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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de

PILONES LA VICTORIA S.A.

1.- Hemos auditado el balance general adjunto de PILONES LA VICTORIA S.A. a
diciembre 31 de 2008 y los correspondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo, por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son de responsabilidad de la Administracién fun
de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de los
referidos estados financieros sobre la base de nuestra auditoria. N

2.- Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las Normas Ecuatorianasﬁe wEC
Auditoria. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada ‘para
obtener una certeza razonable de si los estados ﬁnanciermrrores ES
significativos. La auditoria incluye el examen, basado en pruebas selectivas, de la

Pt evidencia que respalda las cifras y las revelaciones en los estados financieros.
Igualmente considera la evaluacién de los principios de contabilidad aplicados y
una evaluaciébn de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la auditoria ofrece una base razonable para expresar nuestra
opinién.

razonablemente, en todos ios aspectos importantes, la sftuacién financiera de _
PILONES LA VICTORIA S.A., a diciembre 31 de 2008/ los resultados de sus _
operaciones, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo,
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

3.- En nuestra opinidn, los estados financieros citados en ;%pérrafo 1 presentan -

4.- La opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de PILONES LA
VICTORIA S.A., por el afio terminado en diciembre 31 de 2008, requerida por
disposiciones wgentes se emitira por separado. )

Quito, abril 28 de 2009

s}é/f Cad K{ /{ e a
l IGLE AS & Asoc. Cia. Ltda. CPA Dr. Ivan Iglesxas C.
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PILONES LA VICTORIA S.A.

BALANCE DE SITUACION
{Expresado en US délares)
ACTIVO NOTAS SALDOS A PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS SALDOS A
DIC.31/2008 DIC.31/2007 DIC.31/2008 DIC.31/2007
Activo corriente : Pasivo corriente :
Efectivo y Equivalentes 3 / 3.749,47 11.729,12 Obligaciones Bancarias 10 162.688,35 30.000,00
Ctas.por Cobr. Clientes-Neto 4 820.076,19 862.278,72 Proveedores 11 470.659,49 434.080,85
Ctas.por Cobr. Fisco 5 26.326,42 10.144,60 Obligaciones Fiscales 12 20.095,75 33.351,19
Otras Cuentas por Cobrar 632,80 7.420,01 Obligaciones Laborales 13 48.275,89 57.548,52
Inventarios 6 337.936,00 335.399,46
Gastos Anticipados 1.360,96 1.446,79
/ ,
Total activo corriente |/ 1.190.081,84 1.228.418,70 Total pasivo corriente V 701.719,48 554.980,56
Activo no corriente : Pasivo no corriente :
Propiedad Planta y Equipo-Neto 7 176.223,47 150.672,18 Obligaciones Bancarias 14 / 160.000,00 220.000,00
Cargos Diferidos 8 69.891,52 16.511,43 Cuentas por Pagar 16 112.773,17 123.472,74
Inversiones 9 249.458,65 136.228,13 Jubilacion Patronal 16 38.000,00 0,00
/
Total activo no corriente 149557364  302.411,74 Total pasivo no corriente 31077317  343.47274
Patrimonio  (Segun estado adjunto) 17 673.162,83 632.377,14
TOTAL ACTIVO : Us$ 7 1.685.655,48 1.530.830,44 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO : Uss 1.685.655,48 1.530.830,44

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros



PILONES LA VICTORIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
{Expresado en US délares)

INGRESOS

Ingresos por Ventas Netas

COSTOS
Costos de Ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS

Gastos de Administracion

Gastos de Venta

Gastos Financieros

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

RESULTADO OPERACIONAL

INGRESOS/EGRESOS NO OPERACIONALES

Otros Ingresos
Otros Egresos

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES

DE 15% PARTICIPACION LABORAL E IMP. RENTA

15% Participacion Laboral
25% Impuesto a la Renta

RESULTADO DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

NOTAS

18

19

_uss

PERIODOS

ENE.01-DIC.31/2008 ENE.01-DIC.31/2007

3.190.472,31- 3.391.575,53
-2.505.62073 -2.687.105,67
603.851,56 704.460,86
-257.088,05 -209.001,76
-276.042.39 -357.238.21
12,477 44 -15.583,00
7545607 88 581.822.97
58.243,70 122.646,89

' 7.604,82 1.027,78
0,00 0,00

7694 62 1027 78
65.938,52 // 123.674,67
-10.408,07 -19.207,00
14.744.76 -27.210,00
77.257,67




PILONES LA VICTORIA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el periodo comprendido entre enero 01 y diciembre 31 de 2008
{Expresado en US délares)

AP. FUTUR. RESERVA RESERVA RESERVA  RESULT.ANOS RESULTADO
CONCEPTO CAPITAL CAPITALIZ. LEGAL FACULTAT.  DECAPITAL  ANTERIORES  EJERCICIO TOTALES

SALDOS A DIC.31 DE 2007 320.000,00 89.469,84 5.032,40 42.140,92 63.718,88 34.757 43 7725187 63237714
TRANSFERENCIA 7.72576 69.531,91 -77.257.87 0,00
RESULTADO EJERCICIO 65.938,52 65.938,52
DISTRIBUCION 15% PARTICIPACION LABORAL -10.408,07 -10.408,07
DETERMINACION IMPUESTO RENTA -14.744,76 -14.744,76
SALDOS A DIC.31 DE 2008 320.000,00 89.469,84 12.758,16 42.140,92 63.718,88 104.289,34 40.785,69 673.162,83

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros



PILONES LA VICTORIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el perfodo enero 01 - diciembre 31 de 2008
(Expresado en US délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

RECIBIDO DE CLIENTES 3.241.674,84

PAGADO A PROVEEDORES -2.538.707,26

PAGADO POR OBLIGACIONES LABORALES -216.860,84

PAGADO POR OTROS GASTOS -277.021,80

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES 209.084,94

POR GASTOS FINANCIEROS -12.477 44

POR OBLIGACIONES FISCALES -44.182,02

POR VARIOS 7.694,82
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 160.120,30
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

INCREMENTO DE ACTIVOS FIJOS -54.404,67

INCREMENTO DE CARGOS DIFERIDOS -62.453,54

INCREMENTO EN INVERSIONES -113.230,52
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -230.088,73
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

ACCIONISTAS -10.699,57

DISMINUCION OBLIGACIONES BANCARIAS . 72.688,35
EFECTIVO NETO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 61.988,78
AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES -7.979,65
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO: 11.729,12
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO: ___;__:W___LM

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EN DICIEMBRE 31 DE 2008

1.- CONSTITUCION Y OBJETIVO.

PILONES LA VICTORIA S. A. es una compaiiia constituida en el Ecuador en diciembre
17 de 1998, e inscrita en el Registro Mercantil con el No. 33, Tomo 26 en marzo 09 de
1989, cuyo objeto social principal es la realizacibn de actividades agricolas y
agroindustriales en todas sus formas y modalidades, asi como la compra, venta,
importacién y exportacion de productos agricolas, insumos, magquinarias y todo tipo de
bien o servicio relacionado directa o indirectamente con las actividades agricolas y, en
general, toda clase de actos permitidos por la Ley, que tenga relacién con el objeto social
de la misma.

El capital social inicial de ia Compaiiia fue de US $ 800.00, habiéndose producido un
incremento de capital segun Escritura Publica celebrada en octubre 25 de 2006, con el
cual el capital social actual asciende a US $ 320.000; incremento aprobado por la Junta
General de Accionistas de mayo 20 de 2006, e inscrito en el Registro de la Propiedad del
Cantén Latacunga, bajo la partida No. 0273 del Registro Mercantil a su cargo, se
encuentra debidamente autorizado segin Resolucibn No. 06.A. DIC.390 de la
Intendencia de Compaiiias Sede de Ambato de noviembre 30 de 2006. ;

2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables de la Compafiia, en sus aspectos importantes, estan de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

a).- BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros a diciembre 31 de 2008 fueron preparados en US délares, de
conformidad con io establecido por disposiciones legales vigentes. :

b).- INVENTARIOS

Las compras se registran al costo de adquisicion, cuando éstas ocurren; los inventarios
finales se valorizan al Gitimo precio de compra, sin exceder el valor de mercado.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
PILONES LA VICTORIA S.A. - 2008
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c).- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Se registran al costo de adquisicién, menos la correspondiente depreciaciéon acumulada.

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia con el método de linea recta, en
funcion de los anos de vida util estimada, de la siguiente manera:

Afios Vida %
Util Depreciacion

Edificios 20 5
Muebles y Enseres 10 10
Magquinaria y Equipo 10 10
Equipo de Oficina 10 10
Equipo de Computacién 3 33
Instalaciones 5 20
Equipo de Riego 5 20
Activos Fijos Usados
Méquina de Hielo 3 33,33
Equipo de Riego 3 33,33
Muebles y Enseres 3 33,33
Equipo e Instalaciones de Riego 5 20

3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El Efectivo y Equivalentes de Efectivo se encuentra conformado por lo siguiente:

(US ddlares)

Caja Chica 1.603,99
Bancos:

Guayaquil - 0740284 577,94

Fondos Pichincha ~ 70016601 1.567.,54

Total a Dic. 31/2008 3.749,47

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
PILONES LA VICTORIA S.A. - 2008
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4.- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
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Los saldos de Cuentas por Cobrar Clientes a diciembre 31 de 2008, son como sigue:

(US délares)
Clientes 743.730,50
Clientes Varios 7.230,34
Clientes Fresco 32.046,28
uentas Incobrables 2004 43.554,27
(- ) Provision para Cuentas Incobrables (6.485,20)
Total a Dic. 31/2008 "~ 820.076,19

El movimiento de la Provisién para Cuentas incobrables, a diciembre 31 de 2008 es como

sigue:

(US ddlares)
Saldo inicial (6.485,20)
Saldo al final del afo (i) (6.485,20)

(i) Provisién comresponde a afios anteriores.

5.- CUENTAS POR COBRAR - FISCO

El desglose de Cuentas por Cobrar ~ Fisco, es como sigue:

(US dolares)
impuestos anticipados
Anticipo Impuesto a la Renta 21.817,22
Anticipo Retenciones en la Fuente (i) 4.509,20
Total a Dic. 31/2008 26.326,42

(i) US$ 4.509,20 corresponde a retenciones del ejercicio economico 2008.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
PILONES LA VICTORIA S A. - 2008
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6.- INVENTARIOS

Un detalle de los conceptos que conforman los Inventarios, es como sigue:

(US déblares)

Semillas 72.783,75
Agroquimicos 12.346,24
Sustrato 12.660,80
Producto en Proceso-Invernadero 130.545,31
Producto Terminado 1.457,18
Producto en el Campo 41.445,35
Productos-Embalaje 14.149,84
Gavetas 13.689,15
Proyecto Rosas 12.000,00
Fresco 24.913,11
Yaruqui 1.945,27

Total a Dic. 31/2008 337.936,00

No participamos de la toma fisica de los inventarios.
7.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
El movimiento de la cuenta Activos Fijos durante el afio 2008, es como sigue:

Saldo Adiciones Saldo

3111212007 31/12/2008

No Depreciable

Terrenos 16.000,00 16.000,00
Construcciones en Proceso 2.068,25 8.774,20 10.842,45
Depreciable /

Edificios 55.088,92 55.088,92
Magquinaria y Equipos 201.051,58 2279844 223.850,02
Equipos de Riego 40.707,41 1.007 44 41.714,85
Instalaciones 84.100,62 84.100,62
Muebles y Enseres . 24.412,54 24.412,54
Equipo de Oficina 9.469,76 933,04 10.402,80
Equipo de Computacion 10.481,39 2.073,24 12.554,63
Sistema Potabilizadora de Agua -10.366,60 10.366,60
Bomba Pedrorollo Jet 977,53 977,53
Invemaderos 0,00 18.818,31 18.818,31
Total Costo 454.724,60 54404,67 509.129,27
Depreciacion Acumulada -304.05242 -28.853,38 -332.905,80
Activo Fijo Neto 150.672,18 25.551,29 176.223,47

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
PILONES LA VICTORIA S.A. - 2008
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Ciertos porcentajes de depreciacion aplicados a bienes nuevos y bienes usados superan los
porcentajes establecidos por la Ley.

8.- CARGOS DIFERIDOS

Un resumen de otros activos a diciembre 31 de 2008, es como sigue:

(US dblares)
Software 7.711,36
Invernaderos 178.973,70
Bandejas-Cubetas 444 861,62
Amortizacién Acumulada (561.655,16)
Total a Dic. 31/2008 69.891,52

9.- INVERSIONES LARGO PLAZO

Un detalie de las inversiones que mantiene la Compaiiia es el siguiente:

(US délares)

Proyecto Supermaxi )] 3.000,00 s
Sustratos Poalo S. A. (i) 246.458,65
Total a Dic. 31/2008 249 458,65

(i) Comesponde a inversiones en acciones, en Fresflor Comercial Cia. Ltda.

(if) Pertenece a inversiones en el proyecto Valle Hermoso, a través de Sustratos Poalo S A.,
un detalle de los conceptos que conforman, es como sigue:

-~

Aportes 28.500,00
Cuentas por Cobrar Largo Plazo  217.958,65

Total aDic. 31/2008 24645865 L~

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
PILONES LA VICTORIA S.A. - 2008
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10.- OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO

Un resumen de obligaciones bancarias corto plazo a diciembre 31 de 2008, es como sigue:

(US dblares)

Sobregiros Bancarios
Banco Pichincha Cta. 31415031-04 42.213,26
Banco Pichincha Cta. 31421263-04 6.789,86
Banco Pichincha Cta. 2311-8722 3.685,23
LAAD AMERICA N.V 0] 60.000,00
Banco Pichincha GAF No. 432547 30.000,00
Prestamos a Terceros - 20.000,00 /

Total 162.688,35

{i) Corresponde a la parte corriente del préstamo otorgado por LAAD AMERICAS N.V.

11.- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Un resumen de proveedores por pagar es como sigue:

(US délares)
Proveedores 418.609,52
Acreedores Varios 52.049,97 /
Total a Dic. 31/2008 470.659,49

12.- OBLIGACIONES FISCALES

Un desglose de las obligaciones fiscales, es como sigue:

(US délares)
impuesto Renta Empresa 14.744,76
impuesto Renta empleados 2.244,98
{VA por pagar 33,77
Retenciones Fuente - IVA 1.454,96
Retenciones Fuente — Impuesto Renta 1.617,28
Total a Dic. 31/2008 20.095,75

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
PILONES LA VICTORIA S.A. - 2008
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13.- OBLIGACIONES LABORALES

A diciembre 31 de 2008, obligaciones laborales corresponde a:

(US dblares)
Participaciéon Utilidades 12.182,81
Beneficios Sociales 10.451,17
Fondos de Reserva 14.756,02
Aportes IESS 10.953,57
Prestamos IESS (67,68)
Total a Dic. 31/2008 48.275,89

14.- OBLIGACIONES BANCARIAS - LARGO PLAZO
Corresponde a la parte no corriente del préstamo otorgado por LAAD AMERICAS N.V. en
septiembre 28 de 2007, por un monto de US$ 250.000,00, a 5 afios plazo y a una tasa de

interés del 13.88%; préstamo que se encuentra debidamente registrado en el co Central
del Ecuador. A diciembre de 2008 presenta un saldo de US$ 160.000,00.

15.- CUENTAS POR PAGAR - PRESTAMOS

A diciembre 31 de 2008, las Cuentas por Pagar — Préstamos cormresponde a:

(US délares)
Préstamos accionistas 82.773,17 /
Préstamos de terceros 30.000,00
Total a Dic. 31/2008 - 11277317

16.- JUBILACION PATRONAL

A diciembre 31 de 2008, se encuentra conformado por:

(US délares)

Jubilacion Patronal 6.079,14
Jubilaciéon por desahucio 31.920,86
Total a Dic. 31/2008 38.000,00

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
PILONES LA VICTORIA S.A. - 2008
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17.- PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado y emitido es de USD $ 320.000, dividido en 320.000 acciones
nominales de USD $ 1,00 cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que, al menos, el 10% de la utilidad anual liquida sea
destinada para formar la reserva legal, hasta que ésta alcance, por lo menos, el 50% del
capital suscrito. Al cierre del ejercicio presenta un saldo de US$ 12.758,16.

RESERVA DE CAPITAL

A diciembre 31 de 2008 presenta un saldo de US$ 63.718,88, que corresponde a los
registros efectuados en las cuentas de Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria por efectos de la aplicacion de indices de correccidn monetaria y

de ajustes por inflacién, previa conversiéon de los estados financieros a US dblares,
conforme lo determina la NEC 17.

18. - INGRESOS POR VENTAS

Los ingresos por ventas del ejercicio corresponden a lo siguiente:

(US dolares)
Ventas Pilones 2.088.495,70
Ventas Fresco 1.104 474,12
Ventas Yaruqui 39.283,17
Ofras Ventas 39.178,61
Total Ventas 3.271.431,60
- Devolucién en Ventas (71.959,29)
Total Ventas Netas a Dic.31/08 3.199.472,31

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
PILONES LA VICTORIA S A. - 2008
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19. - COSTO DE VENTAS

El costo de ventas del ejercicio corresponde a:

Costo General de Ventas
Costo de Productos elaborados
Costos de Produccién Yaruqui

Total Costo de Ventas a Dic.31/08

20.- EVENTOS SUBSECUENTES

Pag.9de 9

(US délares)

1.926.910,88
584.889,76
83.820,09

2.5695.620,73

Entre el 31 de diciembre de 2008 y ia fecha de presentacion de este informe, no se han
producido eventos que, segun opinién de la Administracién de la Empresa, pudneran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
PILONES LA VICTORIA S.A. - 2008




