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IVAN SANDOVAL VACA
CONTADOR PUBLICO - AUDITOR

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas:
PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
1. Opinién

Hemos auditado los estados financieros de PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA, que comprenden
el estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2019, el estado del resultado global, el
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA, al 31 de diciembre de
2019, asf como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para Pymes.

Z. Fundamento de la opinion

Hemos llevado @ cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (NIAS). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad
con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuador
y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

3. Otra informacion

La Administracion es responsable de otra info;macién, que comprende el informe de la
Gerencia General de la empresa, el informe del comisario, dicha otra informacién incluyen
los estados financieros que sirvieron de base para el examen de auditoria. Nuestra opinion
sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresamos ninguna
forma de conclusion de aseguramiento de esta.

En relacidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacidn vy, al hacerlo, considerar si esta contiene o no inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria. Si, basados en el trabajo que hemos efectuado de dar lectura a la
otra informacion obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria, concluimos
que existen inconsistencias materiales de esta informacion, nosotros debemos reportar
este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.
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4.

Responsabilidades de la direccién en relacién con los estados financieros

La administracion de la compafiia es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF para Pymes, y del control interno que la
direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién de la Compaiiia es responsable de
la valoracién de la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en marcha, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccidn tiene intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la administracion de la Compafifa son responsables de la supervisién del
proceso de informacion financiera de la empresa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIAS siempre detecte una
incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditorfia de conformidad con las NIAS, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda |a auditoria; y, también:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuadds en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y |a correspondiente informacién revelada por |a direccion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en |a evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada. Con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacidn revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
tendriamos que expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.



Nos comunicamos con los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de |a auditoria planificado y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También indicamos a los encargados de la Administracién que hemos cumplido con los
requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las
relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion, determinamos
aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del
perfodo actual y por lo tanto son los asuntos claves de auditoria. Describimos estos asuntos en
nuestro informe de auditoria a menos de que |a ley o el reglamento se oponga a la divulgacién
publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos que
un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias
adversas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

6.

Ivén Sandoval ¥/ P

informe de cumplimiento tributario ICT

En observancia con la Administracién tributaria los Auditores Externos presentaran un Informe de
Cumplimiento Tributario por parte de PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA, al 31 de diciembre de
2019, esfe informe requerido por disposiciones legales se emitira por separado.
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PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en dolares americanos)

Notas 2019 2018
ACTIVOS
Activos carrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 5050358 44.436,49
Deudores comercizles y otras cuentas por cobrar L 458.247,13 52528704
Inventarios & 317.218,90 293.508,89
Impuestos corrientes y otros pagos anticipados g 20.441,82 15.032,07

886.411,43 B82.264.49
Actlvos no corrientes

Propiedades, planta y equipo F 4 715.502,85 744.064,45
Inversiones Permanentes 8 36,231,649 36.231,64
Otros activos g 33.826,74 38.8926,74
Activos por impuestes diferidos 10 55.534.85 49.403,52
850.1895,68 B868.626,36
ACTIVOS TOTALES 1,736.607,11 1.750.890,85
PASIVOS ¥ PATRIMONIO .
Fasivos corrientes
Obligaciones financieras que devengan intereses C/P 11 26.294.91 13,230,450
Cuentas por pagar acreedores comerciales 1z 56598280 58554130
Impuestas corrientss y benficios de empleados por pagar 13 69.5628,07 63.48851
Otras cuentas por pagar 13.850,38 16.552,69
675.836,14 678.812.90
Pasivos no corrientes
Obiligaciones financieras que dovengan intereses L/P 13 10.766,63 23520,7¢0
Cuentas por pagar accionisias 14 17559279 231.092,79
Dbligaciones a largo plazo por beneficios a los emplados 15 3235.736.48 301.18454
515.085,30 555.758,03
Total del pasivo 1.191.932,04 1.234.610,93
Patrimonio
Capltal social 16 220.000,00 320.000,00
Reservas 17 166.846,12 166.846,12
Resultados acumulados e 29.433,80 2158,42
Resultado del ejercicio 28.395,15 2727538
Total Patrimonio 544.675,07 516.279,92

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO

1.736.607,11 1.750.850,85

Ing %/ CRA. lvén Margue

" GERENFE GENERAL CONTADOR GENERA

LAS NOTAS ADIUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Estados de resultado integral
Por los afios que terminados Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en ddélares americanos)

Diciamt I
2013 2018
INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias 1.877.123,61 2.121.430,73
Costo de ventas -1.440.948,15 -1.643.903,47
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 436.175,45 477.527,26
GASTOS DE OPERACION
De administracion 217.155,89 215.525,90
Deventas 178.562,61 191.315,31
Financieros 17.018,44 18.290,55
* -413.736,94 -425.132,36
UTILIDAD EN OPERACION 22.438,51 52.354,80
OTROS INGRESOS 12,025,73 1.2359,14
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE EMPLEADDS
E IMPUESTO A LA RENTA 34.464,24 53.634,04
PROVISIONES FINALES
Participacion empleados y trabajadores 5.169,64 8.045,11
Impuesto a la renta 11.030,78 21.433,57
-16.200,42 -19.478,68
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 10.131,33 3.120,02
28.395,15 27.275,38

i‘ g d‘f{ﬁ;l:/ i reé"

GERENJE GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por los perfodos terminados Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en délares americanos)

RESERVAS Resultado Total

Capital Hesukados del def

Sotisl fegat Facultativa Becapita) Agumulatos slercko Patrimonio
Diciembre 31, 2017 320,000,00 3136429 128,008,78 743205 © o0 158,42 439.004,54
Transferzncias 2.158.42 -2.158,42 00g
Resultado del ejercicia 2018 1727538 27.27
Diciembre 31, 20138 320.000,00 31356429 128.045,78 7.431,05 115342 2027538 516.279,92
Transferencias 27.21538 2727528 0,00
Resuitedo del ejarcicis 2019 28.395,15 28.395.15
Diclembre 32, 2019 320.000,00 31.364,28 128.043,78 7.432,05 29.433.80 28.395,15 S34675,07

|g el Co&r';ea

jﬁﬁm GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en ddlares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de dientes
Hfectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Activos fijos - neto
Otras entradas por actividdes de inversion
Efertivo neto de efactive utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamiento por prestamos
(Obligadones financieras
Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento

-

Aumento {disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efactivo
Efectivo y equivalentes 2l efectivo ai inicio del 2fio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV@AL FINAL DELANO

&

ERENTE GENERAL

. {,//,ﬁ".’ . JL
4

Dici de
2018 2018
1879.605,77 1.980.850,65
-1.814.430,73 -1.879.874,49

65.175,04 100.976,17
-3918,3 T5T31,48
0,00 0,00
-3.918,39 -75,737,48
310,34 -1437947
-55.500,00 22.020,70
-55,189,65 764123
6.06693 128799
44436545 115957

EEY R )

~ /¢

CONTADOR GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIERCS




PILONES LA VICTORIA S.A, PILVICSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ POR EL METODO DIRECTO (CONTINUACION)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en ddlares americanos)

Diclembre 31 de
2.019 2.m8
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIGN
Resultado del ejercico 44,505 57 2415471
Ajustes para conciliar [a utilidad del efercido con el efective
neto p lente de actividades de operacidn
Depreciacones ¥ amortizaticnes 32.480,40 42.341.84
Ajustes par gastos en provisicnes 63.725,67 43.617,81
Dtros ajustes -26.331,75 17.956,14
Camblos en activos ¥ pasi perati
Aumento {disminudon) de cuentas por cobrar = 2.482,16 -141.819,21
Aumento (disminudén) en inventarios -23.710,01 52,754,586
Aumento (disminucion) 15% participacion trabajadores 0,00 =1.074,18
Aumenta (disminudén) de otros pasivos 0,00 -1.735,58
Aumento (disminudién) en gastos acumulados y olras aientas por pagar -5.945,86 0,00
to (disminudién) de cuentas por pagar comerdiales -22.130,83 64.740,06
EFECTIVO NETO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE DPERACION 65.175.35 100.976,17

g Luis Miguel Correa
GERENTE GENERAL

CONTADOR GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros
Por los afios terminados Al 31 de diciembre de 2019y 2018
(Expresadas en dolares americanos)

Informacién General

La actividad principal de la Compafifa es |a realizacién de actividades agricolas y agroindustriales en todas sus
formasy modalidades, asi como la compra, venta, importacion y exportacién de productos agricolas, insumos,
maquinas y todo tipo de bien o servicio relacionado directa o indirectamente con las actividades agricolas y,
en general, toda clase de actos permitidos por la Ley, que tenga relacién con el objeto social de la misma.

La Compafifa es una sociedad andnima constituida el 17 de diciembre de 1998, con el nombre de
PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA., regulada por la Ley de Compaiifas, con plazo de duracion de
20 afios e inscrita en el Registro Mercantil en marzo 9 de 1999.

Mediante escritura publica No. 20191701018P01924 del 10 de junio de 2019 celebrada en la
notaria 18 del Cantén Quito la Junta General de Accionistas reunida el 1 de marzo de 2019 decide
reformar el articulo 3 el mismo que dird: DURACION el plazo de duracién de la compafiia es de 30
afios a partir de la inscripcion de la escritura antes indicada en el Registro Mercantil, plazo que
podra ampliarse o disminuirse por decision de |a Junta General de Accionistas.

La estructura accionaria de la Compafifa al 31 de diciembre del 2018 se muestra en lanota 15 a los
estados financieros.

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el canton de
Latacunga, Panamericana Sur kildmetro 78 via Tambo Mulalo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafila mantenia entre 63 y 64 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compafiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafifa y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compafifa, los estados financieros seran aprobados
sin modificaciones. "

Informacién General (continuacién)
La Compafifa opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como moneda

de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacién publicada por el Banco
Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién en los cinco Ultimos afios:

Afio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de de Variacion
2014 3,67
2015 3,38
2016 1:12
2017 -0.20
2018 0.27
2019 0.04
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Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre de 2012 afio de adopcion de las NIIF,

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico.
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafiia y de curso legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente
atribuibles a la compra o emisién del instrumento financiero, excepto en el caso de los
activos llevados a valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito
considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una perdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultado integral.

La Compafifa dard de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la Seccidn 11:

s Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos, incluyen el efectivo en caja, ¥
depdsitos en bancos locales y depdsitos a plazo, los fondos son de libre disponibilidad

¢ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
productos y prestacion de servicios, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos
menores a un afio, no generan interés.

12



Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la
transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados normales.

La Compafifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones la Compaiifa.

La Compafila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y
prestacién de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan interés.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafifa estan representados por las acciones ordinarias y nominativas que
constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emisién directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacién y los
gastos necesarios para la venta.

La Compafifa realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provisién cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de
esta.

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos “se valoran inicialmente por su costo de
adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
seguin lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras gue representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.
Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del perfodo
en que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los edificios, maquinaria y equipos, muebles y

enseres, equipos de computacion y equipos de oficina estan registrados al costo menos
la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas.
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El costo de edificio y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida util estimada y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen
en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de
baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Sise trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafiia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provisidn por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por impuesto corriente e impuesto
diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar
de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente,
usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, tasa que es aplicada
luego de la conciliacidn tributaria para determinar la utilidad gravable.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésito de informacion financiera
y los montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe méaximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas
futuras, es probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se

espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.
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El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada fecha
del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades imponibles futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacién Patronal — Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 més, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de |a unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bonificacién por Desahucio — Beneficios por Terminacién

De acuerdo con el cédigo de trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia pagara a los trabajadores
el 25% de |a tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de |los ajustes por |a experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, participacién de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la base
del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Indemnizacién por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacién

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisidn unilateral de una
entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos

beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconoceran en
resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad anual
para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no esta
disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad

o destinada a absorber pérdidas incurridas,

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicién de las accionistas.
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Reserva de Capital

El saldo acreedor de la cuenta “reserva de capital”, generado con la aplicacion de la NEC 17, ésta
podré ser capitalizada en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, de la compensacién contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuacion de inversiones; utilizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de
la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF para
Pymes, o devuelto a las accionistas en el caso de liquidacion de la Compafiia; no podré distribuirse
como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compafifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes;

. la Compafiia no conserva para sf ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

. elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion;
Y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por |a correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacién de Saldos y Transacciones

Come norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se presentan
netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion estd
sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos, Consecuentemente, los pasivos
contingentes no son registrados, sino que son revelados en caso de existir.
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Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la obligacién.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para Pymes, requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafiia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor

utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos
La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:

Afios de vida util estimada

Minima Mdaxima
Edificios 20 20
Muebles y enseres 10 10
Magquinaria y equipos 10 10
Equipos de oficina 10 10
Instalaciones 2 5 5
Equipo de riego 5 5
Equipos de computacion 3 3

Estimaciones Contables
Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compafifa considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia
con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la interpretacion de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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Jubilacion - Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado utilizando
valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones actuariales implican varias
suposiciones que pedran diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrén lugar en el
futuro.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre
2019 2018

% %
Tasa de descuento 7.92 8.46
Tasa esperada del incremento salarial 3.59 4.19
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacion (promedio) 0.00 0.00
Antigliedad para jubilacién 25 afios 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacién de la cantidad a provisionar est4
basada en la mejor estimacién de los desembolsos que seré necesario pagar por la correspondiente
obligacién, tomando en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del perfodo,
incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre |a situacién
financiera de la Compafifa a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros. »

BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES

Estos Estados Financieros se han elaborado de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Ademds, se han
considerado las disposiciones especificas de aplicacién de NIIF para Pymes, establecidas por la
Superintendencia de Compafiias. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en la moneda funcional, es decir, Délares Americanos (3).

La fecha de transicion de PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA, es el 1 de enero del 2011, para lo
cual se ha preparado el Balance de apertura bajo NIIF para PYMES (Seccién 35) a dicha fecha. La
fecha de adopcion es a partir del 1 de enero de 2012 de acuerdo con lo dispuesto por la
Superintendencia de Compafifas.
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Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” para Pymes

A la fecha de emision de los presentes estados financieros los siguientes pronunciamientos
contables han sido emitidos por el IASB, las cuales son de aplicacion obligatoria a la fecha de
emision de los estados financieros:

Seccién Contenido Fechade Fefhade
Aplicacion | modificacién
Seccion 1 Pi fias y Medi Entidad jul-08 may-15
Seccién 3 Presentacion de Estados Financieros jul-09 may-15
Seccidén 4 Estado de Situacion Financlera jul-09 may-15
Seccidén 5 Estado de Resultado Integral jul-08 may-15
Seccidn 6 Estado de Cambios en el Patrimoni jul-08 may-15
Seccidn 7 Estado de Flujo de Efectivo jul-08 may-15
Seccidn & Motas a los Estados Financleros jul-ce may-15
Seccion 9 Estados Financieros Consolidades y Separados jul-08 may-15
Seceién 10 Politicas, Estimaciones y Errores Contables Jul-o% may-15
Seccién 11y 12 Instrumentas Financieros Basicos y Otros Temas relac con [os instr tos finand Jul-c8 may-15
Seceidn 13 Inventarios jul-09 may-15
Secelén 14 Inversiones en Asociadas jul-08 may-15
Seccidn 15 Inversiones en Negocios Conjuntos jul-0% may-15
Seccidn 16 Propiedades de Inversicn jul-09 may-15
Seccidn 17 Propiedades, Planta y Equipe jul-09 may-15
Seccidn 18 Activos | ibles Distintos de |a Plusvalia jul-09 may-15
Secclon 19 Combinaciones de Negodos ¢ Flusvallz jul-09 may-15
Seccidn 20 Arrendamigntos Jul-09 may-15
Seccidn 21 Provisionzs y Contingencias jul-09 may-15
Seccldn 22 Pasivos y Patrimonio Jul-09 may-15
Seccidn 23 Ingresos de Actividades Ordinarias Jul-09 may-15
Seccidn 24 Subvenclones del Gobierno Jul-08 may-15
Seccion 25 Costos por Préstamos Jul-08 may-15
Seccicn 26 Pagos basados en Acdones Jjul-09 may-15
Seccién 27 Deterioro del Valor de los Activos jul-09 may-15
Seccion 28 Beneficios alos Empleados jul-08 may-15
Seccidn 29 Impuestos a las Ganancias jul-0% may-15
Seccidn 30 = ién de moneda J Jul-08 fmay-15
Seccién 31 |Hiperinflacidn jul-08 may-15
Seceién 32 Hechos Ocurridos d del periodo sobre el que se Informa jul-08 may-15
Seccién 33 Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas jul-08 may-15
Seccicn 34 Actividades Especializadas Jul-09 may-15
Seccidn 35 Transicion a |2 NIIF para las PYMES Jul-08 may-15
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
-
El detalle de esta cuenta se muestra a continuacion:
Cuenta Diciembre 31,
numero 2019 2018

Cajas chicas 3.605,19 6.195,14

Bancos

Pichincha 23118722 752,16 752,16

Mutualista Pichincha 04-04-1668-9 50,00 50,00

Pichincha Ahorros 57557856200 42.449,12 35.156,06

Pichincha 2100001967 1.447,11 2.234,44

Pichincha 2100042775 2.200,00 48,69

46.858,359 38.241,35
Total 50.503,58 n‘l4.436‘49

19



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Clientes 679.153,77 709.735,99
Anticipd empleados 735,85 -156,30
Otras cuentas por cobrar 178,30 0,00
Subtotal 680.068,42 709.479,69
(-) Provision para cuentas incobrables -181.821,29 -184,192,65
Total 493.247,13 525.287,04

El movimiento de la provisidn para cuentas incobrables durante el afio 2019 y 2018 es como sigue:

Diciembre 31, 2017 185.121.42
Ajustes y reversion bajas 2018 (928,77)
Diciembre 31, 2018 184.192,65
Provisién cuentas incobrables 2019 4.806,26
Bajas de cuentas incobrables (7.177,62)
Diciembre 31, 2019 181.821,29

6. INVENTARIOS

Los saldos de inventarios se conforman asi:
diciembre, 31

2.019 2.018
Semillas 98.695,90 83.272,28
Agroquimicos ‘ 9,371,44 11.682,37
Sustrato 6.417,51 3.929,08
Producto en proceso-invernadero 124.919,84 104.931,09
Producto terminado 551,86 7.208,19
Producto en el campo 1.707,89 1.416,96
Productos embalaje 22.868,01 26.691,02
Gavetas 22.498,99 22.056,67
Marcha 11.102,73 13.000,00
Importaciones en transito 0,00 -200,82
Inventario Bombas 19.084,73 19.522,05
Total 317.218,90 293.508,89
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

Los bienes de la Compafiia son:

Costo Depri ion Diciembre 31
Descripcion Historico Acumulada 2.019 2,018
Terreno 27.894,00 0,00 27.894,00 27.894,00
Edificios 251.066,92 48.254,01 202.812,91 205.315,00
Adecuaciones e Instalaciones 216.513,90 180.847,81 35.666,09 67.623,97
Maquinaria y equipo 399.560,40 237.494,83 162.065,57 135.488,32
Equipo de computo 22.088,57 19.533,97 2.554,60 2.644,63
Muebles y equipos de oficina 41.870,%6 36.303,76 5.567,20 4.783,16
Vehiculos 25,182,893 10.073,24 15.109,69 20.146,33
Software 13.782,48 13.782,28 0,20 0,20
Invernaderos 330.016,01 214.042,56 115.973,45 115.316,11
Bandejas - Cubetas 702.887,12 555.028,38 147.858,74 164.852,74
Total 2.030.863,29 -1.315.360,84 715.502,45 744.064,46

El movimiento de propiedades, neto es como sigue:

Costo Depreciacion Valor

Histérico Acumulada Neto
Diciembre 31, 2017 1.957.662,38 -1,246.993,56 710.668,82
Adgulsiciones 90.385,48 90.385,48
Bajas / Ventas -20.623,35 -20,623,35
Gasto depreciacion -36.366,49 -36.366,49
Diciembre 31, 2018 2.027.424,51 -1,283.360,05 744.064,46
Adquisiciones 6.544,40 6.544,40
Bajas / Ventas -3,105,62 479,53 -2.626,09
Gasto depreciacion -32.480,32 -32.480,32
Diciembre 31, 2019 “2,030.863,29 -1.315.360,84 715.502,45

INVERSIONES PERMANENTES

El detalle de las inversiones que la compafila mantiene en otras compafiias se presenta a
continuacion:
diciembre, 31
Participacion 2.019 2.018

Inversiones en acciones
Sustratos Poalo S.A. 60% 36.231,64 36.231,64
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9. OTROS ACTIVOS

El detalle de esta cuenta es como sigue:
diciembre, 31

2,019 2.018
Cuentas por cobrar largo plazo
Sustratos Poalo S.A. 38.926,74 38.926,74
Total 38.926,74 38.926,74

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estd constituido por los
valores a cobrar a Sustrato Poalo S.A., que tienen su origen en el afio 2007, no
genera interés y no tiene plazo de vencimiento.

10.  ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El saldo de esta cuenta corresponde al reconocimiento de los impuestos diferidos
por efecto de los ajustes de aplicacion de NIIF en los estados financieros y son
producto de los siguientes ajustes:

2019 2018
Ajuste de cuentas por cobrar 42.907,44 42.907,44
Ajuste de jubilacién patronal y desahucio 10.131,33 6.496,08
Total 59.534,85 49.403,52
11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
El movimiento es el siguiente:
Nombre fechade  Plmo  Tsade (oo Largo Saldo a diciembre 31,
del Banco vencmiento  dias Interes Plato Plao 019 it
Pichincha # 34414360 BHAN B0 1021% 1354814 1356814 0
Pichincha #204037300 10p2018 360 976% 0,00 000 000 259185
Pichincha 310819300 2M10000 1080 976% 12746771 10.766,63 BS540 3415925
Total 26,9431 1076663 3706154 B0
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12,

13.

14.

15.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle con los principales proveedores es como sigue:

Proveedores nacionales
Compras por liquidar
Acreedores Varios
Total

Diciembre, 31

2.019 2.018
309.457,16 337.242,50

3.518,92 2.628,62
253.006,72 245.670,18
565.982,80 585.541,30

IMPUESTOS CORRIENTES Y OBLIGACIONES CON EMPLEADOS POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Provisiones legales sobre nomina 17.207,26 15.600,15
Sueldos por pagar 35.564,07 29.638,10
|ESS por pagar 8.717,33 10.907,60
Participacién en utilidades para empleados y trabajadores 5.186,21 6.061,78
Retenciones de impuestos por pagar 2.893,20 1.280,88
Total 69.568,07 653.488,51
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
El detalle de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31,
2.019 2.018
Balseca Portugal Mario Anibal 106.808,57 142.328,57
Correa Prossel Luis Miguel 39,562,891 45.812,91
Espinosa Flores Guerra Juan Pablo 3.867,83 5.542,83
Espinosa Maldonado Jose German 9.542,36 13.672,36
Espinosa Maldonado Jose Ruben 3.867,83 5.542,83
Hidalgo Sazvedra Gustavo 11.943,29 1819329
Total 175.592,79 231.092,79
PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
El movimiento de esta cuenta es como sigue:
Jubilacién Provisién
Patronal Desahucio Total
Diclembre 31, 2017 206.013,82 57.874,92 263.888,74
Provisidn afio 2018 27.476,94 9.818,86 37.295,80
Retiro de trabajadores 0,00 0,00
Diciembre 31, 2018 233.490,76 67.693,78 301.184,54
Provision afio 2018 34.636,83 5.637,67 40.274,50
Retiro de trabajadores -11.973,76 251,20 -11.722,56
Diciembre 31, 2019 256.153,83 73.582,65 329.736,48
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16.

17.

18.

19.

CAPITAL SOCIAL
El capital social de PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA al 31 de diciembre de 2019y 2018
fue de USS 320.000 dividido en trescientos veinte mil acciones ordinarias y nominativas

de ddlar cada una. El detalle de los accionistas es como sigue:

Numero = Porcentaje

Capital de de

Accionista Social Acciones Participacion
Balseca Portugal Mario Anibal 64.285 64.285 20,09%
Correa Prossel Luis Miguel 80.000 80.000 25,00%
Espinosa Bartlett Cristina Maria 21.429 21.429 6,70%
Espinosa Floresguerra Juan Pablo 21.429 21.429 6,70%
Espinosa Maldonado Jose German 52.857 52.857 16,52%
Hidalgo Saavedra Gustavo 80.000 80.000 25,00%
Total 320.000 320.000 100%

RESERVAS

De conformidad con la Ley de Compafiias; de la utilidad anual se transferird el 10% como
reserva legal. Dicha reserva debera provisionarse hasta que ésta alcance por lo menos el
50% del capital social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas. Al
31 de diciembre de 2019 y 2018 los saldos de las reservas gue mantiene la compafiia se
presentan a continuacion:

Diciembre 31, de

2.019 2.018
Reserva Legal 31.364,29 31.364,29
Reserva facultativa 128.049,78 128.049,78
Reserva de capital 7.432,05 7.432,05
Total 166.846,12 166.846,12
CONTINGENCIAS
Situacidn Tributaria .

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del impuesto a la
renta, retenciones del IVA, por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
no han sido sometidas a revisién fiscal. En caso de producirse reconsideraciones de
impuestos, estas serfan aplicables contra las cuentas de patrimonio de la Compafiia.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2019 y a la fecha de emision del dictamen de auditoria 26 de
febrero de 2020, no se conocen hechos que en la opinion de la administracion de la

Compafia pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, objeto de
opinién de los auditores externos.
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20.

21.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacién por la
Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprenden: Estado de Situacion Financiera,
Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo
y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.

LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACION Y PROGRESIVIDAD TRIBUTARIA

A finales del afio 2019 el Gobierno Nacicnal emite la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria la misma que fue publicada en el suplemento del registro oficial
No. 111 del 31 de diciembre de 2019, mediante esta Ley se realizan reformas en el ambito
tributario, siendo lo mas importante lo siguiente:

v Se establece una contribucidn (nica y temporal sobre los ingresos gravados declarados en el
afio 2018 a ser pagados en los afios 2020, 2021 y 2022 de acuerdo con los siguientes
parametros:

Ingresos gravados

Desde Hasta Tarifa

1.000.000 5.000.000 0,10%

5.000.001 10.000.001 0,15%
10.000.001 En adelante 0,20%

Este impuesto no constituye crédito tributario, y es un gasto no deducible, el valor del impuesto
no debe ser superior al 25% del impuesto a la renta causado en el afio 2018.

v' Se elimina el anticipo de impuesto a la renta, credndose a criterio de las compafiias un anticipo
voluntario cuyo valor resulta del impuesto causade menos las retenciones en la fuente del afio
corriente.

<

Los contribuyentes cuyos ingresos superen los USS 100 mil anuales no podran deducirse los
gastos personales que indica la Ley, salvo el caso de que el sujeto pasivo tenga enfermedades
catastréficas, huérfanas o raras plenamente comprobables.

v Las deducciones por provisiones para jubilacién patronal seran deducibles de aquellos
empleados que cumplan més de 10 afios de servicio, sin embargo, se condiciona que los valores
provisionados se mantengan en un fondo de inversion en empresas dedicadas a dichas
actividades autorizadas por el Mercado de Valores.

v Segrava IVAtarifa 12% a nuevos bienes y servicios, asi como también se incluyen nuevos bienes
y servicios con tarifa 0%.

v’ Se crea un impuesto progresivo a las fundas plasticas $0.04 en 2020, $0.06 en 2021y $ 0.08 en
el 2022, a partir del afio 2023 |a tarifa sera del 50.10.

v Se establece un régimen impositivo obligatorio para la Microempresas con implicaciones para
el impuesto a la renta, IVA e ICE.
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