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IVAN SANDOVAL VACA
CONTADOR PUBLICO - AUDITOR

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas:
PILONES LA VICTORIA 5.A. PILVICSA

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
p Opinidn con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de la Empresa PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA, que
comprenden el estado de situacién financiera a 31 de diciembre de 2017, el estado del resultado
global, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, as/ como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de las cuestiones descritas en la seccién “Fundamento
de la Opinién con Salvedades” de nuestro informe, los estados financieros adjuntos presentan
flelmente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de PILONES LA VICTORIA S.A.
PILVICSA, al 31 de diciembre de 2017, asl como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF para Pymes.

2, Fundamento de la opinién con salvedades

2.1. Al 31 de diciembre de 2017, no presenciamos el recuento fisico de las existencias al clerre
del ejercicio, debiendo aplicar procedimientos alternos para satisfacernos del saldo de
inventarios, la no presencia de nuestra parte en el inventario fisico representa una
limitacién al alcance de nuestro trabajo de auditoria.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa y Aseguramiento (NIAS). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccidn Respansabilidades del auditor en relacidn con la auditorfa de
los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad
con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuador
y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién.

3. Otra informacién

No existe otra informacidn que sea reportada conjuntamente o por separado al juego de
los estados financieros de la compaifiia, por lo cual no es nuestra responsabilidad el
expresar una opinién de otra informacidn.
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4,

Respensabilidades de la direccidn en relacién con los estados financieros

La administracién de la compafifa es responsable de fa preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las NUF para Pymes, y del control interno que la
direcclén considere necesario para permitir la preparacidn de estados financieros libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de |os estados financieros, la Administracidn de la Compaiiia es responsable de
la valoracién de ia capacidad de la Compafifa de continuar como empresa en marcha, revelando,
segdn corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiente y utilizando el
principie contable de empresa en funcionamiento excepto si ta direccion tiene intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la administracidn de la Compafifa son responsables de la supervision del
proceso de informacidn financiera de la empresa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financleros

Nuestros objetivoc 5on obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccibn material cuando existe, Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios teman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditorla de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa; v, también:

* Identificamos ¥y valoramos los riesgoes de incorreccidn material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemas evidencia de auditoria suficiente y adecuada para praporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude
es mas elevado que en e! caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente ercdneas ¢ la elusian del control interne,

* QObtenemos conocimiento del control interno relevante para [a auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

* Evaluamos la adecuacidn de las paliticas contables apficadas y Ja razonabllidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccién.

» Concluimos sobre lo adecuado de lz utilizacién, por Ja direccion, del principio contable de
empresa en funcionamienta y, basindonos en |a evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sabre si existe ¢ no una incertidumbre material relacionada. Con hechos o con condiciones gue
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la cerrespondiente
informacién revelada en los estados financieros o, s dichas revelaciones no son adecuadas,
tendriamos que expresar una opinidn medificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa cbtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditaria. 5in embargo,
hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.




Nos camunicamos con los responsables de la Administracién de la entidad en relacion con,
eniTe otras tuestiones, el altance y el momento de realizacion e la ayditoria planificado v los
hallazgos significativos de |a auditoria, 35/ como cualquier deficiencia significativa del control
nterno gue identificamos en al transcurso de Ja auditoria,

También Indicamos a los encargados de la Administracldn gue hernos cumplido con los
requisitos éticos relevantes ¢on respecto a la independencia, y hemos comunicade todas las
relaciones y otros asuntos que puedan soportarla,

A partir de 135 comunicaciones con l0s encargados de Ja Administracidn, determinamos
aquellos asuntos gue eran de mayor importancia en lz auditoria de los estados financieros del
periodo attual y por 10 tanto son 108 asuntos claves de auditorfa. Describimos estos asuntos en
nuestro informe de auditorfa a menos de gue fa ley o el reglamento se oponga a fa divulgacion
publica sobre & asunto 0 cuando, en circunstancias extrernadamente raras, determinamos que
une asunto no debe ser comunicado en nuegstro informe debido a posibles consecuencias
adversas.

Informe sobre otros requerimientos legaies y reglamentarios

\

Infarine de cumplimiento tributario ICT

En observancia con la Administracién tributaria los Auditores Externos presentardn un
Informe de Cumplimiento Tributario por parte de PILONES LA VICTORIA 5.A. PILMICSA, al
31 de diciembre del 2017, este informe requerido por disposiciones legales se emitira por

separado.
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PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Deudores comerclales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos corrientes y otros pagos anticipados

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo
Otros activos

Activos por impuestos diferidos

ACTIVOS TOTALES

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Obligaciones financleras que devengan |ntereses

Cuentas por pagar acreedores comerclales

Impuestos corrientes por pagar y benficios de empleados
Otras cuentas por pagar

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar accionistas
Obligaciones a largo plazo por beneficios a los emplados

Total del pasivo

Patrimonio

Capital soclal

Reservas

Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Total Patrimonio /]

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO .,

Z /7 /

s =

Ing. Luis Migueﬁﬂ'iea i
GEBF._NTE GENERAL

iy

10
11
12

13
14

15
16

2.017 2.016
11.556,57 23.013,84
421.188,78 579.910,48
346.263,47 312.281,74
20.741,38 14.025,97
799.750,20 929.232,03
710.668,82 552.158,44
81.546,25 81.546,25
42.907,44 79.836,53
835.122,51 713.541,22
1.634.872,71 1542.173&5
27.609,87 5.095,77
546.970,92 583.166,64
53.378.16 61.171,16
21.427,69 16.652,69
649.386,64 666.086.26
232.592,79 232.592,79
263.888,74 235.086,87
496.481,53 467.679,66
1.145.868,17 1.133.765,92
320.000,00 320.000,00
166.846,12 178.599,98
0,00 7.400,02
2.158,42 3.007,33
489.004,59 509.007,33

1.634 .B?ﬁ?l

1&!.’!?3&5

=i =
o 7
CPAY urgue

CONTADOR GENE

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Estados de resultado integral

Paor los afios gue terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{(Expresado en délares americanos)

INGRESOS _
Ingresos de actividades aordinarlas

Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS DE OPERACION

De administracion

De ventas

Financieros

UTILIDAD EN OPERACION

OTROS INGRESOS

OTROS EGRESOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE EMPLEADOS

E IMPUESTO A LA RENTA

PROVISIONES FINALES

Participacién empleados ytrabajadores

Impuesto a [a renta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

RESULTARG INTEGRAL DEL BIEROCD

Ing. Luis Migue! Correa
GERENTE GEMERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Por los ahos terminados al 31 de
dicilembre de

2017 2,016
1.767.661,04 1.857.883,00
-1.354.118,50 -1.423.071,29
413.542,54 444.811,71
197.827,34 208.887,50
193.722,65 156.490,89
15.349,10 17.623.78
-406.899,09 -413.102,17
6.543,45 31.709,54
517,86 537,75
0,00 000
7.161,31 32.247,29
1.074,18 4.849,17
11.037,57 15.811,56
-12.111,75 -2Q.660,73
7.108,86 -8.579,23
-—é%zh _-3£=07*33-
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dblares americanos)

BESERNAS A el ol
= 1 -] S ] ]
T leg Fuultata Qesimital Bimaniss Ao el Palimeeg
Diciessbre 11, 2005 120.000.00 nans 1188110 piRiiNt] [ mu [ ¥ 1A 06118
Trassberencian ¢ it s 485 e
Auita vettndon ncumuinded SHTH e
Resutado del wiercicio 2014 30013 LA
Diciembe 31, 2006 o000 o pH T LR pili b LY ] ragc e Ao
Trastarencien v Raites a0 s RL A H 0,00
Aprapicida beverd Legal 10403 A0 N o0
Apruplistn Reures hucyltidl 930861 LR TH (1]
magicinca de Pva s J1MLN LI
Jarico 2011 mg amg
o - N pr ] i 88 o1 ")
Ing. Luis Miguel Correa
GERENTE GENERAL CONTADQ@R GENERR

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los affos terminados al 31 de dictembre del 2017 y 2016
(Expresados en dolares americanos)

PBor fos afios terninados a1 31 de
diciambre ge
24017 2016

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efactive racibido de ol ientes 175554135 1.738.189,57

Efectlvo pagads @ proveedores yempleadas -1.741.413,82 -1678.372,52

Interesgs pegados 903 61378

Etectivo neto de ofectivo provenlente de actividades d= operacitn 14.127.54 42.192.87
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTVIDADES DE INVERSION

Activos fljes - neto -48.058,74 ~40,062,50

Otras entradas por actividdes de Inversion 0,00 27422

Efectivp neto de efectivo utilzado en actividages de nversion -48.058,74 -39,748,28
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCAMIENTD

Financiamianty por prestamas 0,00 234,39

Obligaciones financieras 22.514,10 -5.711,86

Efactivo nete de sfsctivo utilizado an artividades de finaaslamieste 22.514.10 -5.477.47
Aumnents (disminucion) neto de efectivo v equivatentes de efectlye -11.457,10 -1,072,88
Efectivo y equivalentes al efectivo a1 inlcio de) afia 73,003 B4 26.085.72
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ARO 11 55874 23.02&

Ing. Luis Miguel Carrea

GERENTE GEMERAL CONTADORGENERAL

LAS NOTAS ADIUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FNANCIEROS




ILONES LA VICTORIS, 5.4, PUNICSA

£STADO DE FLLHOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO {CONTINUACION)
CONCIUACION DE LA UTILIDAD {PERDIDA} DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTIUZADO EN ACTIVIDADES DE QPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 vy 2016

{Expresados ep ddlares arnericanos)

Por los afios terminados al 31 de.
civleonbrn e
FLUICS DE EFECTIVO DE ACYIVIDADES OF DRERADGN
Resultedo del elercico 7.164,12 32,322,53
Ahotey pars conclifer T vtllkded del ejorcicio con & efective
neto peovenients de actlvidedes da operacion
Depraciacianes vy amaortitaciones 23.452,36 24,397,086
Ajusies por gastos an grovistones 7041123 49.514,01
Qirot ajustes 0,00 a,00
Camblos An actvos ¥ pashvos oporativos
Aurnento (dlzminucidn) de cuentas por cobrar -LRARG B0 -110.969,23
Aumente [disminuddn) de otras suentas por cobrar 0,00 -4.381,78
Aurmente {diaminud én) eninwntaros «33.981,73 45.635,32
Aumente (diaminueldn) an otror activos 40,992,221
Auments (dlamlducidn) de otros pasivas 856,99 -22.056,08
Aumento (disminuc dn) anticipe da clientes -512,12 -A.860,17
Aumaritc {disminud fin} de cuentas por pagar comerciales -35.583,%0 -2 a5 0%
EFECTIVY NETO PRIOVISTS (UMILZADN] DE ACTIVIDAL ES DE DR ERA LN 14.227,35 42,192,87

Ing. Luis Miguel Correa :
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diclembre de 2017 y 2016
{Expresadas en ddlares americanos)

informacidn General

La actlvidad principal de la Compaiiia es la realizacion de actividades agricolas y
agroindustriales en todas sus formas y modalidades, asi como la ctompra, venta,
importacién vy exportacién de productos agricolas, insumos, maguinas ¥ todo tipo de bien
oservicio relacionado directa o indirectamente con las actividades agricolas y, en general,
toda clase de actos permitldos por la Ley, que 1enga relacion con el objeto social de la
misrma.

La Compafiia es una sociedad andnima constituida el 17 de didembre de 1998, con el
nombre de PILONES LA VICTORIA 5.A. PILVICSA., regulada por la Ley de Compafifas, con
plazo de duracion de 20 afios e inscrita en €1 Registro Mercantil en marzo S de 1999.

El capital social de Ja compafiia se constituyd en USS800.00, se incrementé el capital soclal
segun escritura pdblica celebrada en Octubre 25 de 2006, en US$$320,000; el incremento
fue aprobade por Junta General de Accionistas de Mayo 20 del 2006, e inscrito en el
Registro de [a propiedad del Cantén Latacunga, bajo la partida No. 0273 del Registro
mercantil a su cargo; se encuentra debidamente autorizada segun Resolucién No. 06.
DIC.390 de la Intendencia de Compafiias sede de Ambato de Noviembre 30 del 2006.

La estructura accionaria de la Compafifa al 31 de diciembre del 2017 estuvo conformada
por el 25% del Ing, Luis Miguel Correa, el 25% del Ing. Gustavo Hidalgo, el 20% del Sefior
Mario Balseca, el 17% del Ing. German Espinosa, el 6,5% del Sefior Juan Pablo Espinosa y
6,5% del Sefior Rubén Espinosa.

El domicilio principal de la Compaftia donde se desarrollan sus actividades es el cantén de
Latacunga, Panamericana Sur kilémetro 78 via Tambo Mulald.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafifa mantenfa entre 63 y 64 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracidn de la Compafifa.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han side
aprobados por la Gerencia de la Compafia el 18 de marzo del 2017 y seran presentados
a la Junta General de Acclonistas para su aprobacién, En opinidn de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

Informacidn General [continuacion)

La Compafiia epera en Ecuader, un pals que desde el afic 2000 ytiliza el US ddlar como
moneda de circulacion legal, con uma economia que, de acuerdo con informacién
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de Inflacién
en los cinco Ultimos afios:
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3.

Aiio terminado Porcentaje

Diciembre 31 de de Variacién
2013 2,70
2014 3,67
2015 3,38
2016 1,12
2017 -0.20

Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con [as Normas Internacionales
de Informacién Financiera {NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {en adelante IASB) y vigentes al cierre del 2012 afio de adopeidn de las NIIF.

Base de Medicién
Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico.
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddiares de Estados Unidos de
Nortearnérica, maneda funcional de ta Compadiz y de curso legal en el Ecuador,

Instrumentos Financleros
Activos Financieros

Los activos financieros sen registrados en Ja fecha en que Ja Compafifa forma parte de la
transaccidn. Sen recanocidos inicialmente a su valor razonable que usvalmente es el valor
de la transaccién, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente
atribuibles a la compra ¢ emisién del instrumento financiero, excepto en el caso de los
activos llevados a valor razonable,

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito
considerados normales.

Al final de cada perlodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterforo del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterloro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisiéh. Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién, Los
cambios en el importe en libros de fa cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultado integral,

12




La Compafifa dard de baja en cuentas un activo financiers dnicamente cuando expiren Jos derechos
contractuales sobre 0s flujos de efectivo del activo financiere, v transfiere de manera sustancia)
los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del active financiero.

La Compaiila clasifica sus actlvos financieros en las siguientes categorias definidas en la Seccion 11;

s Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos, incluyen el efectivo en caja, ¥
depdsitos en bancos locales y depdésitos a plazo, los fondos son de libre disponibilidad

¢ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por vents de
productos v prestacién de servicios, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos
menores a un afio, no generan Interés.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen iniclalmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccidn. Pasteriorments, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos {neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del
reembalso, se reconoce gn el estado de resultados durante la vida del pasive de acuerdao con el
método de la tasa de interés efectiva, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito
considerados normales.

La Cornpafiia da de baja en cuentas un pasivo financlero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones la Compafiia,

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiers para asegurar que
tadas las cuentas por pagar se paguen de confarmidad con los términos crediticios pre-acordados.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y
prestacidn de servicios, con plazos normales menores a un afip, no generan interés,

Instrumentos de Patrimonic

Un instrurnento de patrimanio consiste en cualguier contrato gue evidencie un interés residual en
los activos de |la Compafifa luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonia
emitidos por la Compafiia estén representados por las acciones ordinarias ¥ hominativas que
constituyen el ¢apital pagado, v se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emisidn directos,

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra a a su valor neto realizable e fque resulte
menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. E! valor neto realizable
representa el precio de venta estimado mencs tedos los costos estimados de terminacidn v los
gastos necesarios para la vente.

La Compafiia realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios ai final de)
periodo, constituyendo la oportuna provisién cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, 0 cuando exista clara evidencia de incremento an el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de fa
misma,

Propledades y Equipos -
Los efementos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de

atiquisicion.
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El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente
relacionados con [a ubicacién del activo, su puasta en condiciones de funcionamiento
segtn lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
tapacidad ¢ eficienda o un incremento de 1a vida Gtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen fos requisitos de reconocerlo como activo.
Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconecen en los resultados del periedo
en que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los edificios, maguinaria y equipes, muebles y
enseres, equipos de computacidn y equipos de oficing estin registrados al cosio menos
la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas.

El costo de edificio y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, El
valor residual, 1a vida Gtil estimada y método de depreciacién son revisados al final de
tada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan comao la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen
en los resultades del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de
baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Detericro de Activos

A |a fecha de cierre de cada periedo, o en aquella fecha gue se considere necesario, se
analiza el vatar de tos activos para determinar si existe algdn indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacidn del importe recuperable de dicho active. S| se trata de actives
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a 1a que pertenece ¢l activo.

Determinar sl los activos han sufrigo deteviora implica el cdlculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades gerieradoras
de efective y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el case de gue el tmporte recuperable sea inferior al valor nete en libros del activo, se
registra la correspondiente provisidh por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados,

impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por impuesto corriente e impuesto
diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta gue se espera pagar o recuperar
de las autoridades tributarias por |a utilidad a pérdida imponible del periodo rorriente,
usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22%
para €l afie 2017 y 2016, tasa que es aplicada luego de la conciliacidn tributaria para
determinar la utilidad gravable.
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Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésito de Informacion financiera
y los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reéconccen para tedas fas diferencias
temporarias gue se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futura.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas fas diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre 1a base de las utilidades imponibles estimadas
futuras, es probable que se recuperen.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se reslice o €l pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de [os activos por impuestos a (& renta diferides es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacidn actualizada de las utilidades
fmponibles futuras. Cualquier ajuste se recanoce en el resultado del pericdo.

Beneficios a Empleados ~ Beneficios Definidos
Jubflacién Patronal - Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas, presten
sus servicios continuados o interrumpidos a la Compafifa, tendrdn derecho a ser jubilados
por sus empleadores (beneficlos definidos} sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de |as obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicig actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el métode de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en |a férmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio 2 cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a travéds del tiempo, ef incremento
salarial y l2s probabilidades de pago de estas beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de [0$ ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

8onificacidn por Desabucio — Beneficios por Terminacién

De acuerdo con el codigo de trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Companiia pagara a los
trabajadores el 25% de la dltima remuneracién mengual por cada une de [os afios de
servicios.

15




El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual ¥ los costos del servicio anterior fueren calculadas utilizando el métode de
la unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por [a experiencia y cambios
en |05 supLestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del perfodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los heneficios a empleados a coTto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto,
fondo de reserva, vacaciones, participacidn de trabajadores, etc., se reconocen en
resultados sobre la base de| devengado en relacién con los beneficios legales o
contractuales pactados con los empleados.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definldos
Indemnizacién por Despido Intempestivo / Otros Beneficlos por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados comp consecuencia de 1a decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacidn no proporcionan beneficios econdémicos futuro, se
reconocerin en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal ¥ Facultativa

La Ley de Compafiias estahlece una apropiacidn obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucidn de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorher pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de las accionistas.
Reserva de Capltal

El salde acreedor de la cuenta "reserva de capital”, generado con [a aplicacién de la NEC
17, ésta podra ser capitalizada en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
ylas del Uitimo ejercicio econdmico concluido, silas hubiere, de la compensacion contable
del szldo deudor de |a cuenta reserva por valuacion de inversiones; utilizado en absorber
pérdidas o el saldo deudor de ia cuenta resultades acumulados provenientes de la
adoption por primera vez de las NIIF para Pymes, o devuelto a las accionistas en el caso
de liquidacién de la Compafiia; no podra distribuirse como utllidades, ni utilizarse para
cancelar el capital suscrito no pagado.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

« la Compaffa ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los hienes; .

+ la Compaffa no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grade usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
contral efective sobre los mismes;
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» & importe de J0s Ingresos ardinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que t2 Compaffa reciba los beneficios econdmicos asociades con la
transaccidn; y

. los costosincurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidn pueden ser medidos
con fiabilidad.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan las bienes, de manera simultdnea al
reconoacimiento de los ingresos por ta correspondiente venta,

Los gastos se recohocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacdanes

Como norma general en los estados financierps no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, satvo en aguelios casos en gue ia compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de fa esencia de Ia transaccién.

Los ingresos ¢ gastos con origen en transacciones que, cantractualmente ¢ por una norma legal,
contempian la posibilidad de compensacitn y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder gl pago del pasivo de forma simultdnea se presentan
netos en las cuentas de resultados,

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya copfirmacion esta
sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de contrel de la Compafiia, u obligaciones presuntas
surglitas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimade de forma fiable, o en cuya
liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos
contingentes rio son registrados, sino que son revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provisidn es reconocida cuando la Compaiiia tiene una abligacldn presente {legal o implicita)
comg resultado de un evento pasado v es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fetha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la
miejor estimacidn que se tenga a esa fecha.

3 el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refieje el valor del diners en el tmercadn y tos riesges especificos de la obligacion.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en &l estado de resultadas Integrales,

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo ¢on NIIF para Pymes, requiere que
la Administracidn realice clertas estimaciones y establerzca algunos supuestos inherentes
a la actividad econémica de la Compafifa, con e! propdsito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieres.
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En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la Informacién disponible al momento, los cuaies podrian [legar a
diferir de sus efectos finales.

Vida Util y Valor Residual de Propledadas y Equipos
La vida atit estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisades al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado

reglstrado sobre una base prospectiva.

Las vidas (tiles usadas en el ¢célculo de la depreciacién son como sigue:

Alios de vida dtil estimada

Minima Wyaximma
Edificios 20 20
Muebles y enseres plv] 10
Maquinaria ¥ equlpos 10 10
Equipos de oficina 10 10
Instalacinnes S 5
Equipo de riego 5 g
Equipos de computacién 3 3

Estimaciones Contables
Impuestos

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos reguiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compaiiiz al momento de tomar decisiones sohre asuntos
tributarios, ecude con profesionales en materia tributaria. Aun cuarndo la Compafifa considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia
con el organismo de control tributario {Servicios de Rentas Internas), er la interpretacion de
narMmas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubilacién ~ Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacicn

El costo de los beneficios definidos da jubilacién patronal y desahucio es determinado utilizando
valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio, Las valuaciones actuariales implican varias
supasiciones que podran diferir de los acontecimientos gue efectivamente tendrdn lugar en ef

future,

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales fueron las
slguientes:

31 de Diclembre

2017 201%
% %
Tasa de descuento 8.46 4
Tasa esperada del incremento salarial _ 4,13 4.5¢
Tasa de Incremento de pensiones ) N/A 12.590%
Tasa de rotacion {promedia) 0.00 8.68
Antighedad para jubilacion 25 afios 25 afies
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Pebido 2 la cornplejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir
de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas. L.a determinacion de Ia tantidad a provisionar estd basada en ia mejor
estimacién de los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente
obligacion, tamando en consideracion toda Ja informacion disponible a la fecha
del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen informacion adicional
sobre la situacién financiera de la Compafila a la fecha del estado de situacién
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES

Estos Estados Financieros se han elaborado de acuerdo con lo establecido por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades {NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad {IASB). Ademas, se han considerado las disposiciones especificas
de aplicacién de NIIF para Pymes, establecidas por la Superintendencia de
Compaftias. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn
expresadas en la moneda funcional, es decir, Délares Americanos {3).

La fecha de transicion de PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA, es el 1 de enero del
2011, para lo cual se ha preparado el Balance de apertura bajo NUF para PYMES
{Seccion 35) a dicha fecha. La fecha de adopcidn es a partir del 1 de enero de 2012
de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias.

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera "NiIF” para
Pymes

A la fecha de emisidbn de los presentes estados financieros fos siguientes
pronunciamientos contables han sido emitides por el IASB, las cuales son de
aplicacién obligatoria a |la fecha de emision de los estados financieros:
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pet Comt oo ol
Sedion 1 Pequedas y Medianas Enlldades i-3 may-15
Secdin 3 Presentacion de Extados Flaa ngedmt W0 | mayls
ksecitn 4 Estado d¢ Sltuadén Finsncien WHE | mayas
Secddn § Etrdg de Abtaltad ull't‘l_!!_ﬂl |ut08 may-15
Secdn § Estado de Cambios en af Fatolwang Jun-0e iy 1%
wijn 7 Extado d¢ Fiujo de Efectivo nl-02 may15
Semddn 8 Rolas a 105 Eslados Findnderos jul-08 mayl5
Secddn § Estidos Finandems Consolidados ySeparadng -0 may15
[Soezitn 10 Palftitas, EStimad anes ¢ Emores Contables w00 ma 15
Semidn iy 12 Instrurrentos Financierds Bdsicos yOwos Temis reladonados con los Inskumentos fnanderas w09 may-15
Seccdn 13 Inwniarn ps ) mapls
[seccion 30 Inwrilanes en Asodads jul0d | mapls
Iscdién 15 Inverslones en Nagacios Conjuatos 09 | mapls
[s_au:idni! Propiecedus 4# Inversicn k) mayls
Eeu:idn 17 Propiedades, Hank y Equipo jul-09 may15
Emﬁn 18 Activoy [mtangibles Disintes de ls Huswlls jul-09 may15
Specidn 19 Combinacones de Negoctat y Fusvlia - ) mas
Seedén X Amendamientas ju-as mayls
Secddn 21 Pravisiones y lgntingentias jul-29 may-15
[Secshén 12 Pasiwy y Fatimonio oo maHis
win 3 | 5 U Actividades Ordinaias jul-08 may15
Sectién 24 [Subvenciones del Gobiema jul-09 | maplS
giin 25 Cosios por Préztimas s b omyyis
win 26 Pagos hisados an Axiones k-5 Map15
Secidn 2} Deterions del Yalor de 105 Activgs ful-g5 | mayls
|seaidn2E Beneficios a Ius Empleades e i -]
Secdén 29 (mpiastos 4 195 Ganandas jol-09 | rmayls
Sendn 30 Conversidh d¢ moneda axranjen Rl mayls
Semldn 31 HipasinRaddn ab- nopds
Secddn 13 Heches Courrldos despaés del periodo sobre e que se Informa -l | miEls
Secddp 33 Informacitn a Revel s sobre Pames Relaclonadas l-08 ma 15
lewonss  [actvdades Especalizadas pios | maris
[secitn s Preansicitn a a NIIE paes 15 Proses 0 | mapls

4.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo v equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliada con las partidas relacionadas en &) estado de situacién financlera de fa siguiente manera:

Cuenta Diciembre 31,
TAIME G 2033 pdihi:}
Calexs ahicaa =.008,748 8,558 480
Bancos
Pichincha 23118722 752,16 73,16
Mutuallsta Pichincha aL-04-1653-9 50,00 50,00
Plchinchas Ah&rros 57557855200 &.218,33 13.645,65
Plchincha 2100001967 395,17 Q.00
FPlchinchna 2100042775 31.932 315 193215
9. 547,81 16.379,96
Total 11.556.,57 23.013 84
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es coma sigue:

Diclembre 3%
1158 i
Clientes 591.198,03 40.412,10
Anlicipd empleados 8.265,60 4.863,25
Otres cuentzs por cobear 684651 L3N
Proyecto bombas 000 0,00
Subtotal 605.310,20 655.161,22
(-} Prowislon para cuentas incobirakiles 1851140 T525074
Total 42118878 57351048

El movitmiento de la provisidn para cuentas incobrables durante ef afio 2017 y
2016 es como sigue:

Diciembre 31, 2015 60.157,46
Provisidn 2016 17.033.50
Ajustes y reversién bajas 2016 (1.940,48)
Diciembre 31, 2016 75,250,483
Provisién2017 34.500,00
Ajuste contra resultados acumulados 22.674,57
Ajuste de afios anteriores 91.737,07
Ajustes y reversién bajas 2017 {35.040,70}
Diciembre 31, 2017 185,121,42

6. INVENTARIOS

Los saldos de inventarlos se conforman asi:

diciembre, 31
¥y ) 2,008
Semillas 79.108,63 73.581,73
Agroquimicos 11.453,25 9.1BE,&62
Sustrato 12,753,484 11.92%,14
Praducto an preceso-Invarmadero 144.5910,34 137.506,20
Produsta tevninado 1.732,37 549,59
Producto en al campo 14.779,12 9.037,B6
Progductos embalaje 26.671,43 24.156,13
Gavetas 18.125,15 18.108,70
Marcha 15.120,00 0,00
Slembras Insurmos ] 0,90 48,03
Inwventario Bambas h.ses;m 22.181,74
Total 5. 263=4? 312.281,T4
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

Los bienes de |la Compafiia son:

Costo Depredacion Pigiembre 33,
Descripgdon Higtorico Acymulads .z 1016

Terrena 27.894,00 0,00 27.804,00 19.500,00
Edificias 251.066,52 42.997,443 208,069,418 85,3435, 96
Adecuaclones e Instalaciones 317.748,62 262.331,68 B55.416,94 61,154, 78
Maguinaria y equipo 308.268,76 150.684,93 147.5%3,83 155,585, 32
Equipo de computo 15.732,09 18.337,37 1.394,72 2,359,24
Muehles ¥y equipos de oficina 39,714,70 34.054,78 5.659,92 3.3439,95
vehicu)os £5.182,93 0,00 25.182,93 25.182,93
Software 13.782,48 13.782,28 0,20 634,95
Invermaderos 310,201, 38 154.985,37 115.316,11 115.315,11
Bandejas - Cubetas £41.158,80 519.819.71 121.339.09 83.711,19
Construcciones en curso 2.811 £0 0,00 281150 .00
Total 1.957.ﬂ‘33 -1.146.993‘55 710.5:58& E&E“

El movimiento de propiedades, neto as como sigue:

Losto Deoreciagion Yalor
Historicg Acumuiadg, Nelg
Diclembre 31, 2015 1.735.626,52 -1.189.133,58 536.492,94
Adquisiciones 40.063,12 40.063,12
Gasto depreciacion -24.397 62 -24.387 63
Dldembre 31, 2016 1.775.589,64 -1.223.531,20 552.158,44
Adquisiciones 48.098,74 48.098,74
Reavaluo de bienes inmuebles 133.874,00 133.874,00
Gasto depreciadién -23.462 36 -23.462,36
Ditiembru 31, 2017 1.957.662,18 +1,206.993,56 710.668,82
OTROS ACTIVOS
El detalle de esta cuenta es comao sigue:
dizlambre, 31
F¥E k4 Z.O18

Cuentas por cobrar largo plazo
Sustratos Paalo 5.4, 45.314,61 45,314,631
Inverslones en Acciones

Sustratos Poalo 5.A. 36.231 64 36.231.64
Total B1.546,2% 81.546,25

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estd constituido por los
valores a cobrar a Sustrato Poalo $.A., USS$ 45.314,61, que tienen su origen en el
afio 2007, no genera interés y no tiene plazo de vencimiento, y por [2 inversién en
acciones que representan [a participacion del 60% en Ya compafiia Sustrato Poalo
S.A., por USS 36.231,25.
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10.

11,

12,

ACTIVQS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El szldo de esta cuenta corresponge al reconotimiento de los impuestos diferidos por
efecto de los ajustes de aplicacidon de MIIF en los estados financieros y son producto de
los sigulertes ajustes:

2017 2016
Ajuste de cuentas por cobrar 42.907,44 75.703,11
Ajuste de jubilacion patronal y desahucio - 4.133,42
Total 42.907,44 72.836,53

Se controla el activo por impuestoes diferidos con una matriz para poder establecer el
momento en que devenga esta provisién la misma que se revertird generando una
ganancia irnponibie, de acuerdo con la aplicacién de la NIC 12 parrafo 16.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 el saldo de esta cuenta esta constituido por un sobregiro que la

compafiia mantiene con el Banco Pichincha, las ohligaciones con instituciones finantieras que

guedaron pendientes de pago al 31 de diciembre del 2017 por US5 27.608,87 fueron canceladas

durante el afio 2018.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Ei detalte con los principales proveedores es como sigue:

Diciembre, 33
2017 2016

Proveedores nacionsles 323.439,45 353.143,56
Campras porliguidar 1.485,99 341397
Acregdores Varics 222.045 48 225.996,89
Anticipos recibidos de cliantes 0,00 612,22
Total 546.970‘92 583.166g54

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31,

2017 2016
Provisiones legales sobre nemina 17.463,82 15.785,79
Sueldos por pagar 25,330,386 2%9.436,05
|ESS por pagar 76,23 8.106,21
Participacion en utilidades para ¢empleados y trabajadores 1.074,18 4.849,17
Ratenciones de impuestos por pagar ) 2.348,07 2.993,94
Tatal 53.378,16 61.171,16
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13. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,

1017 2.016

Balseca Portugal Mark Anibal 143.828,57 143 828,57
Cored Prossel Luis Miguel 4581291 4581201
Espinosa Flores Guerra Juan Pablo 5.542,83 5.542,83
Espinosa Maldenado Josa German 13.672,36 13.672,36
Espinosa Maldonado Jose Ruben 534283 5.542,83
Hidalgo Saavedra Gustavo 18.193,29 18.193,29
Total 232.592,79 132.59L,79
|} —— """ " —— ——}

14. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

lubjlacion Provizion

Patronal Desabuxio Tatal
Dictembra 31, 2015 165.744,30 42.057,68 207.801,98
Provision afo 2016 20.468,20 2.691,55 30.159,75
Retiro de trabajadores 0,00 -2.874 86 -2.874 86
Diclembre 31, 2016 186.212,50 48.874,37 235.086,87
Provision afic 2017 26.910,68 5.000,55 35.911,23
Retire de trabajadores -7.109.36 0,00 -7.109 36
Digiembre 31, 2017 206 .013!82 5?.3?1!9_2' ZEJ.HB'H

15. CAPITAL SOCIAL
El capital social de PILONES LA VICTORIA 5.A. PILVICSA al 31 de diciembre del 2017 y 2016
fue de USS 320.000 dividido en trescientos veinte mil acciones ordinarias y nominativas

de dofar cada una. El detalle de los accionistas es coma sigue:

Numero Po ntaje

Capital de de

Argignista Social Accipnes  FPartlicipacion
Balseca Portugal Mario Anibal 64.285 64.285 20,09%
Correa Prossel Luis Miguel £0.000 20.000 25,00%
Espinosa Flores Guerra Juan Pablo 21.429 21.429 6, 70%
Espinosa Maldonado Jose German 52.857 52.857 16,52%
Espfnosa Maldonado Jose Ruben 21.429 21.429 6,705
Hidalge Saavedra Gustavo £0.000 20.000 25,00%
Total 320.000 320.000 10056
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16.

17.

13,

19,

20.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias; de la utilidad anual se transferira el 10% como
reserva legal,. Dicha reserva deberé provisionarse hasta que ésta alcance por lo menos el
50% del capital social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

CONTINGENCIAS

Situacidén Tributaria

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Retenclones en la Fuente del impuestsa a la
renta, retenciones del IVA, por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2015,
no han sido sometidas a revisién fiscal. En caso de preducirse reconsideraciones de
impuestos, estas serfan aplicables contra las cuentas de patrimonio de la Compaiifa.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y a la fecha de emision del dictamen de auditoria 22 de
mayo de 2018, no se conocen hechos que en la opinidn de la administracion de la
Compafifa pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, objeto de
opinidén de los auditores externos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacidn por la Junta General de Accionistas. Les estados financieros comprenden:
Estado de Situacidn Financiera, Estada de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimenio, Estado de Flujo de Efective y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el
Gerente y Contador.

LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION ¥ MODERNIZACIGN DE LA GESTION FINANCIERA

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, del 29 de diciembre de 2017, se
promulgo la Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacidn de la Gestidn Financiera, cuya aplicacidn serd a partir del
afo fiscal 2018, a la fecha de emisidn del informe de los auditores externos se encuentra
pendiente la emision del reglamento para su aplicacian de la antes mencionada Ley.
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