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Audilores & C0nsultores lndependientes

TNFORTUE DE LOs AUDTTORES tNDEPEND|ENTES

A los señores Accionistas y Junta de Directores de:
PILONES LA VICTORIA S.A. PITVICSA

lnforme sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de PILONES LA VICTORlA S.A, plLVlCSA, que
comprende el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014 y el estado de resultado
integral, cambios en el patrimonio y flujo de efectivo por los años terminados en esas fechas y un
resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabílidad de la Administración por los Estados Financieros

La administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros de conformidad con Normas lnternacionales de lnformación Financiera NllF. Esta
responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno relevante para Ia

preparación y presentación razonable de estados financieros que estén libres de representaciones
erróneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error, así como seleccionar y aplicar políticas
contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión acerca de estos estados financieros con base en
nuestras auditorías. Efectuamos nuestra auditoría de conformidad con Normas lnternacionales de
Auditoría, esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos las auditorías para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
están libres de representaciones erróneas de importancia relativa.

Una auditoría comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría acerca de los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio de los auditores, incluyendo la evaluación de los riesgos de representación errónea de importancia
relat¡va en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para la preparación y presentación
razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la
efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también comprende evaluar lo apropiado
de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administración, así como evaluar la presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para
nuestra opinión de auditoría.

.,'.-r, Ai.JDITORY & ACCOUNTS S,A,

,r.A9i:'1O de Agosto N21-182 y 5an Gregorio
-;§.Edificio S¡nta Rosa, Piso 5, Oficina 502
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Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente la situación financiera

de ptLoNES t-A VICTORIA S.A. ptLvtcsA, al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el resultado de sus

operaciones y de su flujo de efectivo por los años terminados en esas fechas de conformidad

con Normas tnternacionales de lnformación Financiera NllF establecidas y autorizadas por la

Superintendencia de Compañías del Ecuador.

Énfasis en temas imPortantes

Sin modificar nuestra opinión informamos que:

El lnforme sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias (lCf) requerÍdo por dísposíciones

legales vigentes se emitirá por separado, de acuerdo a lo establecido por el Servipf Rentas

lnternas (SRl).

Afl;*r'$ L^4= rz
sc-RNAE-577

Quito junio 3, 2016

Av. 10 de Agosto N21-182 y San Gregorio
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PITONE§ tA VICTOfiIA S,A. PILVIC§A

Estados de situación financiera

At 3L de diciembre de 20L5 Y 2AL4

{txpresados en dólares americanos}

Notas 2.O15

26.086,72

496.826,34

357.977,46

29.046,87

909.876,99

536.492,94

L22.53A,94

79.836,53

738.868,41

24.364,55

591,040,44

81.870,46

697.275,45'

2.0L4

11.741,08

s12.548,99

365.424,27

29.659,28

919.373,56

538.248,86

122.538,94

79.836,53

740.624,33

30.77r,72

611.875,8?

94.552,18

737;199,72

2r7.454,17

40.000,00

320.000,00

t75.796,54

0,00

1.092.05

ACnVOS

activos corrientes

Efectivo y equiva lentes a I efectivo

Deudores somercia les y otras cuentas por cobrar

I nve nta rios

lmpuestos corrientes y otros paSos anticipados

A{t¡vos no corfiente§

Propiedades, Planta Y equiPo

Otros activos

Activos por impuestos diferidos

ACTIVOSTOfALES

PASIVOSY PATRIMONIO

P6ivos corr¡entes

Obligaciones fi nancieras que devengan ¡ntereses

Cuentas por pagar acreedores comerciales

lmpuestos corr¡entes por paga r Y benficios de empleados

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar parte relacionada y accionistas

Otros pasivos financieros a largo plazo

Obl¡gaciones a largo plazo por beneficios a los emplados

Totál del pasivo

Patrimonio

Capital social

Reserva 5

Resultados acumulados

,geJürtads' del eie,'c¡cio.

fotal Patrimonio

TOTAT PASIVO MAS PA

r-64A.745¿0 1.659.997,89

--

4

5

6

7

e

q

10

11

1Z

1.3

10

74

15

15

2r7.454,17

20.000,00

207.801,98

445.256,15

1.142.531,6ú

42s.909,s8

'1:163,1ff),30

320.000,00

178.599,98

776,31

6.837..51

506.213,80 496.888,59

1-648.745.40 1.659'997,89

'',,s
./ _..1

"' "/' /lillí
I ngrl-u is tPig\íel Correa

,/ ñrxrE GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Estados del resultado integral

Por los años que terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2OL4

(Expresado en dólares americanos)

Por los años terminados al 31 de

diciembre de

2.015 2.AL4

tN6nr-co5
lngresos de actividades ordinarias -

Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE OPERACIÓN

De administracion
De ventas
Fi na nci eros

UTI Li DAD EI\J Ú PÉTTACIÓ¡{.

OTROS INGRESOS

OTROS EGRESOS

UT1UNA,D A.NTES DE PA.RTICIPACION DE EMPLEADOS

E IMPUESTO A LA RENTA

PROVISIONES FINALES

Partici pac¡ón empleados y trabaja dores

lmpuesto a la renta

1.800.s55,38

-L.340.297,66

45A.257,72

207.388,48
205.158,53

20.881,17
-433.428.18

,a a?o qá
Es.e-¿P '

25a,52

o,00

27.A88,A6

4.A63,24
76.187.35

-20.250,5s

0,00

6.837.51.

1.795.000,02

-t.37L.888,79

423.tl.t,23

L88.215,67
a90.L79,45

26.826,0s
-405.221,17

17.890"06

2.3s3,89

o.o0

20.243,95

3.036,59
16.11s.31

-19.151,90

o,oo

1.092.05

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

lng. Lu

LASNoTAsAD,UNTASSoNPARTEINTEGRANTEDELosESTADoSFINANCIEHoS



PILONES LA VICTORIA 5.A. PILVIC§A

ESTADOS DE CAMBIO§ EN EL PATRIMONIO DE LOS ACüONTSTA§

Por los períodos terminados al 31 de diciembre de 201"5 y 2014

(Expresados en dólares americanos)

fópit¡l

sdcial

320.000,00

AportE¡

irsrc

.aoital¡r.

89.469,34

-89.469.84

le¡¡f

12,?s8,15

17.55S,39

A&rhtr

de MF Re$ltrdd§

lrimav¿1 A.üñül*os

-12t,595,45

1?3.595,46

RtsttEdo lhrl

del dÉl

r.ierciro ¿¡tritedo

.22,520,94 412.550,27

30$7€;87 )1,5¡§84 93.¿4§,:7

1.092,05 1.09?,0§

Diciembc 31,2014

fra¡shrenai¡

Rei ult¿do del eirrc¡c¡o 2014

Dkiémket1,2014

ft¡[rtere¡ci¡s y Aiustes

o^..nlr¡^ ¡^l.i.r.i,,a rñ1 (

o¡cienbEl1,2015

26,789,E2

2.803,44

0,00 1.092,05 ¡196¡¡&59

776,31 -1.092,05 2.441,78

6.837,51 6.837.5¡

,20.000.00 0.00 !0.¡23,55 118.683,17 29.593,26 0,00 776,31 5'837.51 506,¡13,80

/1

lng. LuiÉ

'6E GENERAL

/-

LAS NOTAS ADJUNTAS sON PARTE INTEGRANTE DE ¡.OS ESTADOS FINANCIEROS



PITONES LA VICTpRIA S.A. PITWCSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los años terminados al 31 de diciembre
(Expresados en dólares americanos)

del 2015 y 2OL4

Por 16 afp6 tenn¡mde al31de

diciemht de

¡r anrn r¡rÁrr
FLUJU} Ut TTtL¡}VU UE 

'{.IIYII¡¡+UL¡ 
UE VTEÑruVII

Efeciivo recibido de clientes

Otros cobros poractividades de operación

Efectivo pagado a proveedores

Pagos a yporcuenta de emPleados

lntereses pagados

Efectiuo neto de efectivo prqrenierite de actividades de operació'tt

ttU¡O§'UE EFtCnro Dt ATCIWmADES'9ü'lf'Úv[8§lof{

Activos fijos - neto

0tras entradas poractividdes de inversion

Efecdvo neto de efectivo utilizado en actividades de lnversion

TTUJOS DE ETECT¡VO DE ACÍIVIDADES DÉ FINANSAMIENTO

Fina nciamiento por Presta mos

Obligaciones fina ncieras

Efectivo neto de efectivo t¡tilizado en actividades de f¡nanciamier*o

Aumento (disminr¡cionl neto de efectivo y equivalentes de efectivo

A
Efectivo y equivalentes al efectivoal idicio del año

EFECTIVO Y EQUIVATENTES DE EF,ECÍIVO AL IINAT DEL AÑO

¿0¡§

1.800.335,00

-i.i63.837,26

-555.078.27

-L3.677,47

67.742,00

-26.989,08

2.014

1,7ta327,29

0,00

-1.149.838.25

-460.491.84

_ -11.402,05

88.595,15

-22.343,36

-26.989,08

-26.40'1,28

-76.N7,78

14.345,64

11.741,08

76.0/,,6,12

-22.343,36

q@

-57.8i7,4§

-5t.827,40

8.424,39

_ 3.316,69,

11.741,S

lng. Luis
6EEENTE

tAS NOTAS ADJUNTAS sON PARTE INTEGRAI1¡TE DI tgs E§TADOS'FINAN(IEROS



PITONES UI VTCTORIA'§.A. PfLVI€SA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO (CONTINUACION)

coNclllAcloN DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los años terminados al 3L de diciembre del 2OL5 y 2A14

(Expresados en dólares america nosJ

Por Ic añc terminado§ al 3ade
dicimb¡e &

2.O1s

6.837.m

¿,q14

70.243,95

FTUJOS OE'ETECTIVO OE ACTñ/IDADE§' PP'SPEPACIÓñI

ftesultado del eiercicio

A¡ustes ptra conc¡liar la utilidad del e¡erclclo con el efectivo

neto proveni€r*e de act¡vidades dé op€rac¡ón

Depreciaciones Y amortizac¡ones
.Ar'ü3te! poí gasi+s en ptovlslcne-g

Otros aiustes
Camti6 en activ6 y pas¡vos operativos

Aumento {disminución) de cuentas por cobrar

Aumento {disminución) de otras cuenta§ porcobrar

Aumento (dis minución) en i nventarios
Aumento (d¡sminución) en otros activos

Aumento (disminución) de oiros pas¡\r'os

Aumenro (dis mi*uci6n I a'ntÍcipo' de elientes

Aumento (disminucíón) de cuentas Por pagarcomerciales

ETECIIVO NETO PRO\¡l§TO (UTILIZADOI DE ACnvIDADES OE OPERACIóN

78.745,0O

61.314,00
20.250,00

-5.971,00
2.113,00
5.733,00

0,o0
-35.936,00

5.4S¿üO
-20.835.00

67.742,A4

@

28.9s9,65
3A.$9,82

4.497,@

-87.026,62
-9.317,89

-32.060,30
-95.37

36.O79,41

97.!48.73

88,869,38

rry; r.úisri;uelco;rea
'P*rwe GENERAL

A.lvá

tAs NOTAS ADJUNTAS §ON PARTETNTEGRAI¡ITE DS tO§ ESTAÜO§ FINAIYCIERO§
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PILONES LA \fICTCIñIA 5.4. PII.VIE5A

Políticas contables y notas explicativas a los estados financieros

Por los años terminados al 31 de Diciembre de 2015 y 2014

(Expresadas en dólares americanos)

lnformación General

La actividad principal de la Compañía es la realización de actividades agrícolas y

agroindustriales en todas sus formas y modalidades, así como la compra, venta,

i,nportación ¡r expo,rtación de productos agrícolas, insumos, máquinas y todo tipo de

bien o servicio relacionado directa o indirectamente con las actívidades agrícolas y, en

general, toda clase de actos permitidos por la Ley, que tenga relación con el objeto

socialde la misma.

La Compañía es una sociedad anónima constituida el 17 de Diciembre de 1998, con el

nombre de FltONfS LA VICTORiA §.4. PIwiC§A., regulada por ia Ley de Coi'itpañía1 con

plazo de duración de 20 años e inscrita en el Registro Mercantil en Marzo 9 de L999.

El capital social de la compañía se constituyó en USS800.00, se incrementó el capital

social según escritura pública celebrada en Octubre 25 de 2006, en US5320,000; el

incremento fue aprobado por Junta General de Accionistas de Mayo 20 del 2006, e

inscrito en el Registro de la propiedad del Cantón Latacunga, bajo la partida No. CI273

del Registro mercantil a su cargo; se encuentra debídamente autorizada según

Resolución No. 06. DlC.390 de la lntendencia de Compañías sede de Ambato de

Noviembre 30 del 2006.

La estructura accionaria de la Compañía al 31 de Diciembre del 2012 estuvo conformada

por el 25% del lng. Luis Miguel Correa, el25% del lng. Gustavo Hidalgo, elZOYo del Señor

Mario Balseca, el l7o/o del lng. Germán Espinosa, el6,5Yo del Señor luan Pablo Espinosa y

6,5% del Señor Rubén Espinosa.

El domicilio principal de la Compañía donde se Oesarrottan sus actividades es el cantón

de Latacunga, Pa'rtarme;-icana Sur kilómet,'o 78 vía Tambo ,M¿¡latrri.

Al 3L de Diciembre del 201.5 y 2O1-4, la Compañía mantenía 63 y 67 empleados,

respectivamente, para desarrollar su actividad.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

AdminisüaciÚn tle Ia ComPañia.

Los estados financieros por el año terminado el 31 de Diciembre del 2015 han sido

aprobados por la Gerencia de la Compañía el 18 de Marzo del 20L6 y serán presentados

a la Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinión de la Gerencia de la

Compañía, los estados financieros serán aprobados sin modificaciones.

1.



I nformación Generaf {continuación}

La Compañía opera en Ecuador, un
moneda de circulación legal, con
publicada por el Banco Central del
en los tres últimos años:

Año terminado
Diciembre 31 de

2012
2013

¿UL+

2015

país que desde el año 2000 utiliza el US dólar como
una economía que, de acuerdo con información

Ecuador, presenta los siguientes índices de inflación

Porcentaie
de Variación

4,L6
2,70
?, 67

3,38

Resumen de las Principales Políticas Contables

Declaración de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas lnternacionales
de lnformación Financiera (NllF) emitidas por el Consejo de Normas lnternacionales de
Contabilidad (en adelante IASB)y vigentes al cierre del 2012 año de adopción de las NtlF.

Base de Medición

Los estados financieros adjuntos han sído preparados en base al costo histórico.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compañía y de curso legal en el Ecuador.

tnstrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compañía forma parte de la
transacción. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el
vafor de [a transacción, más los costos incrementafes con ef{a, que sean d.írectar,lte,nte
atribuibles a la compra o emisión del instrumento financiero, excepto en el caso de los
activos llevados a valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito
considerados normales.

Al final de cada período sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro delvalor.



El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro

directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el impofie en

libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Cuando se considera gue una

cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de

provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen

en el estado de resultado integrat-

La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren

los derechos contractualls sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere

de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo

financiero.

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías definidas en la

Sección 11:

r Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos, incluyen el efectivo en caja, y

depósitos en- bancos locales y depósitos a plazo, los fondos son de libre

disponibilidad

r Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de

productos y prestación de servicios, que no se cOtizan en el merCado activo, con

plazos menores a un año, no generan interés.

Pasivos Financieros

LoS pasivos financieros se reconocen inicia[mente a sU costo, neto de l:os costos que se haya

incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier

diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor

del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con

el método de la tasa de interés efectiva, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de

crédito considerados normales'

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen

las obligaciones la ComPañía.

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que

todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-

acordados.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y

prestación de servicios, con plazos normales menores a un año, no generan interés'

lnstrumentos de Patrimon¡o

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual

en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de

patrimonio emitidos por la Compañía están representados por las acciones ordinarias y

nominativas que Constituyen el capital pagado, Y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de

los costos de emisión directos'

lnventarios

Los inventarios están registrados al costo de compra o a su valor neto realizable et que resulte

menor. Están valuadoi en base al método promedio ponderado. El valor neto realizable

representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminación y los

gastos necesarios Para la venta'
10



La Compañía realiza una evaluación del valor neto realizable de los inventarÍos al final

del período, constituyendo la oportuna provisión cuando los mismos se encuentren

sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan

dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto

realizable debido a un cambio en las circunstancias económicas, se procede a revertir el

valor de la misma.

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de

adquisición.

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente

relacionados con ia ubícacíón def activo, su puesta en cona'Íefcnes de funcionamietrt*3

según lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la productividad,

capacidad o eficiencia o un incremento de la vida útilde los activos, se capitalizan como

mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como act¡vo.

Los gastos de reparaciones y rnantenim.iento se reconscen eR lss resultados del períodc'

en que se incurren.

posteriormente del reconocimiento inicial, los edificios, maquinaria y equipos, muebles

y enseres, equipos de computación y equipos de oficina están registrados al costo

menos la depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas.

El costo de edificio y equipos se deprecia de acuerdo con ef método de lÍnea recta. El

valor residual, la vida útil estimada y método de depreciación son revisados al final de

cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una

base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del actirro, las cuales se reconocen

en los resultados del período en que se incurren. El valor en libros de los activos se da

de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deter¡oro de Activos

A la fecha de cierre de cada período, o en aquefla tbcha que se consteiere necesario; se

analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos

activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio

se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos

identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la

recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo'

Determinar si los activos han sufrido deterioro'implica el cálculo del valor en u§o de las

unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía

determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras

de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente'

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente provisÍón par pérofCa por deterioro por la cfifere*ei*, cort

cargo a resultados.
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[mpuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta está constituido por impuesto corriente e impuesto
diferido.

lmpuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o
recuperar de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del peiíodo
corriente, usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada año, siendo
de un 22% para el año 2015 y 2014, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relación con años anteriores.

lmpuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferenc¡as temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósito de información financiera
y los montos usados para propósitos tributarios.

Los'pasivos por irnpuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en elfuturo.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
r¡¡iden a{.rmporte máxi"¡ao qu'e, sobre la. },ase de las utiJidades ir-r.rponitrles est¡madas
futuras, es probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicación en el período en el que el act¡vo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluac¡ón actuatizada de las
utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del período.

Beneficios a Empleados - Beneficios Oet¡n¡Aos

Jubilación Patronal - Benef[cio pcist Empleo

De acuerdo con el Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compañía, tendrán derecho a ser
jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilación que les
corresponde en su condición de afiliados al lnstituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y ef costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédíto proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio,
considerando el uso de hípótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipótesis reflejan elvalor de dinero a través deltiempo, ef lncremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariates que surjan de los ajustes por la experiencÍa y

cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del período'

Bonificación por Desahucio - Beneficios por Terminación

De acuerdo con el código de trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral

por desahucio solicitado por el empleador o por eltrabajador, la Compañia pagará a los

trabajadores el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de

servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos

del servicio actual y los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el

método de la unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y

cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del período'

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto,

fondo de reserva, vacaciones, participación de trabajadores, etc., se reconocen en

resultados sobre la base del devengado en relación con los beneficios legales o

contractuales pactados con los empleados.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

lndemnización por Despido lntempestivo l Otros Benefici'os por Terminacién

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión

unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad

normal del retiro. Estos beneficios por terminación no proporcionan beneficios

económicos futuro, se reconocerán en resultados como gasto en el período en que

ocurren.

Resewa Legal y Facultativa

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria por lo menos el 5% de la

utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 2Ao/o del capital

socíaÍ. Esta reserva no está dispcnihle para distdbución de dividendos en efectivo, pero

puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposición de las accionistas'

Reserva de Capital

El saldo acreedor de la cuenta "reserva de capital", generado con la aplicación de la ftlÉC

L7, ésta podrá ser capitalizada en la parte que exceda al valor de las pérdidas

acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere, de la

compensación contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuación de

inversiones; utilizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta resultados

acumulados proven¡entes de la adopcién por primera vez de las NllF, o devuelto a las

accionistas en el caso de líquidación de fa Compañía; no podrá distribuirse como

utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.
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Reconocimiento de lngresos

Losingresosordinariosprocedentesdelaventadebienesdebenserreconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

laCompañiahatransferidoalcompradorlosriesgosyventajas,de
srgnificativo, derivados de la propiedad de los bienes;

laCompañíanoconservaparasíningunaimplicaciónenlagestióncorrientede
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad' ni

retiene elcontrolefectivo sobre los mismos;

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

sea probable que la compañía reciba los beneficios económicos asociados con la

transacción; Y

los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacciÓn pueden ser

medidos con fiabilidad'

Costos Y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes' de manera simultánea al

del momento

tipo

ieconocim¡ento r!e Ios ingresos por la correspondiente venta' 
..

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente

en que se pagan, y ,u i.gi"'un en los períodos con los cuales se relacionan'

Compensación de Saldos y Transacciones

como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos' ni los

ingresos y gastos, salvo en aquetlos casos e-n que la cornpensacién sea requerida o pernritida por

alBuna norma y 
"r,. 

pr"i.ntación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos O gastos con origen en trans.acciones que, contractualmente o por una norma legal'

contemplan la posibilidad de compensación y la compañía tiene la.intención de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo y pro."Ju, at pago del pasivo de forma simultánea se

presentan netos en las cuentas de resultados'

Contingencias

Los pasivos continSentes son obligaciones surgidas de un evento pasado' cuya confirmación está

sujeta a la ocurrencia ;;; ;. 
"uáto, 

fuera d'e control de la Compañía' u obligaciones presuntas

surgidasdehechosanteriores,cuyoimportenopuedeserestimadodeformafiable,oenCuya
liquidaciórr no ", 

proú.nle que ienga tugar uni salid,a de recursos' Con'sp-cu'entemente' los

pasivos contingentes no'on registradás sino que son revelados en €aso de existir'

Provisiones

una provisión es reconocida cuando la compañía tiene una.obligación presente (legat o

i.mplícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos

para canceta|. r* ouiür.;;;t;.;r;do pueda hacerse una estimaciÓn fiable del importe

de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y

," .iur,.n p.r. r.uit"irila mejor estimación que se tenga a esa fecha'
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Si el efécto det vator temporaI def dinero es significativo, la§ provisiones se determinan

descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa

antes de impuesto que refleje elvalor del dinero en el mercado y los riesgos específicos

de la obligación. Cuando se reconoce el descuento, elaumento de la provisión producto

del paso del t¡empo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados

integrales.

Estimaciones Contables

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NllF requiere que la
Administración realice ciertas estimac¡ones y establezca algunos supuestos inherentes a

la actividad económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuacién y

presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinión de la Admínistrac[ón, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en

la mejor utilización de fa información disponible al momento, los cuales podrían llegar a

diferir de sus efectos finales.

Vida Út¡l y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida útil estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos sotl

revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación son como sigue:

Años de vúdr ritif estimEda

Mínima Máxima

Edificios

Muebles y enseres

Maquinaria y equipos

Equipos de oficina
r --.- l^-:^-^-

Equipo de riego

Equipos de comPutac¡ón

Estimaciones Contables

lmpuestos

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de

interpretaciones a la legislación tributaria aplicable. La Compañía al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun

cuando la Compañía considera que sus estimaciones en materia tributaría son

prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia con el organismo de control

tributario (servicíos de Rentas lnternas), en la interpretacién de normas, que pudieran

requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubilación - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminación

El costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y desahucio es determinado

utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada año. Las valuaciones

actuaríaaes implican varfas suposicianes gue podrán diferir de los acontecimientos que

efectivamente tendrán lugar en el futuro.
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Las presunciones principales usadas

fueron las siguientes:

para propósitos de los cálculos actuariales

31 de Diciembre

2015 2014

Tasa de descuento

Tasa esperada del incremento salarial

Tasa de incremento de Pensiones

Tasa de rotación (promedio)

Antigüedad para jubilación

Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de

largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a

los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de

cierre del período sobre elque se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el

importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes

reconocidos originalmente sobre la base de las est¡maciones realizadas. La

determinacién de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los

desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en

consideración toda la información disponible a la fecha del período, incluyendo la

opinión de expertos independientes tales como asesores [ega[es y consuftores'

Euentos Posteriores

Los eventos poster¡ores al ciere del ejercicio que proveen información adicional sobre

la situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera

ieventos de ajuste) ssn incluidos en los estados financieros. Los eventos pcsteriores

que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

BASES DE PRESENTACION Y POL¡TICAS COfiITABLES

Estos Estados Financieros se han elaborado de acuerdo con lo establecido por las

Normas lnternacionales de tnformación Financiera para Pequeñas y Medianas Entídaries

(NltF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas lnternacionales de Contabitidad

(¡ASB). Además, se han considerado las disposiciones específicas de aplicación de NllF

establecidas por la Superintendencia de Compañías. Las cifras incluidas en los estados

financieros adjuntos están expresadas en la moneda funcional, es decir, Dólares

Americanos (S).

La fecha de transición de PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA, es el 1 de enero del 2011,

para lo cual se ha preparado el Balance de apertura bajo NllF para PYMES {Sección 35} a

dicha fecha. La fecha de adopción es a partir del 1 de enero de 2OL2 de acuerdo a lo

dispuesto por la Superintendencia de Compañías.

rt
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Nuevos Pronu nciamientos Contabtes

A la fecha de emisión de los presentes estados financieros los pronunciamientos contables han

sido emitidos por el IASB, las cuales son de aplicación obligatoria a la fecha de emisión de los

estados financieros. La administración de la Compañía estima que la adopción de las normas,

antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros

EFECNVO Y ÉQUIVALENTT§ AT EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser

conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente manera:

cajas chicas
Bancos
Pich¡ ncha
Mutualista Pich¡ncha
Pichincha Ahorros
P¡ chi ncha

T(,tal

Clientes

Anticipó empleados

otras cuentas por cobra r

Proyecto bombas

S*total

{-l Prorision para cuentas incobrables

Total

Oiciembre 31,2013
Provisión año 2014
Bajas

Diciembre 3l,ZAt4

Provisión 2015

Ajustes y reversión bajas 2O15

Diciembre 31,2015

Il¡¡IIr3.rrO

23aLA72?

57557856200
21OOO42775

2(}1"5

9,Ce5.27

702"L6
5(),oo

17,56?-Oa
2-OA7.2L

20-40L.45

26,AA6-72
@

2A',4

30O:O9

702.1-6
50.oo

]-o,6]-a.47
70.36

LL,440.99

,.1.741¿lJ8#

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALESY OTRA§ CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Dicíembre 31.

2.015 2.014

547.966,99

847,90

7.894,58

274,23

556.983,80

541.146,57

1.852,75

7.465,14

274,23

550.738,69

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables durante el año 2015 y 20L4 es

como sigue:

-60.1s7,46 -38.189,70

496.825,34 512.548,99

us$ 33,685,13
4.504s7

(0,001

38.189,70

2L.967,76
0.00

6L157116
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6. I[{VENTARÍOS

Los saldos de ¡nventarios se conforman así:

Semillas
Agroquimicos
Sustrato
Producto en Proceso-i nvernadero
Producto terminado
Producto en el camPo
Productos embalaie
Gavetas
Siembras insumos
lnventario CamPo Yaruqui

lnventario Bombas
Total

7. PROPIÉDAD, PLANTAY EQUIPO. NEIO

Los bienes de la ComPañía son:

Descr¡pcion H¡storico

Terreno 19,50O'0O

construcc¡ones en curso 0'0O

Adecuac¡oneselnstalaciones 255,705.57

Maqu¡naria y equiPo 475,620.42

Equipo de computo 7A,786.46

Muebles y equipos de oficina 37,128.22

Software 73,782.48

lnvemaderos 329,119'79

Bandejas - Cubetas 585,984.14

Total t,7r9,6,27-ü

Acumulada

ü.ül
o.@

743,730.L7
2.69,327.A5

15,918.38
33,48,9.M
72.,512..97

213,413.96

510,748.03

-*w,

2.O15

55,791.36
10,889.60
4908.66

L59,O53,77
4L,6ffi.96

8,511.91
24,1",10.44

a8,892.67
50.42

Ail.92
23.833.9s#

--¡sru.

diciembre.3l

2.015.m

19,5UL}.LXJ

o.00
l1'L,975.4
206,299.37

2,868.08

3,638.58
1,269.51

11S.705-a3

7s,??6.rL
536,492.94

2.4L4

73,404;O7
7,004.85

17,1.84.49

183,313.62
1,555.48

L2,081.95
18,536.88

28,29e;.A2

0.oo
2&.92

23,78t.93
365',424.2L

-

2.O3.4.(D

1:t,]uu.w
o.oo

120,348.82
199,119.69

7,O74.62

4,101.67

7,904.O7

118,907"91

73,292.18
a38,2¿r8,86

El movimiento de prop¡edades, neto e§,como sigue:

f.eslq

H is tórico

1.686.294,32

22.343,!2

Deoreciacion

Acu mu la da

-1.L4L.429,t7

Vá tor

Neto

s44.865,15

22.343,72

Diciembre 31,2013

Aume ntos
Gasto deBrecis,cion
Diciembre 3,',2OL4

Adquisiciones
Gasto depreciacion
Dlciembre 31,2OX5

o,00 28.959,41 -28.959,41

L.708.631,44

26.989,08

-1.170.388,58 538.248,86

26.989,O8

-28.745.9Q-_____-_: 38J45

1.73s.626,52 -:1.199.133,5L -----11E4934
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8. OTROS ACTIVOS

Eldetalle de esta cuenta es como sigue:

Cuentas por cobrar lar5o plazo
Sustratos poalo S.A.

lnversiones en acciones
Sustratos Poalo S.A.
Total

d¡ciembre. A:t

2-O15

46,307.30

2A,.4

86,307.30

9.

El safdo de esta csenüa al31 de díciembre del 201,5 y AAlJestá constituido por
los valores a cobrar a Sustrato poalo S.A., USS g6.307 que tienen su or¡gen en el
aña 2aa7, no genera interés y no tiene ptazo de venc¡miento, y por inversiones
en acciones que representan la participación del 60% en la compañía Sustrato
Poalo S.A., por US§ 36.2321,64.

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDO5

El saldo de esta cuenta corresponde al reconocimiento de los impuestos
diferidos por efecto de los ajustes de aplicación de NllF en los estados financieros
y son producto de los siguientes ajustes:

36,231.64 36,23a.64
___122,s38€1_ _122,s39.s3.

2CIr5

75.7A3,Ll
4.733.42

z9§3tr§3

2014

75.703,11
4.t33,47

29,§:T§§3

Total
Larso al
Plazo 3tfl2l?l0ts

20.000,00 25.000,00

18.552,69

Ajuste de cuentas por cobrar
Ajuste de jubilación patronal y desahucio
Total

Se controla el activo por impuestgs diferidos con
establecer el momento en que devenga esta prov¡sión
generando una ganancia imponible, de acuerdo con
párrafo 15.

10. OBLIGACIONES CON 1NSTITUCIÚNE5 FÍTVANCíERAS

El saldo de esta cuenta está constituido por
que la compañía mantiene con las siguientes

una matriz para poder
la misma que se revertirá
la aplicación de la NtC 12

sobregiros y obligaciones bancarias
instituciones financieras:

TAsa

de
lntere§€

Fecha
de €orto

Vencimieoto pla¿o

§le/20x6 s.ooo,oo
22/4/2016 18.s5a69

lnstituc¡ón

Laad Amer¡ca 1
Persona Natural
lntereses prestamo IAAD
Total

Pfazo

270
180

7ZCf,4/o

11,20%

811,86 811.86
24.364,Ss 2o.fi)o,oo ¿14.:154,s5
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11. CI}ENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle con los principales proveedores es como sigue:

Diciembre.3l

T2, OBL¡GACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Proveedores na ci ona I es

Compras por liquidar
Acreedores Varios

Interés bancg IAAD

Préstamos terceros

Total

Balseca Portugal Mario Anibal

Correa Prossel Luis Miguel

Espinosa tlores Guena Juan Pabls

Espinosa Maldonado Jose German

Espinosa Maldonado Jose Ruben

Hidalgo Saavedra Gustavo

Total

191839ú3. -§EÉZ:§l

Diciembre 31.

2015 2At4

1.015

387,675.60

2,263.28

201,101.56

0.00

0.00

143,828.57

1&193.29

5,542..83

13,672.36

5,542.83

30,674.29

217,4*,17

2.014

412,273.63

43,372.74

156,229.49

0.00

0.00

a
,¡ 13,6L6.62

48,057.L0

1L,293..41

3,036,59

0.00

Lgss0.46
94,552^18

Provisiones legales sobre nomina 17,7N.41

Sueldos por pagar 28,167.54

IESS por pagar 7 ,8L1.98
Participacion en utilidades para empleados y trabajadores 4,ffi3.20
Anticipo de Clientes 5,492.39

Retenciones de impuestos por pagar 18,595.34

Total 8L870.46

13. CUENTAS POR PAGAR RETACIONADAS

El detalle de esta cuenta es como s¡grá,

Diciem ,bre31,

201s 2014

143,828,57

L8,193.29

5,54?.,83

L3,672.36

5,542.83

30,674.29

217,4*.1't

2g



L4. PROWSION PARA ruSftACIÜN PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Díciembre 31,2013

Provision año 2014
PaEo jubilacion a empleados
Retiro Trabajadores
Pago bonificacion por desahucio
Diciembre 31, 2014

Provision año 2015

Reti ro de tra ba,ladores
Diciembre 31, 2015

Jub¡laclon
Patronel

26.263,65
0,oo

-3.567,89

o,oo
135.019,39

39.724,g',t

o,o0
165,744,§#

x12.325,65 26.368,52

Provision

Des¿hucio

7.744,07
o,oo

-676,36
o,oo

33.436,03

Totál

1:t8.692,r5

34.OO7,72

o,oo
-4.244,43

0,00
168.455,42

E.621,65 39.345,56

0,00 0,00

42.057,6A 207.801,98

-
15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social;

Elcapitalsocial de PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA al 31de diciembre del2015 Y 203.4 fue de

US$ 320.000 dividido en trescientos veinte mil acciones ordinarias y nominat¡vas de dólar cada

una. El detalle de los accionistas es como sigue:

CaBital
Social

6,4.285
ao.oo0
2L.429
52.8.57
2L.429
ao.ooo

*.2a5
ao.ooo
2L.429
s2.457
21.479
ao.ooo

N--$Te,.o Porcerltaie
de de

l\cciones ParticioacionAccionista

Balseca Portugal Mario Anibal
Correa Prossel Luis Miguel
Esp¡nosa Flores Guerra Juan Pablo
Espinosa Maldonado Jose German
Espinosa Maldonado Jose Ruben
Hidalgo Saavedra Gustavo
Total

2A'49/"
25,@o/o

6'-7OY"
16,529/.

6,74Y"
25,O@/"

,32O.(XX) 32O.(XX) LA(}Y'

15.

Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compañías; de Ia utitidad anual se transferirá el t0% como reserva

legal. Dicha reserva deberá provisionarse hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital

social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser

capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdídas.

CONT¡NGENCIAS

Situación Tributaria

Las declaraciones de lmpuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del ímpuesto a la renta.

retenc¡ones del lVA, por los años terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no han sido

sometidas a revisión fiscal. En caso de producirse reconsideraciones de impuestos, estas serían

aplicables contra las cuentas de patrimonio de la Compañía.
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,,7. ETITÜTOS SUBSECUEfi¡TES

Entre el31 de diciembre del 2015 y a la fecha de emisión deldictamen de auditoría 3 de
junio del 2016; no se conocen hechos que en la opinión de la administración de la
Compañía pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, objeto de
opinión de los auditores externos.

1& APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobación por la Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprenden:
Estado de Situación FinancÍera, Estacfo de Resuttaoos fntegrafes, Estado eie Cambios en
el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas
por el Gerente y Contador.
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