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INFORME DE IOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los señores Accionistas y Junta de Directores de:
PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

lnforme sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de PILONES LA VICTORIA S.A. plLVlCSA, que
comprende el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y el estado de resultado
integral, cambios en el patrimonio y flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen
de las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros

La administración es respo nsable por la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros de conformidad con Normas lnternacionales de lnformación Financiera NllF. Esta
responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparación y presentación razonable de estados financieros que estén libres de representaciones
erróneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error, así como seleccionar y aplicar políticas
contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión acerca de estos estados financieros con base en
nuestras auditorías. Efectuamos nuestra auditoría de conformidad con Normas lnternacionales de
Auditoría, esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos las auditorías para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
están libres de repres entaciones erróneas de importancia relativa.

Una auditoría comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorÍa acerca de los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio de los auditores, incluyendo la evaluación de los riesgos de representación errónea de importancía
relativa en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para la preparación y presentación
razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la
efectivídad del control interno de la Compañía. Una auditoría también comprende evaluar lo apropiado
de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administración, así como evaluar la presentación en conjunto de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para
nuestra opínión de auditoría.
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Base para la opinión con salvedades

Fuimos contratados como auditores de la Compañía PIIONES tA VICTORIA S.A. PILVICSA, en
junio del 20L4, por lo que no pudimos observar los inventarios físicos realizados por la

Compañía a diciembre,3l de 2013, puesto que los inventarios afectan la determinación de los

resultados operacionales obtenidos por la Compañía no pudimos determinar si hubieran sido

necesarios ajustes para la determinación del resultado. Esta situación constituye una limitación
al alcance de nuestro trabajo de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, excepto por lo que se indica en el párrafo 4 "base para la opinión con
salvedades", los estados financieros presentan razonablemente la situación financiera de
PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA, al 31 de diciembre del 2013 el resultado de sus
operaciones y de su flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha de conformidad con
Normas lnternacionales de lnformación Financlera NllF establecidas y autorizadas por la

Superintendencia de Compañías del Ecuador.

Énfasis en temas importantes

Sin modificar nuestra opinión informamos que:

El lnforme sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias (lCT) requerido por disposiciones
legales vigentes se emitlrá por separado, de acuerdo a lo establecido por el Servicio de Rentas
lnternas (SRl).

Como consecuencia de la implementación de las NllF por primera vez La compañía realizó los
ajustes de transición a la cuenta patrimonial, Resultados acumulados - Adopción por primera
vez por USS 123.595,46. De acuerdo a la resolución No. SC.G.lCl.CPAlFRS.11.03 del 15 de
marzo del 2077, La Superintendente De Compañías resuelve que de reg¡strar un saldo deudor
en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las

NllF", éste podrá ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Valuación o Superávit por Revaluación de lnversiones.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2072 que se incluyen con fines comparativos

fueron auditados por otros auditores los mismos que expresaron una opinión sin salvedades

sobre la razonabllidad de dichos estados financieros, opinión emitida el 14 de mayo del 2013.
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PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Estados de situación financiera
Al 3L de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en dólares americanos)

Notas 2.013

3.3 16,69

452,795,20

333.363,9 1

2.0L2

49.766,69

509.478,51

282.398,84

841.644,04

492.444,87

L75.938,94

79.836,53

747.240,62 748.220,34

1.536.7L6,42 1.589.864,38

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efect¡vo

Deudores comerc¡ales y otras cuentas por cobrar

lnventar¡os

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo

Otros act¡vos

Act¡vos por ¡mpuestos d¡feridos

ACTIVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pas¡vos corrientes

Obligaciones financieras que devengan ¡ntereses

Cuentas por pagar acreedores comerciales

¡mpuestos corrientes por pagar y benficios de empleados

Pas¡vos no corrientes

Cuentas por pagar parte relacionada y accion¡stas

otros pas¡vos financ¡eros a largo plazo

Obligaciones a largo plazo por beneficios a los emplados

Total del pasivo

Patrimonio

Caprtal social

Reservas

Aportes para futuras cap¡tal¡zaciones

Resultados por adopcion de NItF por pr¡mera vel

Resultados acumulados

Resultado del ejercic¡o

Total Patr¡mon¡o 
,r,n

TOTAL PA'IVO MA"O'*''O''/i
./

,l

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

10

1-4

15

15

789.475,80

544.865,15

722.538,94

79.836,53

68.527,43

574.727,09

57,196,60

78.000,08

s 19.085,63

62.073,64

640.451.,12

278.913,77

40.000,00

138.692,15

659.159,35

169.113,L7

74.000,00

146.426,14

397.665,32 390.199,31

1.038.116,44

320.000,00

118.61 7,96

89,469,84

(123.s95,46)

136.013,38

14r.90s,74)

1.049.358,56

320.000,00

LL8.6r7,96

89.469,84

(123.s9s,46)

105,434,s1

30.s78,87

498.599,98 540.505,72

L.536.7r6,42 1.589.864,38

lng. Wis WÉuel Correa
/-..GE{ENTE GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Estados del resultado integral
Por los años que terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2OtZ
(Expresado en dólares americanos)

Por los años terminados al 3l de

diciembre de

INGITESOS

lngresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE OPEMCIÓN
De administracion

De ventas

Financieros

UTILIDAD EN OPERACIÓN

OTROS INGRESOS

OTROS EGRISOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE EMPLEADOS

E IMPUESTO A LA RENTA

PROVISIONES FINALES
Participación empleados y trabajadores

Impuesto a la renta

OTROS RESULTADOS INTBGRALES

2.013

1.796.057 ,56

(1.343.762,78)

452.294,78

233. I 30,5 1

222.618,79

31.464,58

2.012

2.371.539,92

(ut25.084.17)

546.455,75

265.516,12

200.523, I 0

?q §?? 75

(487.213,88)

(34.er9,t0)

1.958,80

0,00

(32.9ó0,30)

0,00

I 9.3 84,80

( 1 9.3 84,80)

10.{J9,36

_j].e0sl0_

(495.562.27)

50.893,48

1.836,49

0.00

52.129,97

7.909,50

14.241,60

(22.151,10)

0,00

30,578,87

CONTADOR GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE tOS ESTADOS FINANClEROS



PILONES LA V!CTORIA S.A. P!LVICSA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por los períodos terminados al 31 de diciembre de 2013 y ZO!2
( Expresados en dólares americanos)

Caoilal

Social

320.000,00

Aoortes

futuras

(ao¡taliz.

89.469,84

leqal

12.758,16

RESERVAS

facultativa 0e cao¡ta¡

42.740,92 63.718,E8

Adocion

de NllF Resultados

orimera vez Acumulados

(123.59s,46) 106,022,87

{s88,36}

Resu¡tado Tota¡

del de¡

ei€rc¡co Patr¡mor

(588,36) s09.9

588,36

Enero 1, 2012

Transfeaencia

Resultado ejercicio 2012

D¡cieñbre 31, 2012

Transferenci¿

Result¿do del ejercicio 2013

0¡.¡embre 11,2013

89.469.84 42.L40,92 63.718,88 (123.59s,46) 105.434,51

30.578,87 {30.578,87)

305

320.000,00 89.469,84 12,758,15 42.L40,92 f123.59s,46) 136,013.38 t41.90s.74t

tAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE tOS ESTADOS FINANCIEROS



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los años terminados al 31 de diciembre del 201'3 y 2012

(Expresados en dólares americanos)

Por los años terminados al 31 de diciembre

de

FTUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes

0tros cobros por actividades de operación

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Pagos a y por cuenta de emPleados

lntereses pagados

0tras entrasa (salidas) de efectivo

Efectivo neto de efectivo proveniente de actividades de operación

FLUJOS DE ETECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Activos fijos - neto

Otras entradas por actividdes de inversion

Efectivo neto de efectivo utilirado en actividades de ¡nversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Financiamiento por prestamos

0bligaciones financieras

Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del año

2.013

1,727.811 ,Lt
3.354,08

(790.s42,34)

(930.876,28)

{25.767,48)

(s6.440,6i)

{72.39s, s2)

(40.744,96)

60,579,98

19.83s,02

49.200,00

(43.089,50)

6.110,50

{46,4s0,00)

49.766,69

2.0L2

2,183.411,00

1.836,00

(2.102.695,00)

0,00

0,00

(48.s90,00)

33.962,00

(s.461,00)

32.143,69

26.682,69

0,00

(20.000,00)

(20.000,00)

40,644,69

9,122,00

49.766,69
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE AL FINAL DEL AÑO 3.316,69

o)¿

lng. CPA. lvá gu

GERENTE CONT R GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE ]NTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS



PlLONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTTVO (CONTtNUAC|ON)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
Por los años terminados al 31 de diciembre del ZO13 y 2Ot2
(Expresados en dólares americanos)

FLUJoS DE EFEclvo DE AcnvtDADEs DE opERActóN

Resultado del ejerc¡cio

Ajustes para concil¡ar la ut¡lidad del ejercicio con el efectivo
neto proveniente de act¡vidades de operación

Deprec¡aciones y amon¡zac¡ones
Ajustes por gastos en provis¡ones

Partic¡pac¡on empleados y trabajadores
lmpuesto a la renta

Otros ajustes

Camb¡os en act¡vos y pasivos operat¡vos

Aumento (disminuclón) de cuentas por cobrar
Aumento (dism¡nución) de otras cuentas por cobrar
Aumento (dism¡nución) en inventar¡os
Aumento (disminución) en otros act¡vos

Aumento (d¡sm¡nuc¡ón) de otros pas¡vos

Aumento ldisminuc¡ón) ant¡c¡po de cl¡ente5
Aumento {d¡sminución) de cuentas por pagar comerciales

EFEcflvo NETo pRovtsro (uflUzADo) DE AcnvtDADEs DE opERActóN

d¡c¡embre de

2.OrZ

l.22.s20,94¡ 30.578,87

36.410,70
65.323,36

0,00
( 19.384,80)
( 10.439,36)

43.191,OO

50.013,00

0,00

{66.78s,17) 14.442,871
0,00 (1s4.498,00)

(37 763,26) (3s.748,00)

(946,06) o,oo

1t7.731,29) {21.023,00)
0,00 14.4L7,00)

1.441,,30 t29.102,00

_92.3e:,s2t_ _____qge!q_

41',,.',1//ri4./. ¡
lngr.Lltis M lgúe I Co rrea

4ryf, GENERAL
CPA.

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS F]NANCIEROS



PITONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Políticas contables y notas explicativas a los estados financieros
Por los años terminados al 31 de Diciembre de 2013 y 20L2
(Expresadas en dólares americanos)

1. lnformación General

La actividad principal de la Compañía es la realización de actividades agrícolas y
agroindustriales en todas sus formas y modalidades, así como la compra, venta,
importación y exportación de productos agrícolas, insumos, máquinas y todo tipo de
bien o servicio relacionado directa o indirectamente con las actividades agrícolas y, en
general, toda clase de actos permitidos por la Ley, que tenga relación con el objeto
social de la misma.

La Compañía es una sociedad anónima constltuida el 17 de Diciembre de 199g, con el
nombre de PILONES LA vtcroRlA s.A. pltvlcsA., regulada por la Ley de compañías, con
plazo de duración de 20 años e inscrita en el Registro Mercantil en Marzo 9 de 1999.

El capital social de la compañía se const¡tuyó en USS800.00, se incrementó el capital
social según escritura pública celebrada en octubre 25 de 2006, en us$320,000; el
incremento fue aprobado por Junta General de Accionistas de Mayo 20 del 2006, e
inscrito en el Registro de la propiedad del Cantón Latacunga, bajo la partida No.0273
del Registro mercantil a su cargo; se encuentra debidamente autorizada según
Resolución No.06. Dlc.390 de la lntendencia de Compañías sede de Ambato de
Noviembre 30 del 2006.

La estructura accionaria de la Compañía al 31de Diciembre del 2012 estuvo conformada
porel 25% del lng. Luis Miguel Correa, el 25% del lng. Gustavo Hidalgo, el 20% del Señor
Mario Balseca, el 77% del lng. Germán Espinosa, el 6,5% del Señor Juan pablo Espinosa y
6,5% del Señor Rubén Espinosa.

El domicilio principal de la CompañÍa donde se desarrollan sus actividades es el cantón
de Latacunga, Panamericana Sur kilómetro 7g vía Tambo Mulaló.

Al 31 de Diciembre del 2072 y 2o71,, la compañía mantenía 5L y 52 empleados,
respectivamente, para desarrollar su act¡v¡dad.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administración de la Compañía.

Los estados financieros por el año terminado el 31 de Diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compañía el 18 de Marzo del 2013 yserán presentados
a la Junta General de Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la
Compañía, los estados financieros serán aprobados sin modificaciones.



2. lnformaciónGeneral(continuación)

La Compañía opera en Ecuador, un
moneda de circulación legal, con
publicada por el Banco Central del
en los tres últimos años:

31 de Diciembre:

2013
2072
201.1.

Los estados financieros adjuntos
Norteamérica, moneda funcional de

lnstrumentos Financieros

Activos Financieros

país que desde el año 2000 utiliza el US dólar como
una economía que, de acuerdo con información

Ecuador, presenta los siguientes índices de inflación

índice de
lnflación Anual

2.7%

4.2%

5.4%

se presentan en dólares de Estados Unidos de
la Compañía y de curso legal en el Ecuador.

3. Resumen de las principales políticas Contables

Declaración de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
lnternacionales de lnformación Financiera (NllF) emitidas por el Consejo de Normas
lnternacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre del 2Ol2 año de
adopción de las NIIF.

Base de Medición

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histórico.

Moneda Funcional

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compañía forma parte de la
transacción. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el
valor de la transacción, más los costos incrementales con ella, que sean directamente
atribuibles a la compra o emisión del instrumento financiero, excepto en el caso de los
activos llevados a valor razonable.

Posteriormente, los act¡vos financieros son valorados a costo amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito
considerados normales.

Al final de cada período sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.



El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro

directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en

libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una

cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimlna contra la cuenta de

provlsión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen

en el estado de resultado integral.

La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financie ro.

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías definldas en la
Sección 11:

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivos, incluyen el efectivo en caja, y

depósitos en bancos locales y depósitos a plazo, los fondos son de libre
d isponibilidad

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de

productos y prestación de servicios, que no se cotizan en el mercado activo, con
plazos menores a un año, no generan interés.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya

incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier

diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor

del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con

el método de la tasa de interés efectiva, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de

crédito considerados normales.

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen

las obligaciones la Compañía.

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que

todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-

acord ados.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y

prestación de servicios, con plazos normales menores a un año, no generan interés.

lnstrumentos de Patri monio

Un instrumento de patr¡monio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual

en Ios activos de la Compañía luego de deducir todos sus paslvos. Los instrumentos de

patrimonio emitidos por la Compañía están representados por las acciones ordinarias y

nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de

los costos de emisión directos.

lnventa rios

Los inventarios están regístrados al costo de compra o a

menor. Están valuados en base al método promedio
representa el precio de venta estimado menos todos los

gastos necesarios para la venta.
10

su valor neto realizable el que resulte
ponderado. El valor neto realizable
costos estimados de terminación y los



La Compañía realiza una evaluación del valor neto realizable de los inventarios al final
del período, constituyendo la oportuna provisión cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto
realizable debido a un cambio en las circunstancias económicas, se procede a revertir el
valor de la misma.

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se
adq u isición.

valoran inicialmente por su costo de

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente
relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
según lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la productiv¡dad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida útil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.
Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del período
en que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los edificios, maquinaria y equipos, muebles
y enseres, equipos de computaclón y equipos de oficina están registrados al costo
menos la depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas.

El costo de edificio y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. El
valor residual, la vida útil estimada y método de depreciación son revisados al final de
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio deventa y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen
en los resultados del período en que se incurren. EI valor en libros de los activos se da
de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía
determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras
de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.
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lmpuesto a la Renta Corr¡ente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta está constituido por impuesto corriente e impuesto
diferido.

lmpuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o
recuperar de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del peiíodo
corriente, usando las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada año, siendo
de un 22% para el año 2013 y de un 23% para el año 2072, mas cualquier ajuste al
impuesto por pagar en relación con años anteriores.

lmpuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósito de información financiera
y los montos usados para propósitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades lmponibles en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe máximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas
futuras, es probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluación actualizada de las
utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del período.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Jubilación Patronal - Beneficio post Empleo

De acuerdo con el código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más,
presten sus servicios contlnuados o interrumpidos a la Compañía, tendrán derecho a ser
jubilados por sus empleadores (beneficios definidos)sin perjuicio de la jubilación que les
corresponde en su condición de afiliados al lnstituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio,
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuar¡ales se cargan o abonan en los resultados del período.

Bonificación por Desahucio - Beneficios por Terminación

De acuerdo con el código de trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía pagará a los
trabajadores el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicios.

El valor presente de las obligac¡ones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y los costos del servicio anterlor fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del período.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto,
fondo de reserva, vacaciones, participación de trabajadores, etc., se reconocen en
resultados sobre la base del devengado en relación con los beneficios legales o
contractuales pactados con los empleados.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

lndemnización por Despido lntempestivo / Otros Beneficios por Terminación

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad
normal del retiro. Estos beneficios por terminación no proporcionan beneficios
económicos futuro, se reconocerán en resultados como gasto en el período en que
ocu rre n,

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria por lo menos el 5% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital
social. Esta reserva no está disponible para distribución de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposición de las accionistas.

Reserva de Capital

El saldo acreedor de la cuenta "reserva de capital", generado con la aplicaclón de la NEC
17, ésla podrá ser capltalizada en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere, de la
compensación contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuación de
inversiones; utilizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta resultados
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NllF, o devuelto a las
accionistas en el caso de liquidación de la Compañía; no podrá distribuirse como
utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.
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Reconocimiento de lngresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

la compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

la Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la
transacción; y

los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
en que se pagan/ yse registran en los períodos con los cuales se relacionan.

Compensación de Saldos y Transacciones

simultánea al

del momento

Como norma general en ¡os estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de Iiquidar poisu
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea se
presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmación está
sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compañia, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anter¡ores, cuyo ¡mporte no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liquidación no es probable que tenga lugar una salida de recursos, Consecuentemente, los
pas¡vos contingentes no so n registrados sino que son revelados en caso de existir.

Provisiones

Una provisión es reconocida cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o
implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable delimporte
de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y
se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha.
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Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa
antes de impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos específicos
de la obligación. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto
del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados
integrales.

Estimaciones Contables

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NllF requiere que la
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a
diferir de sus efectos finales.

vida Útil y Valor Residual de propiedades y Equipos

La vida útil estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación son como sigue:

Años de vida út¡l est¡mada
Mínima Máxima

Ed ificios

Muebles y enseres
Maquinaria y equipos
Equ¡pos de ofic¡na
lnstalaciones

Equipo de riego
Equipos de computación

20

10

10

10

5

5

3

20

10

10

10

5

5

3

Estimaciones Contables

lmpuestos

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislación tributaria aplicable. La Compañía al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun
cuando la Compañía considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia con el organismo de control
tributario (Servicios de Rentas Internas), en la interpretación de normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubilación - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminación

El costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada año. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrán diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendrán lugar en el futuro.
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Las presunciones principales
las siguientes:

usadas para propósitos de los cálculos actuariales fueron

31 de Diciembre

2073 20L2

25 años 25 años

Tasa de descuento

Tasa esperada del incremento salar¡al 
4 4

Tasa de ¡ncremento de pensiones 4'50 4.50

Tasa de rotación (promedio)
8.68 8.68Vlda laboral promedio remanente (2OtZy 2Of7:6.1 y 7.1 años)

Tabla de mortal¡dad e invalidez (2Ot2y 207!:TM tESS 2002)
Ant¡güedad para.lubilación

Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturareza delargo plazo' las obligaciones por beneficios def¡n¡dos sonlrtr"r.¿umente sensibres alos cambios en estas suposiciones. Todas 
"r,rr rrpári.,on"-r ru revisan a cada fecha decierre del período sobre el que se informa.

provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar erimporte de las provisiones, los desembotsos ,eates pueáen ¿¡rerir de los importesreconocidos originarmente sobre ra base a" LJ 
""rtimaciones 

rearizadas. Ladeterminación de la cantidad a právisionar está basada en- la me.¡o,. estimación de losdesemborsos que,será necesario prgu, po, ra corresponai"nt" obrigación, tomando enconsideración toda la informaciJn 
"disponible 

a la fecña- ¿el período, incluyendo laopinión de expertos independientes tares .oro .r"ro.* i"g"l", y consurtores.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobrela situación financiera de la CompaRia a la fecha ¿"1-urtr¿o de situación financiera(eventos de ajuste) son incluidot 
"n 

to, estados financieros. Los eventos posterioresque no son eventos de ajuste son expuestos en notas a ros estados financieros.

3. BASES DE PRESENTACION Y POTITICAS CONTABI.ES

Estos Estados Financieros se han elaborado de acuerdo con ro establecido por lasNormas lnternacionales de lnformación Financiera para euqr"Rff y Medianas Entidades(NllF para PYMEs)' emitidas por el Consejo de Normas Intárnac¡onales de Contabilidad(IASB)' Además' se han considerado las disposicion", 
"rr".íf,.as de aplicación de NIIFestablecidas por la superintendencia de compañías. Las cifras incluidas en los estados

llTH:""', 
adjuntos están expresadas en ra moneda funcionar, es decir, Dórares

La fecha de transición de pILONES LA VICTORIA S.A.
para Io cuaf se ha preparado el Balance de apertura
dicha fecha. La fecha de adopción 

", 
, pur,,r d.l t

dispuesto por la Superintendencia de Compañías.

PILVICSA, es el 1 de enero del 2011,
bajo NltF para pyMES (Sección 35) a
de enero de 201,2 de acuerdo a lo
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4.

Nuevos Pronunciamientos Contables

A la fecha de emisión de los presentes estados financieros intermedios los siguientes
pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, las cuales son de aplicación obligatoria
a la fecha de emisión de los estados financieros:

La administración de la Compañía estima que la adopción de las normas, antes descritas, no
tendrá un impacto significativo en los estados financieros

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equlvalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente manera:

@ O¡c¡-¡tbr€ 3a¿

Cajas chicas soo,oo 5.227,73
B-ñcos
Plch¡ncha zSataTzz 531,63 5.9a3.29
Mutual¡sta Pich¡ñcha 5O,OO so,oo
P¡chiñchá ahorros 52s57a5é2oo s9.92 15-2O3.8O
Pichiñchá O,OO Zz.29a,A7
P¡ch¡ncha zaooo4zz?s 2.Trs.a4 o óo--=-;.=; 

=;.;;;ffi
Tot-l 3-Ba6-69 4g-266_6s

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Dic¡embfe 31-
2.O13 2.OL?

clienrés 467.65L,a7 g5t ,o77 ,26
Ant¡cipó empleados 689.93 1.073,90
Otras cuentas por cobrar 4.4a1,,OO O,OO
lmpuestos y seguros ant¡c¡pados 13.448,60 17.309,36
Proyecto bombas 86s,63 868,63
subtotal --- 4g?.14q03- ,rolrrjs

(-) Provision para cuentas incobrables 84.344,831 (459.982,01)
Total 452.795,20 5t}.34?,r4

5.

Sección Contenido Fecha de Aplicación
Sección 1 Pequeñas V Medianas Entidades Julio 2009
Sección 3 Presentación de Estados Financieros Julio 2009
Sección 4 Estado de Situación Financiera Julio 2009
Sección 5 Estado de Resultado lntegral Julio 2009
Sección 6 Estado de Cambios en el Patrimonio Ju io 2009
Sección 7 Estado de Flujo de Efectívo Ju io 2009
Sección 8 Notas a los Estados Financieros Ju io 2009
Sección 11 lnstrumentos Financieros Básicos Ju io 2009
Sección 17 Propiedades, Planta y Equipo Julio 2009
Sección 22 Pasivos y Patrimonio Julio 2009
Sección 23 lngresos de Actividades Ordinarias Julio 2009
Sección 28 Beneficios a los Empleados Julio 2009
Sección 29 lmpuestos a las Ganancias Julio 2009
Sección 35 Transición a la NllF para las PYMES Julio 2009
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El movimiento de la provisión para cuentas incobrables
sigue:

Diciembre 3L,20Lz

Provisión año 2013
Bajas

Diciembre 3L,2073

INVENTARIOS

Los saldos de inventarios se conforman así:

durante el 2013 es como

us$ 459.982,01

33.695,13
(459.322.31)

34.344.83

d¡ciembre, 31

año

6.

7.

Semillas
Agroqu¡m¡cos
Su strato
Producto en proceso-invernadero
Producto term¡nado
Producto en el campo
Productos embalaje
Gavetas
Siembras insumos
lnventario Campo Yaruqu¡
lnventar¡o Bombas
Total

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

Los bienes de la Compañía son:

Costo
H¡storico

2,OL3

59.410,65
8.0O7,58

79.947,66
148.678,50

0,oo
L7.320,L7
20.252,91
29.Os3,2a

336,73
264,92

30.091,50
333.363,91

2.OL2

97.O49,36
14_997,44
5.375,09

94.648,46
7.74L,98 -

L7.1"97,87
21.879,LO
25.128,22

29,a2
3 s 1,50

o,oo

_:!¿:199ét_

Dic¡embre 31.
2.0L3 2.012Descrípc¡on

Terreno 19.5OO,OO
Construcciones en curso O,OO

Adecuac¡oneselnstalaciones 274.5?,3,gg
Maqu¡nar¡a y equipo 447,47O,OO
Equipo de computo 15.359,46
Muebles y equipos de oficina 36.A5a,22
Otros activos A92.5a2,76
Total r.6,A6.294,32

El movimiento de propiedades, neto es como s¡gue:

Dicf embre 3r,2Of2

Aumentos
Ajuste porreavaluo
Bajas o Ajustes
Gasto depreciac¡on
D¡c¡embre 31, 2013

40.744,96
55.266,00
(7.L79,98r.

0,00 (36.4LO,7O1

Depreci aci on
Acumulada

o,oo
0,oo

145.O75,76
250.L76,57

1,4.276,28

31.996,88
699.964,1.8

___JJgAzgE

19.500,OO

o,oo
129.44a,62
r97.353,43

1.O83,18

4.861,34
192.618,58

__§14§§5.1§-

19.sOO,OO

3.160,34
44.9r7.A1"

164.800,l_5

475,95
4.746,9A

214.803,64

____4n.444,8L

Costo

Histor¡co

L.597.463,34

Depreciacion

Acumulada

( 1.105.0L8,47)

Valor

Ne to

49?.444,a7

40.744,96
55.266,00
(7.L7e,s8r,

(36.410.70)
1,646.294,32 (r.r41.429,L71

18
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8. OTROS ACTIVOS

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Cuentas por cobrar largo plazo
Sustratos poalo S-A.

lnversiones en acciones
Sustratos Poalo S_A.
Total _ 36.23L,64 36.231,64

_ L22.538,94 L75-93A,94

d¡ciembre- 3a
2-OL3

46.307,30

2-Oa2

1-39.707,30

EI saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2013 está constituido por los valores a cobrar a
sustrato Poalo S.A., usS 86.307 que t¡enen su origen en el año 2007, no genera interés y no tiene
plazo de vencim¡ento, y por inversiones en acciones que representan la participación del G0% en
la compañía Sustrato poalo S.A., por USS 36.232

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El saldo de esta cuenta corresponde al reconocimiento de
los ajustes de aplicación de NllF en los estados financieros
aj ust es:

Ajuste de cuentas por cobrar
Ajuste de jubilación patronal y desahucio
Total

los ¡mpuestos diferidos por efecto de
y son producto de Ios siguientes

2013

75.703,L1
4.1,33,42

29336É3

2072

75.703,L1"

4.1,33,42

79,836.53

establecer el momento
ganancia imponible, de

10.

Se controla el activo por impuestos diferidos con una matriz para poder
en que devenga esta provisión la misma que se revertirá generando una
acuerdo con la aplicacíón de la NIC 12 párrafo 16.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

EI saldo de esta cuenta está constituido por sobregiros
mantiene con Ias siguientes instituciones financieras:

obligaciones bancarias que la compañía

11.

Laad America 1

Laad Amer¡ca 2

Banco Pichincha
Total

180 11,20%

Total
al

3tlL2/20].3

25.000,00

2-O7-2

422.3La,63
o,oo

69.4aa,64
3.4O2,67

23.552,69
519.Oas,63

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle con los principales proveedores es como sigue:

Proveedores ñac¡ona les
Compras por ¡¡qu¡dar
Acreedores Vari os
lnterés banco LAAD
Présta mos terce ros

25.O00,00

18.000,00 40.o00,00 58.oOO,OO
22/04/201,4 25.527,43 25.527,43

64.s27,43 40.OOO,OO ]l08.s27.4a:

D¡ciemlrre- 3r.

Tasa

de
lnst¡tuc¡ón plazo lnterese

Fecha
de Corto Largo

Vencimiento plazo plazo

2.OL3

378.7 65,25
4.440,1_3

a o3.3 a3,20
4.1A5,A2

23 .552.69
5L4.727,O9
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L2, OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 3a,
2o13 20L2

Provisiones legales sobre nomina
Otrl iEac¡ones con empleados
I ESS por pagar
Participacion en utilidades para empleados y trabajadores
Retenc¡ones de ¡mpuestos por pagar
Total

13. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

El detalle de esta cuenta es como s¡gue:

L2.026,06
29.661-,53
9.939,19

5.569,a2
57.L96,60

O¡c¡embre 31,

20t3 20L2

9.472,1L
26.060,59
L3.337,S3
7.909,50
4.493,91

62.073,64

Balseca Portugal Mario An¡bal
Correa Prossel Luis M¡guel
Espinosa FIores Guerra.,uan pablo

Espinosa Maldonado.lose German
Esp¡nosa Maldonado.lose Ruben
Hidalgo Saavedra Gustavo
Total

74. PROVIS]ON PARA JUBILACION PATRONAL

52.828,57

23.t93,29
5.542,83

73.672,36

5.542,83

rL8.793,29

__218.e13,1?

Y DESAHUCIO

lL.628,57
15.193,29

5.542,a3

1,3.672,36

5.542,83

118.193,29

_L6sfz,n

Total

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Dicicmbre 3l.2Ol2

Provision año 2013
Pago _jubilacion a emp leados
Aj ust es

Pago bonificacion p or desahucio

Dicienrbre 3f,2Ol3

PATRIMONIO DE LOS

Capital Social:

Jubilacion
Patron al

117.769,59

19 470,27
o.oo

(s4 916.23)
ooo

I12.323,63

ACCIONISTAS

2a-656,55 116.126.11

r I 508.14 60.978-41
o.oo o.oo

(941.92) (-s-s.858.1-s)
(t2.854,2s) (12.854.2s)

26.364r52 r3a.ó92,15

Proüsiorr
Desahucio

15.

El capital soc¡al de PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA al 3L de diciembre del 2013 y 2012 fue de
USS 320.000 dividido en tresc¡entos ve¡nte mil acciones ord¡narias y nominativas de dólar cada
una. El detalle de Ios accion istas es como sigue:

Accionista

Balseca Portugal Mari o Anibat
Correa Prossel Luis M¡guet
Espinosa Flores Guerra Juan paL)to
Espinosa Maldonado Jose German
Espinosa Maldoñaclo Jose Ruben
Hidalso Saavedra Gustavo
Total

Caoitál
Social

64-2A5
ao-ooo
2L-429
s2-as7
2a-429
ao-ooo

320.O9O

20

Numero
de

Acci o ne s

64-2a5
80-ooo
2a_429
s2-857
2a-429
ao.ooo

320-OOO

P--qrEEraaie
de

Partic¡oacion

20,o9ó/o
25,OOo//ó

6,706/ó
L6,s20/o

6,70ó/ó
2s.ooo/ó

LOOó/o



Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compañías; de la utilidad anual se transferirá el 10% como reserva

legal. Dicha reserva deberá provisionarse hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital

social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser

capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

16. CONTINGENCIAS

Situación Tributari a

Las declaraciones de lmpuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del impuesto a la renta,

retenciones del lVA, por los años terminados al 31 de dlciembre del 2013 y 20L2, no han sido

sometidas a revisión fiscal. En caso de producirse recons¡derac¡ones de impuestos, estas serían

aplicables contra las cuentas de patrimonio de la Compañía.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 201,3 y a la fecha de emisión del dictamen de auditoría 4 de julio del

201-4; no se conocen hechos que en la opinión de la administración de la Compañía pudiera

tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, objeto de opinión de los auditores

externo s.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por ta Gerencia General y posterior aprobación por

la Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprenden: Estado de Situación

Financiera, Estado de Resultados lntegrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo

de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.

t7.

18.

2L


