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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Accionistas y Junta de Directores de:
PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Informe sobre los estados financieros

Hemas auditado los estados financieros que se acompafian de PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA, que
camprende &l estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2013 y el estado de resultado
integral, cambios en el patrimonio v flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha ¥ un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Respansabilidad de la Administracidn por los Estados Financleros

La administracion es respansable por la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiers NIE.  Esta
responsabifidad incluye: disedar, implementar v mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de representaciones
errdneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error, asi como seleccionar y aplicar politicas
contabtes apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean razonabies en las circunstancias.

Responsabilidad de las Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn acerca de estos estados financierss con base en
nuestras auditorias. Efectuames nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria, esas normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos y que planifiguemos vy
realicemos las auditorias para obtener una sepuridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de repres entaciones errdneas de impartancia relativa.

Una auditoria comprende efectuar pracedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio de (o5 auditores, incluyendo la evaluacian de los riesgos de represe ntacidn errénea de importancia
relativa en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evatuaciones de
riesgos, los auditores consideran el controf interno relevante para la pregaracién y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compaiifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsita de expresar una opinidn sobre la
efertividad del control interno de |a Compania. Una auditaria también comprende evaluar lo apropiado
de las politicas contables utilizadas y [a razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi como evaluar la presentacidn en conjunto de los estades financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria gue hemos obtenide es suficiente y apropiada para ofrecer una base para
nuestra opinién de auditoria.
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Base para la opinion con salvedades

Fuimos contratados como auditores de la Compafifa PILONES LA VICTORIA $.A. PILVICSA, en
junio del 2014, por lo que no pudimos observar los inventarios fisicos realizados por la
Compadia a diciembre, 31 de 2013, puesto que los inventarios afectan la determinacion de los
resultados operacionales obtenidos por la Compaidiia no pudimos determinar si hubieran sido
necesarios ajustes para la determinacidn del resultad o. Esta situacion constituye una limitacion
al alcance de nuestro trabajo de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, excepto por lo que se indica en el parrafo 4 “hase para {a opinidn con
salvedades”, los estados financieros presentan razenablemente la situacion financiera de
PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA, al 31 de diciembre del 2013 ef resultado de sus
operaciones ¥ de su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF establecidas y auterizadas por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador.

Enfasis en temas importantes
Sin modificar nuestra opinion informamaos que;

El Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT} requeride por disposiciones
legales vigentes se emitira por separado, de acuerdo a lo establecido por el Servicio de Rentas
Internas (SRI}.

Como consecuencia de {a implementacion de las NIIF por primera ver La compania realizé los
ajustes de transicion a la cuenta patrimonial, Resultados acumulados - Adopcién por primera
vez por USS 123.595,46. De acuverdo a la resolucidn No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de
marzo del 2011, La Superintendente De Compafifas resuelve que de registrar un saldo deudor
en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF”, éste podra ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 que se incluyen con fines comparativos
fueron auditados por otros auditores los mismos que expresaron una opinidn sin salvedades

sobre la razonabilidad de diches estados financieros, opinidn emitida el 14 de mayo del 2013.
st
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PILONES LA VICTOR!A S5.A. PILVICSA
Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2013y 2012
(Expresados en ddlares americanos)

Notas_ 2013 2012

ACTIVOS
Activas corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 3316689 49,756,649
Deudores comerciales y atras cuentas por cobrar ] 452,795,120 509.478,51
Inventarios g 333,363,901 282,358 84

789.47%5,20 841,644 04
Activos no catrientes
Prapiedades, planta y equipo 7 544 865,15 4933 344 87
Otros activos 2 122.538,94 175.938,94
Activos por impuestos diferidas 9 76.336,53 7983653

747.240,62 748 220,34
ACTIVOS TOTALES 1.536.716,42 1.589.866,38
PASIVOSY PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras que devengan intpreses 10 6852743 7800008
Cuentas por pagar acreedores comerciales 11 31472709 515.085,63
impuestos corrientes por pagar y benficios de empleados 12 57.196,60 §2.073 64

oa01.451,12 658.159,35
Pasivos 0o corrientes
Cuentas por pagar parte relationada y accionistas 13 21897317 169.773,17
Dros pasivos financieros a largg plaio 10 40.000, 10 74.000,08
Obligaricnes a largo plazo por beneficios a los emplados 14 138.692,15 146.426,14

397 665,32 390.189,31
Tortal del pasivo 1.038.116,44 1.045.358,65
Patrimanio
Caprital social 15 320.000,00 320.000,00
Reservas 15 118.617,96 118,617 85
Apartes para futuras capitalizaciones 29.469,84 B89.469,84
Resuftadas por adopeion de NIF por primera vez {121.595,46) {123,595 46)
Resultados acumufaios 136.013,38 105.434,51
Resultade del gerditio (41.905,74) 30.578,87
Total Patrimonio 4 493.599,98 540.505,72
TATAL PASIVD MAS PATRI MONI{‘/ 1.536.716,42 1.589.864,38

s

'/

///
wuel Correa
» ENTE GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PILONES LA VICTORJA S.A. PILVICSA

Estados del resultado integral

Por los afios que terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresado en dblares americanos)

INGRESDS
Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS DE OPERACION

De admimistracion

De ventas

Financieros

UTILIDAD EN OPERACION

OTROS INGRESOS

OTROS EGRESOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE EMPLEADOS

E IMPUESTO A LA RENTA
PROVISIONES FINALES

Participacién empleados y trabajadores
Impuesto a la renta

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

RESULTADO INTEGRAL D¥{ EJERCICIO

S
Ing. Luis Migugl Correa

: 'GENERAL

e

LAS NOTAS ADJUNTAS SOM PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADQS FINANCIERQS

Yor los aios terminadaos al 31 de

diciembre de

2.013

[.796.057,56

(1.343.762,78)

2.012

2371.53992

{1.825.084.17)

452.294,78

233.130.51
222.618,79
31,464.58

346.455.75

26351642
200.523.10
2052275

(487.213,38)

(495.562.27)

(34.919,10} 50.893 .48
1.558.80 [.836.49
.00 .00
{32.960,30) 52.729.97
0,00 7.909,50
19.384,80 14.241,60
(19.384.80) {22.15i,10)
10.439,36 0,00
{41.905,74) 30.578,87

CONTADOR GENERAL
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PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en ddiares americanos)

Enero 1, 1012

Transierenciz

AnsuMada gperoicic 2413

Diciembre 31, 112

Teranslerenoa

Hezulado del ejesicio 2013

Gigienbre 31, 2043

Agprres BESERVAS Bducion Bravltudp Total
Cagltaf Tuturay de NIIF Agsullage} del del

Soclal canitails, legil Eagultabivy D capital Primerg veg Acynulatog g ricy Batrmy:

320.000,00 39.463,84 12.756, 16 42.140,92 63.718.88 {113.595,46) 10602237 {588,36) 5098
{588,36] 588,36

10 578,87 3G !

120.000,00 83.469.84 12.758,16 4214092 63.115,88 1123.595,48) 105.434,51 30.578,87 [T0 L.
05T EY {30 574,874

{a1.505 74| {41.C

320,000, 00 85 169,44 12.758,16 41.140,92 £3.718,18 {123 .505,45) 136,003,39 4190874} 494.5

A

Ing. Lufg Miguel Correa
ng Lo i

£ GENERAL

P
-

CONTADCR GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




PILONES LA VICTORIA 5.A. PILVICSA

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
(Expresados en dolares americanos)

Por lgs afios terminadas al 31 de diciembre

de
2.013 2.012
FLLNJOS DE EFECTIVO OE ACTIVIDADES DE OP ERACIGN
Efectiva recibido de clientes 172787511 2.183.411,00
Otras cobros por actividades de operacién 3.354,08 1.836,00
£fectivo pagado a proveedores y empleadas {790.542,34) [2.102.695,00)
Papos 2y por cuenta de empleados {330.876,28) 0,00
Intereses pagedos {25.767 48} 0,00
Olras entrasa (salidas) de efectivo [56.440,61) {48.590,00}
Efective neto de efectivo proveniente de actividades da operacidn 172.395,52) 33.962,00
FLUJOS DE EFECTIVOD DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Activos fijos - nete (40.744,96) {5.461,004
Otas entradas por actividdes de inversion £0.579,98 32.143 69
Efective neto de efectivo utilizade en actividades de inversion 19,835,027 26.682,69
FLUIS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES BE FINANCIAMIENTC
Financiamientd por prestamas 49.204,00 0,00
Obligaciones financieras (43.089,50} 120,000,061
Efectivo neto de efectivo utitizado en actividades de financiamiento £.110,50 [20.000,50)
Aumento [disminugian} neto de efectivo y equivalentes de efective {46.450,00 40,644 59
Efactivo ¥ equivalentes al efectiva al inicic del afio 49766, 69 9.122,00
”
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL AlD 3.316,69 49.766,69

CONTABPOR GENERAL

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PILONES LA VICTORIA 5.A. PILVICSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD {PERDIDA) DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios tarminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012

{Expresados en dolares americanos)

Por los afeos terminados af 31 da
diclembre de

2.m3 2012
FLUJDS BE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del efercicio {22.530,94) 305788/
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efective
netg proveniante d2 actividades de operacién
Depraciaciones y amortizagionas 36.410,70 43.797,00
Ajustes por gastos en provisiones 65.323,36 50.013,00
Farticipacion empleades y trabajadores 0,00
Impuesto ala renta [19.384,B0}
Owros ajustes {10.435,36} 0,00
Cambios en activos ¥ pasivos operativos
Aurnento {disminucidn) de cuentas par cobrar {66.785,17) 14.442,87)
Aumente (digminucidn) de otras cusntas por cobrar 0,00 {154.498,00)
Aumento [disminucidn) en inventaries {27.783,28) {35.748,00)
Aumento [disminucidn} en otros activos {946 OB} 0,00
Aumento [disminugion} de otros pasivos {17.731,29) (21.023.00)
Aurnento [disminugidn) anticipo de clientes o, (4.417,080)
Aumento [disminugion] de cuentas por pagar camerciales 1.441,30 129.702.00
EFECTIVO NETD PROVISTD [UTILIZ AKO} DE ACTIVIOADES DF O PERACEIN {71.395.5& 13.562,00

7

%ﬁ’s Migtel Correa _ va '
.~ GERENJE GENERAL CONTAD@R GENERAL

LAS NOTAS ADIUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Politicas contables y notas explicativas a los estados financieras
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2013 y 2012
{Expresadas en délares americanos)

1.

Informacion General

La actividad principal de la Compafifa es la realizacion de actividades agricolas y
agroindustriales en todas sus formas y modalidades, asi como Ia compra, venta,
importacion y exportacion de productos agricolas, insumos, maquinas y todo tipo de
bien o servicio relacionado directa o indirectamente con las actividades agricolas y, en
general, toda clase de actos permitidos por la Ley, que tenga relacion con el objeto
social de la misma.

La Compafiia es una sociedad anénima constituida el 17 de Diciembre de 1538, con el
nombre de PILONES LA VICTORIA 5.A. PILVICSA., regulada por la Ley de Compafiias, con
plazo de duracion de 20 arios e inscrita en el Registro Mercantil en Marzo 9 de 1999,

El capital social de la compaiiia se constituyd en US5800.00, se increment6 el capital
social segun escritura publica celebrads en Dctubre 25 de 2006, en US5320,000; e
incremento fue aprobade por Junta General de Accionistas de Mayo 20 del 2008, e
Inscrito en el Registro de la propiedad del Cantdn Latacunga, baje la partida No. 0273
del Registro mercantil a su cargo; se encuentra debidamente autorizada segdn
Resolucion No, 06. DIC.390 de (a Intendencia de Compafiias sede de Ambato de
Noviembre 30 dei 2006,

La estructura accionaria de la Compafi(a al 31 de Diciembre del 2012 estuvo cenformada
por el 25% del Ing. Luis Miguel Correa, el 25% del Ing. Gustavo Hidaiga, el 20% del Sefior
Maric Balseca, el 17% del Ing. German Espinosa, ef 6,5% del Sefior Juan Pablo Espinosa y
6,5% del Sefior Rubén Espinosa.

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el cantoén
de Latacunga, Panamericana Sur kilémetre 78 via Tambo Mufald.

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia mantenia 51 v 52 empleados,
respectivamente, para desarrelfar sy actividad.,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ia
Admintstracion de la Compafiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2013 han sido
aprobados por |a Gerencia de la Compafiia el 18 de Marzo del 2013 y serdn presentados
a fa Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la
Compafiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones,



Informacién General {continuacién)

La Compafifa opera en Ecuadar, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US ddlar como
moneda de circulacién legal, con ura economia que, de acuerdo con informacidn
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacign
en los tres Ultimos afos:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2013 2.7%
2012 4.2%
2011 5.4%

Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracién de Cumplimiento

Los estadoes financieros adjuntcs han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {en adelante 1ASB) y vigentes al cierre del 2012 afia de
adopcion de fas NIIF,

Base de Medicion
Los estados financieros adjuntos han side preparados en base al costo histérico.
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafia y de curso legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que |a Compania forma parte de la
transaccién. Son reconocidos inicialmente 2 su valor razonable gue usualmente es el
valor de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente
atribuibles a la compra o emisién del instrumaento financiero, excepto en el casa de los
activos flevados a valor razenable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el
metodo del interés efectiva cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito
considerados normales.

Al final de cada perindo sobre el que e informa, los importes en libros de los activos
financieras se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. 5i es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deteriora del valor.



El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisian. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen
en ef estado de resultado integral.

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuande expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesges y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion 11:

« Ffective en caja y bancos v equivalentes de efectivos, incluyen el efectivo en caja, y
depdsitos en bancos locales y depdsitos a plazo, los fondos son de libre
disponibilidad

e Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
productes y prestacidn de servicios, que no se cotizan en el mercado activo, con
plazas menaores a un afio, No generan interés.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos {neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de
crédito cansiderados normales.

La Compafija da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las ohligaciones la Compafifa.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gue
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Acresdores comerciales y otras cuentas par pagar, incluyen facturas por compra de bienes y
prestacion de servicios, con plazas normales menores a un afio, no generan interés.

instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de la Compafia luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos ce
patrimonic emitides por la Compaiiia estdn representades por las acciones ordinarias ¥
nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de
los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
mengr, Estdn valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacion y los
gastos necesarios para la venta,
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La Compafia realiza una evaluacién del valor neta realizable de los inventarios al final
del periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causarcn la rebaja, havan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor nate
realizable debido a un cambio en las circunstancias econdémicas, se procede a revertir el
valor de la misma.

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de
adquisician.

El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados con ia ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun o previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacidon y mejoras que representen un aumento de ia productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Gtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo,
Los gastes de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del pericdo
EN que Se Incurran.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los edificios, maguinaria y equipos, muebles
y enseres, equipos de computacidn y equipos de oficina estidn registrados al costo
menos la depreciacidn acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas.

El costo de edificio v equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida tif estimada v método de depreciacion son revisados al final de
cada afic, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan come la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros de! activo, las cuales se reconocen
en [os resultados del periodo en gue se incurren. El valor en libros de los activos se da
de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce )a venta o al retiro.

Deterioro de Activos

A ia fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de gue dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio
se realiza ung estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que pertenece el activo.

Determinar si fos activos han sufrido deterioro implica el caleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. Ef calculo del valor en use requiere gue |a Compafiia
determine |os flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras
de efective y una tasa de descuento apropiada para calcular el vaior presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultades.
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Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd constituido por impuesto corriente & impuesto
diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o
recuperar de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo
corriente, usande las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afg, siendo
de un 22% para el afio 2013 y de un 23% para el afio 2012, mas cualguier ajuste al
impuesto por pagar en relacién con afios anteriores.

Impuesto Diferido

€l impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésito de informacién financiera
y los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades impanihbles en el futuro, v
cualguier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maxime que, sobre [a base de las utilidades imponibles estimadas
futuras, es probable gue se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacién en el periode en el que el activo se realice o o pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Elimporte neto en libros de los actives por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance v se ajusta para reflejar la evaluacidn actualizada de las
utilidades impanibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodao.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacién Patronal — Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, ios trabajadores que por veinte afos o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compania, tendrian derecho a ser
jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto £cuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este métoda los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a rada afio de servicig,
considerando el use de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipodtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempa, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia ¥
cambios en |os supuestos actuariales se cargan o abonan en los resuitades del periodo.

Bonificacion por Desahucio — Beneficios por Terminacién

De acuerdo con el cadigo de trabajo, en los casos de terminacidn de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleader o por el trabajador, la Compafifa pagars a los
trabzjadores el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada unc de los afios de
servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y los costos del servicio anterior fueron calculados utilizande el
métodao de la unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del perioda.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados 2 corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto,
fondo de reserva, vacaciones, participacién de trabajadores, etc, se reconocen en
resultados sabre la base del devengado en relacidn con los beneficios legales o
contractuales pactados con los empleados.

Beneficios a Emplaados - Beneficios Definidos
Indemnizacién por Despido Intempestivo f Otros Beneficios por Terminacidn

Son los beneficios por pagar s los empleados como consecuencia de la decision
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad
normal del retiro. Estos beneficios por terminacién no propercionan beneficios
econdmicos futuro, se reconocerdn en resultados como gasto en el periodo en gue
ocurren,

Reserva Legal y Facultativa

La ley de Compahias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 5% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% dei capital
social. Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendeos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de las accionistas.
Reserva de Capital

El saldo acreedor de |a cuenta “reserva de capital”, generado con la aplicacién de la NEC
17, ésta podrd ser capitalizada en la parte gue exceda al valor de las pérdidas
aeumuladas y las de! dltimo ejercicio econémice concluido, si {as hubiere, de la
tompensacion cantable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacién de
inversiones; utilizado en absarber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta resultados
acumulados provenientes de |a adopcién por primera vez de las NIIF, o devuelto a las
actienistas en el caso de liquidacion de la Compafifa; no pedrd distribuirse como
utilidades, ni utilizarse para cancelar &l capital suscrito no pagado.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconccidas
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

la CompafRia ha transferido al comprador |os riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de |a propiedad de los bienes;

. la Compaiifa no conserva para si ninguna implicacidn en la gestién corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

- sea probable gue la Compafia recibz los beneficios econdmicos asociadas con ia
transaccion; v

. los costos incurridos, o por Incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos

Ef costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
recenocimiento de los ingresos por la cotrespondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, ¥ se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacién de Saldoes y Transaccicnes

Como norma general en los estados financieros no se compensan Ips activos ¥ pasivos, ni ios
ingresos y gastos, salvo en aguelles casos en que |a compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o par una norma legal,
contemptan |a posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de tiquidar por su
importe nete o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultdnea se
presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta
sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liguidacidn no es probable que tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los
pasivos contingentes no sen registrados sino que son revelados en caso de ex/stir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente {legal o
implicita) como resultade de un evento pasado y es probable gue se requieran recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe
de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y
se ajustan para reflejar ia mejor estimacidn que se tenga a esa fecha,
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Si el efecto del vaior temporal del dinero es significativa, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro 2 una tasa
antes de impuesto que refleje el valor del dinero en el mercada y los riesgos especificos
de la obligacién. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producte
del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados
integrales.

Estimaciones Contables

La preparacién de los estados financieros de acuerde con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la Compafia, con el proposito de determinar la valuacién ¥
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron hasados en
la mejor utilizacian de a informacién disponible al momente, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades ¥y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambic en el estimado
tegistrado sobre una base prospectiva.

Las vidas dtiles usadas en el cdlculo de la depreciacién son como sigue:

Afios de vida atif estimada

Minima Mixima
Edificios 20 20
Muzbies y anseres 1q 10
Magquinaria y equipos 10 10
Equipes de oficina 10 13
Instalaciones 5 5
Equipo de riggo 5 5
Equipos de camputacian 3 kS

Estimaciones Contables
Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones  la legislacion tributaris aplicable. La Compafiia al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun
cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia tributaria san
prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia con el arganismo de control
tributario (Servicios de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubilacién - Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion
El costo de los beneficios definidas de jubilacion patranal y desahucio es determipado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones

actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientas que
efectivamente tendran lugar en el futuro.
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Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales fueron
las siguientes:

31 de Diciembre

2013 2012
% £

Tasa de descurnto 4 4
Tasa esperada del incrementa salarial 4,50 4.50
Tasa de incremento de pensiones -
Taza de rotacion {pramedio) 8.653 3.68
Vida laboral promedio remanente {2012y 2011: 6.1 ¥y 7.1 afos)
Tabla de mortalidad e invalidez {2012y 2011: T™ ESS 2002}
Antigiedad para jubilacidn 25 anos 25 ahas

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de ias provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de log importes
reconocides originalmente schre Ia hase de Ias estimaciones realizadas. La
determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracién toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo 'a
opinidn de expertos Independientes tales como asesores legales y consuitores,

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre
la situacion financiera de la Compafiia a Ia fecha del estado de situacién financiera
(eventos de ajuste} son incluidos en los estados financieros., Los eventos posterigres
Qque no son eventos de ajuste son €xpuestos en notas a los estadas financieros,

BASES DE PRESENTACION Y FOLITICAS CONTABLES

Estos Estados Financieros se han elaborado de acuerdo con lo estabiecido por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
{NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB). Ademas, se han considerado las disposiciones especificas de aplicacién de NIIF
establecidas por 13 Superintendencia de Companias. Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en la moneda funcional, es decir, Ddlares
Americanos {S).

La fecha de transicién de PILONES LA VICTORIA $.A. PILVICSA, es el 1 de energ del 2011,
Para lo cual se ha preparado el Balance de apertura bajo NIIF para PYMES {Seccion 35) a
dicha fecha. La fecha de adopcidn es a partir del I de enero de 2012 de acuerdo a lo
dispuesto por la Superintendencia e Compafias.
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Nuevos Pronunciamientos Contables

A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios los siguientes
pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, las cuales son de aplicacién obiigatoria
a la fecha de emision de los estados fingncieras:

Seccidn Contenido Fecha de Aplicacion
Seccién 1 Pequefias y Medijanas Entidades Julio 2009

Seccign 3 Presentacion de Estados Financieros Julio 2009

Seccion 4 Estado de Situacién Financiera Julio 2009

Seccion 5 Estado de Resultado Integral Julio 2009

Seccion b Estade de Cambios en el Patrimonio Julio 2009

Seccion 7 Estado de Flujo de Efectivo Julio 2009

Seccion 8 Notas a los Estados Financieros Julio 2009

Seccion 11 Instrumentos Financieros Basicos Julio 2003

Seccién 17 Propiedades, Planta y Equipo Julio 2009

Seccion 22 Pasivos y Patrimonio Julio 2009 |
Seccidn 23 Ingresos de Actividades Ordinarias Julio 2009

Seccion 28 Beneficios a los Empleados Julio 2009

Seccion 29 Impuestos a las Ganancias Julio 2009

Seccion 35 | Transicion a la NIIF para las PYMES Julio 2009

La administracidn de la Compafifa estima que la adopcidn de las normas, antes descritas, no

tendrd un impacto significativo en los estados financieras

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efective puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

Cajmt chicar

Bancoas

Pichincha

Pdutualista Flehineha

Pichincha Ahorros
Pichimohme
Pichincha

TeoEml

Cusnta Ohefmrnberm 3L,

[TPFL T Td-3 AR XL
S060, 00 € 2us, 03
AXLLBITFTZ2 L52,a2 %.283.29
5,00 SO, 00
STFS57RASGEZO0 S9,22 1S.zaa.80
a,aa 23 . x91,87
Z2i00Daz 7S . A¥% a4 0,00
2. 816,60 Aa.nuH 56
EvSIm A9 . FEE G

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue;

Cligntes

Anticipd ampleados

Orras cuentas par cobrar
Impuestas y seguras anticlpadas

Proyacto bombas

Subiotal

I-} Frovision para cuentas Incabrablas

Totat

17

Liclermbre 31,
2.013 017
457,651,867 351.077,26
689,53 107380
4.A481,00 0.00
13.448,50 17,309 36
468,53 368,63
487.140.03 970.328,15
[34.344,83) 1459.582 01}
352.795,20 510,347,14
——y



El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afic 2013 es como

sigue;

Diciembre 31, 2012

US$ 459.982,01

Provision afio 2013 33.685,13
Bajas (459.322,31])
Diciembre 31, 2013 _34,344,83
INVENTARIOS
Los saldos de inventarios se conforman asi:
diciembre, 31
2.0t3 2012
Semillas 59.410,66 97.04%,36
Agroguimicos 8.007,58 14.997 44
Sustrato 19.547,66 5.375,09
Producto en proceso-invarpadero 148.678,50 S8 648,46
Producto terminado 0,00 1.741,88 -
Producto en el campo 17.320,17 17.197.87
Praductos embalaje 20.252,91 21.879,10
Gavetas 29.053,28 25.128,22
Siembras insumos 336,72 23,82
Inventarig Campo Yarugui 264,82 ELS D
Inventaric Bombas 30.091,50 0,00
Total 333.363,51 232.398,84
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO
Los bienes de la Compaiiia son:
Casto Depreciacion Rigiembre 31,

Descripclan Historico Acyrmulada 2.013 2012
Terrenc 19.500.00 0,00 19.500,00 19.500,00
CONSLIUCCiones gn curso 0,00 0,00 Q.00 3.160,34
Adecuagipnes e Instataciones 274.523,88 145.075, 26 129.448,62 84.917.81
Magquinaria y equipo 447 A70,00 250.116,57 157.353,43 164.800,15
Equipo de computo 15.359,46 14.275,28 1.083,18 475,95
Muebles ¥y equlpoas de oficina 36.858,22 31.956,88 4.861,34 4,786,98
Otros activos 292582 75 590.964, 18 102.618.58 214.803.64
Total 1.685.294,33' ~1.141.425,17 544.865,15 492 444,87
El mavimiento de propiedades, neto es como sigue:

Historico Acumulada Meto
Diclembre 31, 2012 1.597.463,34 {1.105.018,47) 497 444,87
Aurmentos 40,744,556 40.744,96
Ajuste porreavaiug 55.266,00 £5.266,00
Bajas o Ajustes [7.179,98) (7.179,98)
Gasto depreciacion ,00 (36.410,70) {36.410,70})
Diciembre 31, 2013 1.686.294,32 (1.141.425,17) 5443.865,15

18



8.

10.

11.

OTROS ACTIVOS

El detalle de esta cuenta es comao sigue:

diclermbre. 31
2.023 2012
Cuwntar por cobrar larga plazo
Sustratos Poalo % A BE_Z07,30 139.707 30
Invorsionas enacciones
Sustratos Poals 5.4, 36,231,654 36.231,69
Tatal 122.533:94 175.938, 34

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2013 estd constituido par los valores a cobrar a
Sustrato Poalo 5.A., USS 86.307 que tienen su origen en el afio 2007, no genera interés v no tiene
plazo de vencimiento, y por inversiones en acciones que representan la participacién del 60% en
la compafiia Sustrato Poalo $.A,, por USS 36.232

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El saldo de esta cuenta corresponde al reconacimients de los impuestos diferidos por efecto de
los ajustes de aplicacidn de NIIF en los estados financieras y 50N praducto de los siguientes
ajustes:

2013 2012
Ajuste de cuentas por cobrar 75.703,11 75.703,11
Ajuste de jubilacidn patrenal y desahucio 4.133 42 4.133,42
Totai 79.836.53 79.836,53

Se controla el activo por impuestos diferidos con una matriz para poder establecer el momenta
en gue devenga esta provision la misma gue se revertird generando una ganancia imporihle, de
acuerdo con la aplicacidn de la NIC 12 parrafo 16,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El safdo de esta cuenta estd constituida por sobregiros y obligaciones bancarias que la compafiia
mantiene con las siguientes instituciones financieras:

Tasa Eecha Tatal
de de Corte Largo al
Institucion Plazo  Interese Vencimjento Plazo Plazo 3171272013
Laad Armerica 1 25.000,00 25.000,00
Laad America 2 18.000,00  40.000,00 58000, 00
Sanco Pichincha 130 11,20% 22/04/2014  25,527.43 25.527,43
Tatal 68.527.43  40.000,00 10852743

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle con los principales proveedores es como Sigue:

Dicjiembre, 21
2013 Z.013
Proveedsoras hacionales 378 . 765,25 422.311.63
Compras parliguidar 4.240,13 [ 4]
Arreedores Varios 102 383,20 692,913, 64
interds banco LaAD %, 185,42 2. RO2,67
Préstamas terceras 23 552 659 22553 .69
514.?27!(1‘3 519.085‘63
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12.  OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
Provisiones legalas sobra normina 12.026.06 G.a72,11
Obligaciones con empleadss 29.661,53 26.060.59
IESS por pagar 9.839, 1% 13.337,53
Participacion en utilidades para empleados v trabajadares 7.905,50
Retenciones de impuestos por pagar 5.564,82 4.893,91
Total S57. 196,60 62.073,64
13. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
El detalle de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31
2013 2012
Balseca Portugal Maric Anibat 52.828,57 11.628,57
Correa Prossed Luls Miguel 2318320 15.153.29
Espingsa Flores Suerra iuan Pablg £.542,83 554283
Espinosa daldanada jose German 13.672,36 13.672,26
Espinasa Maldanado Jose Ruben 5.542.83 5. 542,82
Hidalgo S3avedra Gustave 118.153,29 115.193,29
Total 21R.973,17 169.773,17
14,  PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
El movimiento de esta cuenta es como sigue:
Jubilavioan Provision
Fatronal Degnlucio Tol
[iciembre 31. 2012 117.769,59 28,656,585 146,426, 14
Prot ision ane 2013 49 470,27 TE AR LA HO.OTR AT
Frapo jubilacion a empleados 0,00 0,06 0,0}
Adusies {54 016,323} [9a],%2) (55 BRE 15}
Pape honificacion par desaliugio 1060 12 B84 29) (12 851 25
Lriciembre 31, 2013 112.323.63 26.368,52 135.692,15

15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social:

El capital social de PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 fue de
USS 320.000 dividido en trescientos veinte mil acciones ordinarias ¥ nominativas de délar cada
una. El detalle de los accionistas es comao sigue:

Murmero Porcerntajee
CmprTat e e

SAocicormIsta Swcial Accloariers Elchpyaeism
Balcoca Poartugal Mario Anibal Ga.2E5 54 . 7FRS 20,.05%%
Correa Prosse| buls RAlpuel 20000 B0 OO 25, 00%%
Espinosa Flarex Guerra Juam Pabla Z1.a479 Z1. 429 S, TOus
Espinosa WMaldonads Iose Serman 52.857 Sr 857 Aa, 132220
Fapinosa Maicdonads Jose Ruben 1 az9a 21.429 =, TR
Hidalgo Saawvedra Gustavo B0 000 B0, 0D MRS R
Teatsal 220 000 v Nelrie] LOHOY
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16.

17.

18,

Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaiias; de la utilidad anual se transferira el 10% como reserva
legal. Dicha reserva deberd provisionarse hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital
social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas,

CONTINGENCIAS
Situacién Tributari a

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Retencignes en la Fuente del impuesto a la renta,
retencionas del IVA, por los afos terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no han sido
sometidas a revision fiscal. En caso de producirse reconsideraciones de impuestos, estas serfan
aplicables contra las cuent as de patrimonio de la Compafiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y a la fecha de emisidn del dictamen de auditoria 4 de julic de
2014: no se conocen hechas que en la opinidn de la administracidn de la Compafifa pudiera
tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, chjeto de opinidn de los auditores
externos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobadas por la Gerencia General y posterior aprobacién por
la Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprenden: Estado de Situacidn
Financiera, Estado de Resultagos integrales, Estado de Cambios en el Patrironig, Estado de Flujo
de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.
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