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Sign External Auditors C. Ltda.

Su conhanza..... Nuestro Compriomisg

Informe de los Auditores Independicntes

A los Accionistas de

FILONES LA VICTORIA 8.A PILVICSA

Introduccion

I. Hemos auditade los estados financieros adjuntos de PILONES [LA VICTORIA S.A,
PILVICSA que comprenden el estado de situacion financiera al 3! de Diciembre del
2012. ¥ los correspondicntes estados de resultado integral. de cambios en el patrimonio
¥ de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas exphicativas, Los estados financicros al
31 de Drciembre del 201 1. fueron auditados por otros auditores quicies ¢n su informe
de auditoria de fecha 25 de Mayo del 2011, EXPresaron una apinion sin salvedades,

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. Lu gerencia de la Compaiia es responsabie de I Preparacion y prescntacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Nomnas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIT}. ¥ de su control interno determinado como necesario por la Gerencia.
para permitit la preparacion de cstados financieros quc ho contengan distorsiones
importantes. debido a fraude o error.

Responsabilidad del anditor

3. Nuesira responsabilidad es la de expresar una apinion sobre los estados Linancieros
adjuntos. basados en nuestra auditoria. Nuestia auditoria fue efeciuada de acucrdo con
Normas Internacionales de Auditorfa. [as cuales requicren que cumplanws con
requerimientos €ticos, planifiquemos v realicemos una auditoria para ohiener cermera
ruzonable de si los estados financieros no conticnen distorsiones HIPOrTANIes.




Sign External Auditors C. Ltda.

S eI NUstr Conyhomisg

Una auditoria comprende la cjecucian de proccedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saidos y las revelaciencs presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos  sefeccionados dependen del juiio del auditor. que inchuve
evaluacion de los riesges de que los estados {financieros contengan  distorsiones
imporlantes, debido o fraude o crror. Al efectuar esta evaluacion de riesga, el auditor
toma en consideracion  los controles internos relevantes de la Compadia. para la
preparacion ¥ presentacion razonable de los estados (inancieros. con el fin de disefiar
procedinuentos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero na con el proposio
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiia, Una
auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de conabilidad son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables. asi
com una evaluacidn de la presentacion gencral de los estados linancieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suliciente ¥
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de guditoria,

QOpinion

4. Fn nuestra opinién, los estados financicros mencionados en cof parrafy 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importanies. la situacion Hinanciera de PILONES
LA VICTORIA S A PILVICSA. al 31 de Diciembre del 2012, v los resulrados de sus
operaciones. los cambios en ¢l patrimonio v sus flujos de efectivo por el ano terminado
cn esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF).

SC - RNAE Na, 591

Néstor A, Vargas - Socie
RNC No. 24486

14 de Mayo del 2013




PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Estados de Situacion Financiera

31 de Diciembre I de Enern
2012 2001 2011
(O8N Piideres)
({Reexpresadu Nota 3}

Activos

Aetivos cornientes:
Torgeteno en eija v buncos v eguivalenies de etectivor Vo 44 43767 a2 faik, 1M
Preaderes comterviales v oneas cuentds por cobsr £ i B 00 478 304406 3%2u7
Inventarivs £ vod /) 282390 Mib3d ek, . 1.2

Tolal acravu corrie s 644 024 Ty T2TM0GS

ACLiVoR i enrrientes;

Propiedides » equipos. neto &5 ote 7 442,444 S300TRI S30L85Y

s ackivos £y &2 175,53 2003104 Hubay

Activis por impuestos oi feridos 79837 6405 fthid
Tonal otivos no corricnles T4R, 220 K1K AR K141K2
Tonal dotivoes 1.559. 804 1442877 L3> 447

rasivax ¥ palrimaenio
Fagivas COrricnies:

Avreeduores comercisles s otros cuenlas por pregar ¢ e W 576,265 443,427 S KT
Clhligaciones buncurius corto plazo @ et £2) TR, 000 102027 134.m35
Pasivos por impesios corricniest Yok S 4,804 i) 21930
Tl pusivos corrieowes 659,159 553418 MERIT
Pasivos no corrientes
Cueritas por pawur parte relacionada v aecionistas { s 18 169,773 177,773 [77.773
Obligaciones banearias lacpo pliva (e 729 T4, 00 e (HIH ME_LLHI
Cistigaeion por bencelicios definidos fveee 450 146,425 115758 02754
[ ol puasis os e corrictes jﬂﬁ:]'}ﬂ 179 531 in63nT
Toal pasisog 1,049 357 L L W 1 L
Patvimonin ¢ Newer £3)
Cupitul pigado 320.0M0 I20L00H) I
Heser as 15461% L8618 NETAR
Aperie Tuterss Capitalizagiones BY. 4™ wu M BT
tilidades rewenidis: . - -
Aqusle e promers adopeion Jde las WHF {123,505 L123.395) (I3 URES
Lhilidades retenidas L5, 435 [(HAE2 S | 205007
LInilikuadees COMETO BRI
Toaal pavrimonio 540,507 500928 5Mr123
Fotul pusivos » patrimonio 1,589 %64 1442837 1.542 447

e

.o P _ .
- - /"J-- ‘—'L'ﬁj‘fi‘
Ing. Luis \{lguul 'Lum,d ~ EPA{ \Jvan Muriucs T
Oerente General I Lmltador General

Led



A

PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Estados de Resultado Integral

Ingresos:
Bicnes

Costo de ventas
Ltilidad hruta

(iastos de admintstracidn v ventas (Note 16)
Ingresos financieros

Costos [inancieros

(tros ingresos, neto

Litilidad antes de impuesto 4 la renta

Gastos por impucslo a Lo renta
Utilidad neta del afio

Otro resultado integral:
Otros resultados integrales, neto de impuestos

Tonal resultado intcgral del afio

e

S
B e

Ing. Luis Miguel Correa
Gerente General

Afios Terminados ¢l
31 de Diciembre

2012 2011

(LS Dilutress
tRerxpresada Nela )

2,371,540 [.894,2492

(1,822.276)  (1.413.389)

549,264 480.903
(476,683) {433,663

(26,163) (35.438)

1,836 2,304
48,254 14,146
{17,675 (14.734)
30,579 (588)
30,579 (588)
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PILONES LA VICTORIA S A. PILVICSA

Estados de Cambios en el Patrimonio
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PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA
Estados de Flujos de Efectivo

Anos Terminados el
31 de Diciembre

2012 2011
(88 Pefares)
{Reexpresado
Nota 3)
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PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros ]
Por los Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011

I. Informacion General

La acuvidad principal de la Compafiia ¢s la realizacion de actividades agricolas v
agroindustriales en todas sus lormas v modaiidades. asi como la compra. venta,
importacion y exportacion de productos agricolas. insumos. mauinas ¥ todo tpo de bien o
servicio relacionado directa o indirectamente con las actividades apricolas v en peneral,
toda clase de aclos permitidos por la Ley, que tenga relacion com ¢l objeto sociat de L
nlisnia.

La Compatiia s una sociedad anonima constituida ¢l 17 de Diciembre de 1998, con el
nombre de PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA., regulada por la lev de
Compaiiias. con plazo de duracion de 20 aiios e inscrita en el Registro Mercantil on Marzo
G de 1999,

El capital social de la compafiia se constitung cn US$800.00. se incremento el capitul
social segun escnitura publica celebrada cn Octubre 25 de 2006, ¢n USS320.000: ¢
incremento fue aprobado por Junta General de Accionistas de Mavo 20 del 2006. ¢ inscrito
en el Registro de la propiedad del Cantdn Latacunga. bajo la partida No. 0273 del Regisuo
mercantil a su cargo: se cncuentra debidamente amtorizada segin Resolucion No. 6.
DIC.3%) de Lo Intendencia de Compafiias sede de Ambato de Noviembre 30 del 2006,

La estructura accionana de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2002 estuve contormada
por €l 25% del Ing. Luis Mrpucl Correa. el 23% del Ing. Gustavo llidaluo. ol 20% el
Sefior Mario Balseca, el 7% del Tng. German Lispinosa. el 6.5% del Sefor Juzn Pablo
Espinosa v 6.5% del Sefior Rubén Espinosa,

ET domicilio principal de la Compaiia donde se desarrollan sus actividades es el cantom de
|.atacunga. Panamericana Sur kilometro 78 via Tambo Mulalo,

Al 31 de Diciembre del 2012 v 2011, Ja Compaiiia mantenia 31 v 32 empleados.
respectivamente. para desarrollar su actividad.

la informacidn contenida en cstos cstados  financieros es responsabilidad e Ta
Administracion de la Compailia,

los estados tinancicros por el afio terminado <l 31 de Diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania el 18 de Marzo del 2013y serdn presentados g
la Junta General de Acciomistas para su aprobacion. En opimon de la Gerencia de I
Compaiia. los cstades financicros scran aprobados sin modificaciones.



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA
Notas a los Estados Financicros (continvacion)

1. Informacidon General {continuacion) -

La Compafiia opera en Leuador, un pais que desde of afio 2000 wiliza ¢l US ddlar comae
moncda de cireulacion legal, con una ceonomia que. de acuerdo con informacion publicada
por ¢l Banco Central del Feuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres
altimos afos:

indice de
3 de Diciembre: Inflacion Anwal
Jinz 4.2
01 A"
20140 3 3%

2. Resemen de las Principales Politicas Contables

Declaracién de Complimiento

l.os estados lnancieros adjuntos han side preparados de scuerdo con las Normus
Internacionales de Informacidn Financiera (NHEFY emitidas por el Consggo de Nommuas
[nternacionales de Contabilidad {en adelante TASIEY v vigentes al cierre det 2012 ano de
adopeion de las NI,

Base de Medicidn

|.os estados financieros adjunlos han sido preparados en base al cosw histdrico,

Moneda Funcional

Los estados financicros adjuntos se presentan en ddlares de Lstados Unidus Ju
Norteamérica. moneda funcional de la Compaitia v de curso legal en el Ecuador.,

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos linancieros son registrados en la techa en que la Compafia forma parte de ia
transaccion, Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente s el vulor
de la transaccion. mas los costos incrementales con ella. que sean directamente atribuibles o
la compra o emision del instrumento financiero. excepto en ¢l caso de tos activos llevados a
valor razonahle.

Posterormente. Tos activos Nnancieras son valorados o costo amortizado usande el méwde
dul interés cleetivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de erédite considerados
normales.



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA
Notas a los Estados Financieros (continuacién) :
2. Resumen de las Principales Politicas Contables (contin uacion)

Instrumentos Financieros {continuacidn)
Activos Financieros (continuacién)

Al final de cada periodo sobre el que se informa. los importes en libros de los activos
financieros sc revisan para determinar si oxiste alguna evidencia objetiva de que no vivan o
ser recuperables. 51 oes asi, se reconoce inmedistamente oo resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financicro s¢ reduce por la pérdida por deterioro directamente.
eXeepto para ks cuentas comerciales por cobrar. donde el importe en libros se reduce o
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta contercial por
cobrar es de dudoso cobro. s¢ elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en ol
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero anicamente cuando cxpiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo Hnancicro. v transiicre de
manera sustancial los ricsgos v beneficios inherentes a Ja propredad del activo linanciero.

La Compaifija clasitica sus activos finuncieros cn las sipuientes categorias delinidas en lu
Seccion 11:

» [tectivo en caja ¥ bancos v equivalentes de electivos. incluyen el cfictive en caja. s
depositos en bancos locales v depdsitos o plazo. los fondos son de libre
disponibitidad

* Deudures comerciales v otras cuentas por cobrar. incluyen facturas por venta de
productas ¥ prestacion de servicios. que no se cotivan en ¢l mercado activo, con
plazos menores a un afio. no gencran [nterds,

Pasivos Financieros

l.os pasivos financicros se reconocen inicizlmenlte a su costo, neto de 10s costos que s hava
incurrido en la transaccion. Posteriormente. se miden 4 su costo amortizado v cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de Tos costos necesarios para su obtenciong v el
valor del reembolso. se reconoce en el estado de resultados durante fa vida del pitsive de
acuerdo con el método de la asa de interds electiva, cuando los plazos vtorgados exceden
los plazos de crédito considerados nomiales.

Y



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

[nstrumentos Financieros {continuacion)
Pasivos Financieros (continuaciin)

l.a Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financicro si. v solo si. expiran. cancelan o
cumplen las obligaciones la Companiia.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero pard aseyurar
que todas lss cuentas por pagar s¢ paguen de conformidad con los wrminos crediicios pre-
acordados.

La Compafia clasifica sus pasivos financicros en las siguientes calegorias definidas en la
Scecidn 11:

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar. incluven lacturas por compra de bicnes s
prestacion de servicios, con plazos normales Menores a un ano. ho generan interds,

Instrumentos de Patrimonio

Un anstrumentae de patnmonie consiste en cualguier contrato gue evidencie un interés
residual en los activos de la Compafia luego de dedueir todos sus pasivos,  Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia estdn representados por las acciones
ordinarias ¥ nominativas que constituyen el capital pagado, ¥ se reconocen por los ingresos
recibidos. neto de los costos de emtsion directos.

Inventarios

Lus inventarios cstan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulle menor.  Estin valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos fos costos estimadaos du
termiinacion v los gasios necesanos para la venta,

La Compania realiza una evaluacion del valor neto realizabie de los inventarios al Hinal del
periodi,  constituvendo  la oportuna  provision  cuande  los mismos  s¢ cacucntren
sobrevalorados. Cuando las ciccunstancias, gque previamente causaron la rebaja. hasan
dejado de exisur. o cuando exista clara evideneia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas. s¢ procede a revertir ¢l valor de la
IMIEna.



PIL.LONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA
Notas a los Estados Financicros {¢ontinuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continnaciin)
Propicdades ¥y Equipos

Los clementos de propiedades v equipos se valoran inicialmente por su costo de
adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los cosios  direclamente
relacionados con la ubicacién del activo. su pucsta en condiciones de funcionamicnto seein
lo previste por la gerencia.

Los costos de amplacion y mejoras que representen un aumento de ta productividad.
capacidad o eliciencia o un incremente de la vida til de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumpien los requisitos de reconocerlo como activo, Los
gastos do reparaciones ¥ mantenimiento se reconocen ¢n los resultados del perindo en que

S€ Ineurren,

Posteriormente del reconocimienta inicial. los edilicios. maquinaria v equipos. muebles
CmseTes. equipos de computacion v equipos de oficina estdn registrados al costo menos |
depreciacion acumulada ¥ menos las posibles pérdidas acumuladas,

El costo de edificio ¥ cquipos se deprecia de acuerde con el método de linea recta. Ll valor
residual. lu vida atil estimada v método de depreciacion son revisados al final de cada afo.
siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una basc prospeetiva,

l.as ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de actives se determinan como la
dilerencia entre ¢l precio de venla v el valor en libros del aetive. 1las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. Ll valor en libros de los activos s¢ da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro d¢ Activos

A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella techa que se considere necesario. se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una gstimacion del importe recuperable de dicho activo. 5i se trat de activos identiticables
que no generan fujos de efectivo de forma independiente. se estima la recuperahilidad de
la unidad generadora de clective a la que pertenece el activo,

Determinar 1 los activos han sufride deterioro implica ¢l calculo del valor en uso de las
uridades generadoras de efectivo.  Fl cileulo del valor en uso requicre que la Compafis
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades gencradoras de
efectivo ¥ una tusa de descuento apropiada para calcular el valor presente,



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continnaciin)

Deterioro de Activos {evontinuacion)

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor nelo en libros del activo. se
registra la correspondicnte provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con carpo
a resultados,

Impucsto a la Renta Corriente y Biferido

El gasto por impucste a la renta csta constituide por impuests corriente 2 inpuesiu
dilerido.

Impucste Corriente

El impueste a la renta corviente es el impuesto a la renla que $¢ Cspera pagar o recuperar g
las autoridades ributarias por la utilidad o pérdida imponible del periode corriente. usando
las tasas 1mpositivas vigentes a la fecha de cigire de cada abo. siendo de un 23% para el
afo 2012 y de un 24% para cl aiieo 2011, mas cualquier ajuste al impuesio por pagar €n
relacion con afios anteriores.

Impuesto Diferido

FEl impuesto a la renta difendo es reconocide por las diferencias temporanias existentes
enire el valor en libros de los actives v pasivos para propostioy de informacion linanciera v
los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impucste a la renta dilendos se reconocen para todas la dilerencias
emporarias que se espera que incrementen las utilidades impomibles en el futuro.

Los aclivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzean las utlidades imponibles en el Iuluro, v cualyuicr
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impucstos diferidos seomiden al
mporie maximo que. sobre la base de las utilidades imponibles estimadas tuworas. e
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas tmpositivas que se
espera scan de aplicacion en ¢l periodo on el que ¢l activo se realice o ¢l pasivo se cancele.
de contormidad con las disposicioncs legales vigenies.

Ll importe neto en libros de los activos por impuestos 2 la renta diferidos es revisado cn
cada Techa del balance ¥ se ajusta para retlejar la evaluacion actualizada de las unilidades
impanibles fuluras, Cualquier ajuste se reconoce en ¢} resultado del periodi.



PILONES LA VICTORIA S A. PILVICSA
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Cuntables (continuacion)

Beneficios a Empleados - Benelicios Definidos
Jubilacion Patronal — Beneficio Post Empleo

e acuerdo con el Codigo del Trabajo. los trabajadores que por veinte afos o mas. presten
sus senviclos continuades o interrumpidos a la Compaia, lendrin derecho a ser jubilados
por sus cmplcadores (benelicios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que lcs
corresponde en su condicion de afiliados al Institvto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneticios definidos v 105 costos del
servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados wtilizando el méwda de |
unidad de crédito provectada.  Bajo cste método los beneticios definidos deben ser
atnibuidos al periodo de servicio del cmpleado v basados en la formula del plan. dy tal
suerle que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
¢l uso de hipdlesis actuariales para caleular el valor presente de dichos benehicios, Estas
hipdtesis rellejan el valor de dinero a traves del tempeo. ¢l incremento salarial v las
prehabilidades de pago de estos beneficios.

[.as ganancias v pérdidas actaariales que surjan de los ajustes por la experiencia v cambios
¢n los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periode.

Bonificacion par Desahucio — Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el codigo de trabajo. en los casos de terminagién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador. la Compafia pagarda a los
trabajadarcs ¢l 25% de la alima remuneracion mensual por cada uno de los atos de
servicios.

El vaior presente de las eblipaciones por conceplo de benelicios delinidos v los costos del
serviciy aclual y los costos del servicio anterior fucron calcutados utilizando ¢] métudo de
la unidad de erédilo provectada.

Las ganancias ¥ peérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios 2 Empleados a Corto Plazo

TLos beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero. décimir cuarto, tondu
dc rescrva. vacaciones, participacion de trabajadores. cte.. s¢ reconocen en resultadas sobre
la base del devengado en relacion con los heneficios lepales o contractuales pactados con
los empleados,



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA
Notas a los Estados Financicros {continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Coniables (continuacién)
Benefivios a Empleados - Beneflicios Definidos

Indemnizaciin por Despide Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacitn

Son los benelicios por pagar a los empleados cono consecuencia de la decision unilaeral
de una entidad de rescindir €] contrato de un empleado antes de la edad nomul del renir,
FEstos beneficios por terminacion no proporcionan hencficios econdmicos [uturo. se
reconoceran en resultados como gasto on el periodo en que ocurren,

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Compadias establece una apropiacidén obligatoria por lo menos ¢l 5% de la
utilidad anual para reserva legal. hasta que alcance por lo menos ¢l 20% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efactiva, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa wilidades apropiadas a disposicion de las accionistas.
Reserva de Capital

El saldo acreedor de la cucnta “reserva de capital™, pencrado con la aplicacion de la NEC
17. ¢sta podra ser capitalizada on la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v
las del daltimo gjercicio economico concluide. si las hubiere, de la compensacion contable
del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion de inversiones: unilizado on absorber
pérdidas o el saldo deudor de la cucnta resultados acumulados provenientes de la udopeion
por primera vez de las NTIF, o devuelto a las accionistas en ¢l caso de liguidacion Jde la
Compafiia: no podra distribuirse como utthdades, 1 etilizarse para cancelar el capital
suscrilo no pagado.

Utilidadces Retenidas
Ajustes por Adopcion por Primera Vez de fas NITF

Esta cuenta ha side crcada por instrueciones de la Supenintendencia de Compaiiia. von ol
propostto de registrar lus ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez Je Jas NI, o
la techa de 1ransicion {1 de Enero del 2011).

De acuerdo a Resolucion No. SCICLCPA IIFRS.G11.067 de ia Superintendencia de
Compafilas emitida ¢l 9 de Septicmbre de 2011, el saldo acreedor no podrd ser disiribuicdo
cntre los accionistas. no setd utilizado en aumentar su capital. este podrd ser utihzade en
enjugar pérdidas acumuladas v {as del dltimo ejercicio econdémico concluido. si las hublere
o devuelto a los aceionistas en casoe de liguidacion de la Compaiiia.



PILONLES LA VICTORIA S.A. PILVICSA
Notas a los Estados I'inancieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (¢ontinuacion)
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen ¢uando es probable que los beneficios economicos asociados a la
transaccion Huyvan a la Compaiiia ¥ ¢l monto pueda ser medido confiablemenie, Tas ventas
son reconocidas netas de devoluciones v descucntos, cuando se ha entregado ¢t bien y s
han transtendos los derechos ¥ benelicios inherentes.

L.os mgresoes se nuden por €l valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir.
lenignde en cuenta las condiclones de pago debinidas contractualmente. sin incluir
impueslos.

Los ingresos provenientes de servicios son regisirados en el momento de prestar los
servicios.

Costos y Gastos

Ll coso de venta se registra cuando se entregan los bienes. de munera simultinea ul
reconocimicnto de los ingresos por la correspondiente venta.

Log gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que §€ pagan. v s¢ registran ¢n los periodos con los cuales se relacionan,

Compensacion de Saldos ¥ Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan os activos v pasivos. ni
los ingresos v pastos. salve en aguellos casos en que la compensacion sea reguerida o
permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia Jde L
Iransaceion.

L.os ingresos o gastos con origen en lransacciones que. contractualmente o por una normia
iegal. contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el aclivo ¥ proceder al pago del pasivo de torma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son  obligaciones surgidas de un cvento pasado. cuva
conlirmacidn estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos tuera de contrel de la Compaiiia. u
abligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores. cuyo importe no puede ser estimado
de forma hable. o en cuva Liquidacion no es probable que wnga lugar una salida de
recursos,  Consccucntemente, los pasivos contingentes no som registradas sino gue son
revelados en caso de existir.



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Provisiones

Una provision es reconocida cuando Ja Compaiifa tiene una obligacidn presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos paty
cancelar las obligaciones ¥ cuando pueda hacerse una estimacion tiable del importe de li
misma. [.as provisiones se revisan a cada fecha del estado de siluacion {inanciera v se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenpa a csa techa.

51 ¢l etecto del valor temporal del dincro es significative. las provisiones se determinan
descontando ¢l flujo de efectivo que se espera desembolsar en ¢l futuro a una tasa antes de
impuesto que reflgje ¢l valor del dinero en el mercado v los riesgos especiticos de la
obligacion. Cuando se reconoce ¢l descuento. el aumento de la provision producto del paso
del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales,

Estimaciones Conrables

La preparacion de los estados linancieros de acuerdo con NIHF requiers gque la
Administracidn realice ciertas cstimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compadia. con el propdsito de determinar la valuacion v
presentacion de algunas partidas que forman parte de los cstados fimancicros.

En opmion de la Administracion, 1ales estimaciones v supuestos estuvieron basados vn T
mejor utthizaciin de la informacion disponible al momento, los cuales podrian legar o
diferir de sus efectos tinales.

Vida Util v Valor Residual de Propiedades v Equipos

La vida otl estimada v valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada ano. siendo ¢l efecto de cualquicr cambio en el estimado
reglstrado sobre una base prospectiva,

las vidas aliles usadas en e] cdleulo de la depreciacion son como sigue:

Afos de vida atil estimada

Minima_ Miixima
i“diticivs an 24
Reluehles s eriseres n It
hAuguinaris & equipes mn 1]
Fouipos de olivima n Ik
Instabaciones i 5
a )

Fauips du ricgn
[auipos de compulicinn

-

L}

[



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA
Notas a los Estados Financieros (continuacian)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién}

Fstimaciones Contables
Impuestos

La determinacion de las obligaciones v pastos por impucstos requiere de interpretaciongs a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios. acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando Ta Compaiia
gonsidera que sus estimaciones cn materia tributaria son prudentes v conservadoras. puede
surgie discrepancia con el organismo de conrol iributanio (Servicios de Rentas Internas). wn
la interpretacion de normas, que pudieran requernir de ajusies por impuestos en el fuuro.

Jubilacién — Beneficio Post Empleo vy Desahucio — Beneficio por Terminacion

Fl coste de los beneficios definidos de jubilacién patronal v desahucio es determimado
utilizando valuaciones acluariales realizadas al final de cada afo.  Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podran diterir de los acontecimientos que
etectivamente lendran lugar cn e} futuro,

Las presunciones principales usadas para propositos de los caleolos actuanales fucron las
SIZUeTIles:

31 de Diciembre

2012 2011
u./'ﬂ * LU}

Tasa Jde descuento 4 !
Tasa esperada del incremenio salarial 4.50 4.5
Tasa de incremento de pensicones - -
Tasa de rotacidn {promedio) B.63 B.68
Yida labaral pramedio remanente {2012 v 200012 6.1 v 7.1 anos}
Tahla de mertalidad e invalider (2012 2011 TM IESS 2002
Anlipiivdad para jubilacidn 25 At 2% afos

Debido a la complejidad de la valuacion. las suposiciones subyacentes ¥ su naturaleza de
largo plazo. las obligaciones por heneficios dehinidos son cxtremadamente sensibles a los
cambios cn estas suposiciones.  Todus estas suposiciones se revisan a cada fecha de clerre
det periode sobre ¢l que se informa.



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continnaciin)
Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar vl
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diterir de los impories
reconocidos originalmente sobre la basc de las estimaciones realizadas. La determinacion
de la cantidad a provisionar estd basada cn la mcjor estimacion de los desembolsos que serd
necesario pagar por la comespondiente oblipactéon, wmando en consideracion wda
nformacion disponible a la techa del periodo. incluvendo la opinion de expertos
indcpendientes tales como asesores legales ¥ consullores.

Eventos Posteriores

l.0s eventos posteriores al cierre del ¢jercicio que proveen informacion adicional sobre la
siluacion financicra de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financicros. Los evenms posteriores que no son
cventos de ajuste sen expuestos en noliss a los estados tinancieros.

3. Adopeion por Primera Ver de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

La Compaiiia adoptd las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a partir
dcl 1 de Enero del 2012, en cumplinliento 2 lo dispuesto por la Resolucion
No.08.G.DSC.O10 de la Superimendencia de Compafias publicada ei 31 de Diciembre de
2008.

Los estados linancieros correspondientes al ejercicio (nalizado el 31 de Diciembre del
2012 son los primeres cstados linancieros preparados de acuerde a NIF. se han
incorporados con lines comparativos las ¢ifras correspondientes por el afio terminado o 31
de Diciembre del 2011, preparado de acucrdo con las mismas bases utilizadas en la
determinacion de las cifras del atio 2012, Fsto ha requerido la preparacion de un estado de
situacion financiera de apertura a la lechy de transicion. 1 de Enero del 2011, preparado e
acucrdo a las NIIF en vigencia al 31 de Diciembre del 2012,

Hasla ¢l periodo contable terminado ¢l 31 de Diciembre del 2011 la Compaiiia prepard sus
Lstados financieros de acuerdo ¢con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NECY los
mismos que difieren en ciertos aspectos de las NIE.



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

3. Adopcion por Primera Ver de las Normas I[nternacionales de Informacion
Financiera {(continuacion)

La concihacién entre el estado de situacion financiera bajo las Normas Ecuostoriana de
Contabilidad {(NEC) ¥ las Normas Internacionales de Intormacion Financiera (NHIEY al | de
Lnere ¥ 31 de Diciembre del 2011 es como sigue:

1de Encre I de Enerc
del 2001 del2ni
Segiin Segin
Ref. _ NEC  Ajustes  NIF__
R LS Diidares)
Aglivax
ARteas eorrignies!
Flevtivg e cajil & bitncos s eyguis alentes de vleelivg flk, L1 - G
Dreaduores comwerciales ¥ neto s pros esign delerione [al #3244 (431.271) JRIMTE
Inyy evinarion 8.4 EY5 - e B30
Tunal wcliviss cuaTientes 1.1749 256 145127 1) TGS
ACHYUS N Corrienies:
Propicdmles ¥ cquipus. nete thi 185406 M53d: REINR- £
(iros aclings RECR vL - 2160404
Agtivess por impuestos diterndos W) - b LAIER
Toital telin s Do vonvienles § TR TS 112017 #4482
Tonal ueliv ey [580.701 13254 LA 447
Pasivos ¥ pdlrinicmin
Pusivos corrientes:
Acrcedores comerciales y olras cuentas por mapar JHY T - EE O
Uhligaciones bancarias corle pluse [34.14 5 - [ 340015
Tadin e puor P los Somaentss 11830 - 1N
Famal paesin o eurmicmies ASNIT . 63 N7
Fuasivos ng corricnies
Cuentas por papar parte relaconidy v ocgionists 165773 . 143,773
{bligacidm por benelcios delinidos el 38400 8475 12754
Tamal pesivis g ouTicnbes HHLTT3 b7 I ST
Tewnd pziin g Wwi? 580 h,71d 1.2
Patrimuniv:
Capiral paveine AL - FMEAHHI
Fesersas Tk - SERSE
Apurle Fuluros Capitalisiciones g4.470 - AL I
[ nilicladdes retenidio: | 20307 - 14507
Ajuiite e primerg adogwion de WIEE - | G.988, RIRLET
IiniTidaml el ] Tojergigise (1 4R4} . {1446
Towal patrimoniao Bid 111 | B %Y 30,123
Ll pisivis v palrimg e 581701 (3250 12447

19



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopcidon por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (continuaciim)

31 de 2 de
Diciembre Diciembre
del 211 del 2001
Sepnin Segin
Ref. NEC o Ajustes NI
O Daderres)
Artivas
Activas corrienles:
Floctive ¢n £aja s bingees 3 egaivanlentes de vhisctivos Wy - 9122
LDevdures comweneiales ¥ neto de prosaziin delerione [a) LE NI (47 SRR A0E 06
v i, ERLEN | - b |
Tomal aelivis corricniys PN LT (472 OHE) aX T

ACHYDS A0 COorrienles:

Propisdwles ¥ cquipos. neto in P45 45K R L (e B

Chetees 0CLis g laj MR [5.23d} 2R

Avtivos pur impuustos dikerios idy - ThAI3 ThAI
Tostal @etivos pwe corricnies JI2 4 416313 LR
[vtal metivies 1498555 (5647 1M R37

PFasivos v pmlrinoniv
Pasivan corrwentes;

Awreviberen cormereidles v oURs iy e [k el 418481 {455y 43027
Olipaciones bamcarias cortn plpeo a2 - W2 K27
Fosivos por implestos vorrivniv, TR . fbby
Totak posis s covienles T s5r9m 145549 LR IE ]

IFasivos oo corrienies

Cuenlay por pagar pue relacionada » acectonisliss 177,773 - 177773
vl iaiones bancirias krgwe plago B 00 - B0
Obligogidn por buneticios definigdas < Ja ] MatT | 13734
Talur] prabsivers. (o oorritatey o TS b Eiri ATy A%
Tkl pasis os 265,831 CERTT BT IR
Fatrimuomin:
Capiral pagahs KRN - 22ILANKI
Keseris 1RGN - TTH.NIE
Aporte Fulurus Capiealieaeisneg HU 470 - HY 470
Lonilidades retenidis
Ajuste de primeea adepeicn de NIE 2040 - {L01988) LOR 288
Ajurite de primweea adepeian de NI 2401 . {1907 19 B0T
1 filidid du ejereicin i [5%8) . | 3KK)
[ nilidswless refenickias 106,023 - 16023
Lol prakimuemiee . I‘yg?'?l-l __Hlljf).-ﬁ.r. . 51]‘3..‘}1.!.!'- B
Fotal pusivies ¥ pulrimamiio 1 499,553 (56487} 1442 87T
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PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros (continuacisn)

3. Adopcién por Primera Vez dc las Normus Internacionales de Informacion
Financiera {(continuacion)

A1 de Diviembre JI de Diciembee

del 2011 del 20731
Segiin Reclusi- Sepan
Rel. NEL flcaciones Ajustes NITF
A Deforess
Irgreses por bicnes 1R, 12 LR g

Costo de ventas

{41538

11413380

Litilidud brue AR - RN
Crastos de adminisinwion v wentas 133663 - - RN T
Cosios finanaicros 135458 - - 1 3A Q5%
LU TILreses, el _ 2.3 - - -.2fd
Lathidad ames Je impucsio a la renta 14146 - - 14,146
Prowision para participacidn de tribajadones - - - -
Irmprinesto a la renta 114734 - - 114734
[lilidid meta del udo {35%) - - (5K
Total resulace integrat del yibo {3RE) - - LY

Conciliacitn del Patrimonio al 1 de Enera v 31 tte Diciembre del 2011

Ferimdo de Transicion afo 2001

Hef. | de Emero 3 de Diciembire
PN Lhdiargsy

Patrimunio de acuerdo a NEC EE RN RR N

Ajustes por la conversion g NITF:
Clienies v neto e prosisian delerioen liel (451371 (133 0E
Cugentas por cobrar largo plazo 12 - 1533
Rees ulud Activus Fijes ihi 345,343 344343
Ierermente de 1z obligaeion por bencdicivs delinidos 1) (64734 (T167T
Hevonocimivile Je impucstes diteridos I a3 1 Th A1l
Avrecdores comerciales v ulits cuenlig por pagar il - 4554

Total ajustes
Fatrimuonin de acoerdn 2 NIIF

{3 RN
530,123

11255495,

sy




PILONES LA VICTORIA S5.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion}

3. Adopeion por Primera Vez de las Nermas Interpacionales de Informacion
Financiera (continuacion)

La conciliacion del patrimonio al 1 de Encro del 2011 fue aprobada por la Junta General
Ixtraordinaria de Accionista el 14 de Noviembre del 2011 v serd ratificada por Ly Junt
General de Accionista. cuando apruebe los estados linancieros del 2012 bajo NIIF.

Notas a la Conciliacion del Estado de Sitwacion Financiera al | de Enera v 31 de
Diciembre del 2011 y Resuliado Integral al 31 de Diciembre del 2011.

a) Clientes ¥ Otras Cuentas por Cobrar

Las Cucntas por cobrar clientes v Otras Cuentas por Cobrar cstaba influgnciada por
disposiciones tributarias. pero segin las NITF refleia una estincion razomable de las
cuentas por cobrar ¥ otras. Los efectos del cambiv [ueron una disminucivn de los saldos de
cucntas por cobrar en USS4531.271 v 472,988 al 19 de Lnero v 31 de [heiembre del 2011
respectivamente,

b) Activos Fijos

La depreciacion cstaba influenciada por disposicioncs tributarias. pero segln las NIIE
refleja una  cstimacion razonable de la wvida il de los activos. [os  wjustes
retrospectivamente por la revision ¥ determinacion de la nueva vida dtil remanente en base
a estudio electuado  por la compania. han aumentado los saldog en LISE345.345 al 3] de
Diciembre del 2011,

¢} Incremento de la Obligacion por Beneficios Definidos

Las provisiones para jubilacion v desahucio estaban reconocidas por el valor actual de la
reservad matematica,  Las NIF reguicren ¢l reconocimiento de estas provisiones por ¢l
monto total del valor actual de la reserva matermatica. determinado por un aciuarig
independiente. Los efectos de este cumbio fueron un aumento en el saldo de oblipacion de
henelicios definidos por US$64.734 v USSTLETT a Enero 19y 31 de Diciembre del 2001

d) Reconocimiento de Impuesto Diferido

Las normas contables ecuatorianas cstablecen que el impuesto a {a renta se registre e
funcién de la base imponible determinada de acuerde con las disposiciones tributarias v no
requicren gue los estados tinancieros incluyan el registro de un active o pusive por
impuestos diferidos, sobre las diferencias remporarias entre la base fiscal de un active 0 un
pasivo ¥ su valor contable,

1



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiers (continuacion}

iy Reconocimiento de Impuesto Diferide {continnacidn)

las NIIF adicionalmente al registro del impuesto a la rena corriente requicren ¢l

reconvcimiento de impuestos diferidos usando ¢l método del pasivo basado en el estado de
situacion financiera que csta orientuda al céleulo de las diferencias temporarias entre la
base fiscal de un activo o un pasivo ¥ su valor contable. Los ajustes en la valuacion de los
activos ¥ pasivos generados por la aplicacion de las NITF. han originado 1a determinacion
de diferencias temporarias que fucron registradas como activos ¥ Pasives por impuestus
diferidos. Los electos fueron ¢l registro de un activoe por impuestos diferidos por
LIS$66,674 ¥ 1IS$76.403 al 17 de Enero v 31 de Diciembre del 2011

¢) Acreedores v otras cuentas por pagar

Los cfectos lueron el regisiro ¢n resultados UUS$369 al 31 de Diciembre del 2011,

Estado de Flujos de Efectivo por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011

Fn adicion a las diferencias deseritas en el parrafo anterior, no cxisten otras diferencias
significativas entre el extado de flujo de efectivo presentado sepiin las NIIF v el presentado
seenn las NEC.

4. Efectivo en CCaja v Bancos v Equivalentes de Efectivo

Etectivo en caja ¥ bancos » eguivalentes de elective se formaban de I siguiente manera;

3 de Diciembre i Je Envry
212 . | 1| o
TN Fhifore

(Reexpresado duta h

Cuia 5.2M LR 347

IEangos 44,524 ToE LRRILE

Loyuivalemes Je elociive _ . - ERELEN
49,767 e OV




PILONES LA VICTORIA S A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros {continuacion)
5. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre 1 dc Fnero
212 2011 21
FEAS Dwiderresy

{Reexpresado Moia d)
[ hewdores comengiales;

Clientes 91195 351.524 KT

Citras centas por cobrar
Anticipo-Pristamios Empleados 1074 A izl
Anlicipu compras » gastos - (o] G
Anticipados 17,39 | 5. 756 021
S1M.4TR 364G | AREATA

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de productos. con
vencimiento de 90 hasta 100 dias v no gencran intereses. Un detalle de ta antigiiedad de s
CUCnlas por cobrar vencidas es comeo sigue;

31 de Diciembre 1 de Enero
2012 2001 2011
{5 Dalares)

{Reeypresade Nota 5)

Por vencer - 29658 [13. 141

Yencidos:
1 - 30 48,599 28161 Ti.652
Il - 60 57.896 Jo.811 3L.089
6l - 9 54,026 74,802 (L7235
31 en adelante 300,574 182,093 R9.E60
491 095 A51,525 338,485




PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

6. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2012, los inventarios consistian de los signicntes:

Semiblos

ALFOQUITICOS

Suslralo

Producte eon proveso — Dvernaders

Prosducie termimag
Prowdugie en ¢l oo
Precaducio ekl

Ly vlas
Cxrns

7. Propicdades ¥y Equipos

Conio 0 v Aluaciin:
il ul T ode Lrerge ded
2O e s presadn Sor 3

Addicienes | Hegiros)
Suldae a1 21 de Pheigmibrg
del 2017 TR presido
Msly 3]

Auligiomes | Retanas b

Saldus al 31 Je e ienkae

3 de Diciemhre

1e Enern

2012 2 L2
F0 Fadfriresy
{Reexpresasdo Mota 3}
37049 S RILE 5521
14, 9%7 I4,71K | 1,644
5075 14201 152405
73.618 HIRNTT N
1,742 [43 ALY
17,198 18. 73 3l kR
21,874 12,2404 L33
5118 KEEIRE] 27 5n
383 9 2575
242,399 2663l it AN
L.os movimientos de propiedades v equipos fueron como sigue:
Comsl. Viuchlcs Fiu. I precinitn
(2] ¥ ay, oy e LT Toral Acumu lucka
Terrend  Ediflcioc  evre coseres eq. eamp.  prepied. Coste y [Deterivrg Tutsl
G
T hilqresg
(L LIS T 35207 AT T WIS RERATE | SAT ] ] 2 LRI
Hi 233 0t ek RN Ty ik
[, 50 e ruiy FEINT TIANAZ IRV AREIIR O |LSMIAND 1ot 220 IR
PN L. 1213257} e I B ) Skl 143,797 138,107
14,50 19,0 5.0 J5 297 SIHLENE  Z20.23E MUSE42 1LA9TAAT 11, 5018] #1244

Jel 2wl

|-+
i



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

8. Otrus activos

[.a cuenta otros activos consistian de lo sigutente:
3 de Diciembre | it Fnero
2012 M1 201
PN Dadores)
(Reexpresado Mot 3}

Coentas por cobear Laego plazn

Susiritlos Pogdo 5.4, §39.707 173242 13737

TV CrSnCs Cn ao iones
Sustrilos Pk 5.4 ) 3o 232 TR ip2il
175,930 1AL TR

La cuenta por cobrar largo plazo — Sustrato Poale S.A. representa valores por cobrar entre
companias relacionadas que tienen su origen en ¢l ado 2007, no genery interés ¥ no tiene
plazo de vencimiento,

Inversiones en acciones representan la participacion del 60% en la compatiia Sustrato Poalo
S.A.

9. Acrecdores Comerciales ¥ Otras Cuentas por Pagar
I.os acreedores comerciales ¥ olras cucntas por pagar consistian de le siguiente:

31 de Diciembre I de¢ Enera
2012 S 2H1 2011

i 0S Ixores)
(Reexpresado Mot 3)

Proveedores 422,352 Aol ad 26,415
Acresdares varios 69,419 13,540 e
{iaslo v provisiones por pagar STA79 RE R 45402
Anticipo clienies - . 35300
[rlerés banco LAALY AA0A . -
Sobregiro bancario ) i 137
Préstamo terceros _ 23,552 23553 ShASE
AN 16A 413432 NE O

Las cucntas por pagar a proveedores representan principalmente tachuras pur compras de
bignes v servicio pagaderas con plazo de hasia 60 dias v sin interés.



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
10, lmpuestos
Pasivos por Ilmpuesto Corriente

Los movimientos de las cuentas de Obligaciones fiscales ¥y retenciones por los ados
terminados €l 31 de Diciembre del 2012, 2011 v 2010 fueron como sigue:

Al de Diciembre I de Faern
2 2011 __E[I'II_

PN }cihn'ﬁ;-

Pusivos por impuesros carrienics:

Impueste al valor agregado - VA por pagar ¥ relenciones 2,508 15940 430
Betenciones en la Muene de impuesto a la renva por pagar 2386 4.723 2040l
1,894 b.669 21,930

Reformas Tributarias

Ln el Suplemento al Registro Oticial No. 383 del 24 de Noviembre del 2011, s¢ expidio i
l.ey de Fomento Ambiental ¥ Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cuat se
reformo la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTDH v Iz Loy Retormatoria
para la Equidad Tributaria. los principales cambios son los siguientes:

. Calculo del Iimpuesto a la Renla

Para el caiculo del impuesto a la renta s¢ limita la deduceidn de los gasios relucionados
con 12 adquisicion. use o prepicdad de vehiculos, hasta por un monto de 33,0000 no sera
deducible el gasto sobre el exceso,

. Impuesto al Valor Agrepado (1VA}

Lstaran gravados con larila 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuva
base imponible sea de hasta 35,000,

. Impucstos Ambicntales

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehiculos (IACY). que grava el uso
de vehiculos motonzados de transporte terrestre, a excepeion de aquellos vehiculos
destinados al transporte pablico v tos directamente relaciomulos von la actividad o
comercial.



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Partes Relacionadas

Saldos ¥ Transacciones con Parte Relacionada ¥ Accionistas

Las cuenlas pur pagar con compafiia relacionada ¥ accionistas. consistian de lo sigmente:

MWaturabeza de 31 de Biziembre 1 de Encra
ks Relarion Pais N1 211 M1l
(08 Dofares)

tReexpresado Nata )
Por papir:

Prostimos Accionistis

Curres Prossel Luis Migd Avcivnisli Bl 15.1%3 8143 ERDE
Espinasa Floresguerea Juan I Accinnista FEeuador 5.543 3543 SA4A
Espimisit Maldonade German Awaionisla Fewasder 13.672 L3672 3672
Fupinoss Maldonado Manica Aveionisti beador - 5543 5544
Espinosa Maldonado Nicolas Avciunisia Evuader - 5.543 RIS X
- spinesi Maldonadoe Rubén Aveionisld Ecuador 5543 5545 A4
Cspinesa Maldonado Simdn Agcionisla Ecuador - 31543 S540
Fliduleo Sauy edra | eetor . Aveionist Ecuador 118,193 [ 18143 RN
Bulseca Portugal Marie Anibal Aucionista Evuadwr 1,629 - N -

169773 | TT.773 177,775

Administracién ¥ Alta Direecion

Los miembros de la alta adoumistrucion ¥ demds personas gue asumen la gestion de la
Compaiiia PILONES LA VICTORIA 5.A. PILVICSA incluvendo a la perencia general. asi
coma los accionistas gque ka representan. no han participado al 31 de Diciembre del 2002 v
2001 en trnsaceiones no habituales vio relevantes,

12. Obligaciones Bancarias ¥ Financieras

.a cuenta por papar (Ubligaciones Bancarias consistia de lo siguiente:

3 de Dicicrmbre | de Enere
201112 211 2U11

FLN Diferves)
{Reex iresado Sola 3)
{}bligaciones bancarias corto plazo

Présiome |LAATY Amdrica d 1) 15,00 LERLL TS TE ML
Raneo Bichineha - - REAIR
[Fréstimnn | AATY Apndrica (2 pL A (1)1 e 1) LN
L Fichineha - KRR .
Himgar Fighinglia EER UL . -
R0 Inagr? 345




PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

12. Obligacienes Bancarius v Financieras {continuacion)

O bligacinnes banearias lirgo plazn

Préstiemen | AAD Amérc 1l G AMNM} RiTHK) Wik L0
Préstame 1 AALY Amgrica 23 14,00 B -
T4 LGALL] LIKLL]

Los préstamos ticnen su origen en 2007, con un plazo de 11 afos a una tasa de interes
anuat del 10% v 12% y vencen cn 2014 y 2016,

13. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguicnte:

31 de Diciembre I de Enero
02 21 2011
FLS Diferes)
(Reexpresaddn Nala 3

Jubilacién patrenal - benelicios post empley 117,770 93058 LAVEIRT)
Bontlicacion por desahucio - benelivios por erminacian i 28,655 22,700 22704
146,425 | 15,754 102,734

14. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos tinancieros de la Compaiiia. corresponde a financiamiento con
proveedores locales ¥ otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos

financicros es financiar las operaciones de Ja Compaiiia.

l.a Comparila cuenta con deudores comerciales v oras cuentas por cobrar. ¥ electivo que
provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado. de erédito v de tiguider.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejur cada uno de cstos MEesgos que se
FESWMEn a continuacion:

Riesgo de Mercado

Ef riesgo de mercado es el riesgo de gue ¢l valor razonable de los flujos Tuturos de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado.

A



PILONES LA VICTOR]A S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
14. Instrumentos Financieros (continuacién)
Riesgo de Mercado (¢continuacion)

En el caso de la Compaiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de rivsgo: El
riesgo de tasa de interds v el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros atectados
por los riesgos de mercado incluyen los depositos.

a} Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2012, la Compadia mantenia financiamicenio con entidades
financicras.  Los flujos de caja operativos de ta companfa son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado. por lo cual, en
opinion de la gerencia. la Compafia no tiene una exposicion imporite a los
riesgos de tasas de interes.

b} Ricsgo de Tipo de Cambio

Ll riesgo de cambio ¢s €l riesgo de que el valor razonable o Nujos de caja luturos de
un instrumento tinanciero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. .
Compafiia realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica. moneda de curso legal cn ¢l pais. por 1o @nto. no se presentin
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros,

Ricsge Je Crédito

Ll riesgo de crédito cs el riesgn de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contraio de venta. venerando una
pérdida financiera. La Comparifa estd expuesta a un riesgo de erédito por sus activicades
operativas (principalments ¢n cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efective ¥ equivalentes de cfectivo, depositos en bancos ¢
instituciones financieras. asi como la exposicion al crédit de clientes. que inclusven a los

saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidus.

L.a Compaflia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas ¥ N mantiene cuentis
pendientes de cobro signiilcativas con ninguna en particular.

Riesgo de Liguidez

La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caju provectado
a corte ¥ largo plazo.

LI objetive de la Compaiia es maniener una continoidad de fondos.



PILONES LA VICTORIA S.A. PILVICSA

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

14, Instrumentos Financieros (continnacion)

Riesgo de Liguidez (continuacion)

La Compafiia menitorea y manticne un cierto nivel de efectivo. considerado adecuado por
la adminisiracion para financiar las operaciones de la Compafia. v para mitigar los

efectos en gl cambio de flujo de efectivo

15, Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, ¢l capital pagado consiste de 320.000 participaciones
con un valor nominal unitario de US$1.060.

16. Gastos de Venta ¥ Administracion

I.os gastos de administracion consisten de lo siguiente:

2012 2011
S Bitareas
(Regapresidn
Nnta k)

Alencian personal 1,356 0.6g7
Comisiones 41,738 R
Depreciaciones 6,135 6,350
Gastos de representacion R1.I50 B2.3t6
Ienorarios 17011 13 K8
Mantenimien ¥ reparaciones 3.956 P304
Oy 45,766 360070
Participacidn trabajadores 7,910 2,496
Servicios bdsicos 18,402 17547
Sueldos v beneficios sociales 166,200 33430
Suministros 6,528 5.8A3
Transporte v movilizacian _ 67,097 _bo.en7

473,949 EEN:CE:

17. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

ntre ¢l 31 de Diciembre del 2012 v la fecha de emisién de los estados financieros (14 de
Mayo det 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion puedan
tener un efecto importante sobre los estados {inancieros adjuntos.

Lo
ot



