Informe sebire los estados Anancieros

Homos suditado bot ceados fimancoros que w adpmun de IDESERY ClA LTDA gec comprendes
ol estndo de miuackn fnanciers al 31 de diceombee del 2015 v los conewpondientes extadon de
ressihtado integral, de canibion en dpﬁiﬂinykﬂm-ﬁMIﬂ'ﬂHﬁMwﬂm
v un resumen de fas pobiticas contables significativas ¥ otras notas exphcativas Los esmades fnancieros
por el s terminndo el 11 de diciembre del 2014 foerom auditados por otros audivies quienes. emitern
Ema opimn sin salvedadescon fecha febrero 19 del 2016

Responusbrilidad de bn Correndia por los evtados fimancieres

La perencia de la Compafia es reponsable de 1a preparacion y presestacion rueonshie de estos estados
financheros de acuerdo oon Noomas Internacionales de Informacion Financrers - NIIF, v del coatrol
interno deternrinade por la perencis como mcccsinio para permeti la preparacdn de los eviados
fmancicron lrhres de errores mateniales, debwdo o frsude o oros

Bevpanasbdidad del susliber

Nuestra responsabilidad es expresar una opinldn sobre edos eundos francienvs basadns en maestrs
pudiboria  Nuestra auditona fue efectusdi de acwerdo con normas imemacionales de suduoria. Dichas
BSTTAS POpUACTEN gie CEmplamos con requenmicaios sBoos v plamifiguemos v reslioemes b seduoria
para obtener ceriers raronabbe de 0 bos exiadon fimancieros estin bihees de armores materales

Uina sudinoria comprende la realizacion de procedmicntos pars oblemer evidencia de audioria sobie los
saldos ¥ rovelaciones presentadas cn los ewindos fimancieros. Los procedimientos stleccionados
dependen del juicio del sedior, incluyends la evaluacién de los nesgos de enror matenal ea los caados
financieros debido & fsde o eror Al efectuar cdin evaluacibn & nesgo, o aditor torma oo
copsnderncrbn bt controles wiornos relevantes para ke preparscuba ¥y prescniache rarcoable de los
cuindor fmancseros 3¢ b Compadia a fin de desclar procodimionios de sudiloria spropsados = les
cafcufdaldas, PeTD B con &l propdaio de expresar una opinicon «obre In efectividad del contral iiermo
de In Compafttn.  Una sudeoris también comguende s evaluscion de que lee politicas contaldes
utilielas oo apropindas v de que Ins estimaciones contables bochas por s perencia wmn razonables, ax
como una evaluacson de la prescatncion general de 1ot estadon finmncieros

Commdomnot gor B ridenoa O suduona qer bomos obteedo o efcwele v SEopusds pars
propososcnar una base para necstta opimdn de aadnoris,




Opinidn

En nuestrs opinién los referidos ostados financienos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, Ia posicidn financicra de UIDESERY ClA. LTDA. al 31 de diciembre del 2015, o resultado

de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionates de Informacion Financier - NIE.

g.nham&im.s G (s
INTEGRAUDITORES CIA. LTDA. TGy
Quito, Marzo 07 del 2016 Cristina Carrera

Registro No, 900




LIDESERY ClA. LTDA,

ESTADO DE SITUACEON FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 205

———— ——

(Expresados ¢n LS, dolares)

Notas s 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectiva v equivalentes 4 FT2203 Kl |34

Cuiemias por oobrar comerciales v Ofras cuenias por cobrar 5 [FE-R A I 359403

Ortros activos insncheros & §16 00 -

Activis por impuestos comienbes bl 13,385 Q540

Total gctivos comentes 262261 LOB5 118

ACTIVOS N0 CORRIENTES

Propiedsd v equips T L0 349,177 b0 384 358

Tolsl mehivos no cormienies 10,340 177 10 385348

TOTAL 12971 T4 1117{!:;;

BASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas per pager comerciales ¥ offas Cuenias por pagar B T2 406 197014

Pasivos por indpusstos coimisates 9 65 804 LERLY

Obligsciones acumulsdes 11 107,819 138 342

Toisl pasivas carrentes 246,119 439,907

PASIVDS MO CORRIENTES:

'Un‘ll.l CUERiRS POr PAEST iz 672918 427775

DObligaciones por beneficios definidos 0,006 5,590

Pasivos por impuesto tferiilo ] 743 732 TelRT2

Tota! pasivos no cormientes 1 425 653 1194237

EATRIMONIO DE LOS SOCI0%

Capital social i3 1,200 200

Reservas 240 240

Chiros rmhldm:lrrrnwdu 11§53} (B54]

Untiledades retemdas 11299719 16834 46

Total patrimonio bl 300005 B HAS 332

Total pasivos ¥ patrimonio | 2971, TRR 12 470 476
Vr notas 4 los estados financieros

o Usduica Honey
Ing. Verdnica Moaroy

Cierente Creneral Comtsdorn General




UVIDESERV CIA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresados en LS. dilares)

—

Notas 2015 2014

VENTAS I 1.263.572 [.272 T
GASTOS DE ADMINISTRACION 16 {724 %43} (534 423)
UTTLIDAD OPERACIOMAL 539020 g am
Costrs financieras (13.493) (13967
Ingresas fnancienss 74139 28 204
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LARENTA 500 675 753114
Menos gasto por impuesto & la nenta g

Corriente (152.632) (187 893)

Differidio 18,140 18 |40
Total (134 492) (169.753)
UTILIDAD DEL AND 465 183 583 361
OTRO RESULTADD INTEGRAL
Perdidn actuarial {409) {104
Oitro resubtado integral del afio (44 . {100)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANG 264 684 <83.261
Ver notas a los estados fnancieros

Edi Ing. Veronica Monroy
Crerente General Contadora General
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UIDESERY CIA. LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U S dilares)

(R >
Capital Reserva Utaldacies
resyfadan
pagado fegad —— [E5eTmdny Tl
Saldesy af 11 de diciembre dai 2011 | 20 e 1] {3%0) [l WG] 10 I &7
Unlsdad mety - & {100y LT R i 345
Salkdon al 31 de dacrembee del 2014 1 200 240 (654}  joEMases  JOEIS3E2
Unilidad nets . [4%0) a4 1K) ek ks
Saldos al 11 de diclembeg dal 2015 1200 240 CLISN) g el 70 i1 joanis
Ve notad o bod witados financeerom
Vodusa inmy h
Eﬁ) Ing. % eronica Monroy
Cherente Contadors Creneral
«3-




UIDESERY CIA. LTDA,

ESTADO DE FLU2OS DE EFECTIVO

FLIE 2014

FLIIOS DE EFECTIVD DE [EN) ACTIVIDADES DE DPERACION

Recibido de clientes | 289 494 BG6 499
Pagado a provesdores v a empleados (601 285) (1.009.635)
Otros &1 646 2R.804
Participacian 1rabajadores (132 88%5) {128 64)
Impuoesto s la renta cornente y diferido (87 822) (177.856)
Efectiva neto proveniente de (utilizado en) sctividades de operacain 518 145 (420 81T}
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisichdn de propiedad v equipos v efective neto viilizado en

sctividodes de inversion s . 101117 (68 OO0
FLLNGS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES BE

FINAMCIAMIENTO

CHros achvos finencieros (516 102} -
Préstamas de terceros 245190 (98.115)
Efectivo neto utihizado en actividades de fmanciamiendo (270.962) [78.115)
EFECTIV()
Incremento neto durmnie ef afio 156069 [585.937)
Saldos al comienzo del afo gt6 134 1.403 066
SALDOS AL FIN DEL ANO 971 203 Rlé 14

Ing Veromica Monkoy
Contador General




VIDESERV CIA LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 B

(Expresados on U S. dolares)

1.  INFORMACION GENERAL

UIDESERV CIA. LTDA. e una Compafiia de responsabiladed tmitada, conssrrmsda cf 19 de
febrero de 1999 ¢ inscrita en ol Regisivo Mercantl ded canton Qunto of 08 de marzo del 1999, con
uni duraciin de 50 afios.

El objeto de lu compaiia tendrk es lo prestacsim de servicios pan ls edecacion. no Himitados
brindar servicios de profesorada, W&mmmmmmm
administrar toda clase de centros educativos, realizat, fomentar peestar servicios pars s
realizacion de estadios de investigacion intermodia v mensads en mmicris como la
admunistracion de empresss marketing. finanzss, recursod humened, calsdad total a2 Apoyo m
s claboracin de textos oducativos v capacitscidn de docentes 8 todo mnvel, realuaciin de
soditoria educarive de proceso de coseflanra Asswormrmientos e procesos educsitves 2 planteles
primanos, sacundanos, Enrveratanos y leomons v 3 inshitucsones del sector peblico y privado
Padra dodicarse a la construcoon, compre, vemta, pormata de woxda clase de bienes, especalmente
de locales dodicados a la enschanrs Daboarse 5 loda schvdad Goe bomds » promover las
ciencias, la iccnologta, la culium ¢ Asi mesmo podrid dedicerse & la smponacsin exportaciin
comercializaciin de matenal didacnco. Am como equipos eloctromcon ¢ de cualqmer otfa indole
para |a cusefinnza. Para ¢l cumplimienio de = objeio la compafiia podrd celebrar todo hpo de
actos y contratos, mclusive contraos de asocacion, cocntas de participacion o consorcios de
actividades con personas juridicas o natursles, nacionales o extranperas, para la reafhzacion de una
sctividad determnada: adquinT accones, parbaipaciones o derechos de compadisas existentes, o
mterverur cn la consttuaidn de nucvas compadins, pardopando como panc o o contrato
consutulive, fosondndose con otta o Dansformindose o una compafis drstinty, conforme ko
drspamible a la by, actusr como mandanic o mandstsna de personss asturales o jarsdcas 8 traves
de @ representanie legal v abrer wada clase de contas comentes. comeraisies o bancanas

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1.1  Declaracidn de cumplimionte - Los cotados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas [ntermacionales de Informacadn Fmanciera (NIF) emitidas
por ol Cousejo de Normas Inernacionales de Contabalidad (IASH)

11 Moneda funcional - La moneds fuscronal de la Compatis ¥ s swbsderanas s of Délar
de los Estados U'nidos de Amsérica (U5, dolar), of cual o la moncds de amoolacion en ¢l
Ecusdor.

1) Bases de preparocida - |on enades fimancieros han sido preparados sobee las bases del
costo hasthnoo excepto por caortas propeedades © mstrumentos financieros que son modidos
a sas valores razonables, tal como e explica en las politicas contables inclundes mis abapo

Fl costo histdnco extd basado generalmente en ¢l valor raronable de la la contraprestacion
entregada n cambio de los bienes v servicios.




El valor razonable es el precio que se recibinia por vender un activo o el valor pagado parn
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o esnmado utiluando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, I8 Compadia
tiene en cucnia fas caracierishcas del activo o pauvo que los parbcipantes del meorcado
tomanan en cucnta al fijar el precio del activo o pasvo a la fecha de madcion El valor
razonable 4 efectos de medicion v o de revelacion en los estados fmancieros., s detormina
sobre una base de esie tipo, a excepcion de lns transacciones relacionadas a pagos basados
en acciomes que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estin dentro del alcance de In NIC 17, v las mediciones que tene
algunas similitudes con el valor meonable. pero o son su valor razonable, tales como cf
vilor meto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36

Los importes de las notas » los estados financieros estan expresados en LS dolares
excepio cusndo se especifique lo contrano.

A continuncitn sc describen las principales politicas contables adoptadas en la prepamceim
de estos estados financieros,

Efectiva y equivalentss de e¢fective - Incluye aquellos sctivos financieros liguidos,
depbaitos o inversiones financieras liguidas, que se pocden transformar rapidaments en
efectivo en un plazo nfernor a tres meses v sobregiros bancaros.  Los sobregiros bancanos
son presentados como pasivos cormentes en ¢f estado de wtuacon fmancicra

Propiedades y equipos

251 Madicidn en of momente del reconocimienio - Las parodas de propeedades v
equipos se miden inicialmente por su costo,

propiodades v equipos son registradas al costo menos la depreciscién acumulnda v
el importe acumulado de Ins pérchidas de deterioro de valor, Los gasios de
reparaciones y mantenimientos se imputan o resilindos en el perlodo en que se

L83 Mbwde de depreciacidn y vidas deiles - El costo de y equipos se
deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta La util estimada, vabor
rendual y metodo de depreciacadn son revisados sl final de cada afio, wendo el

electo de cualquier camiwo en el exstimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacion se presentan las principales paridas de propiedades y equipos v las
vidas Gnles usadas en el cdloulo de la depreciacidn:

ltem Vida Gl
{en aflos)
Instal aciones “%
Muebles y enscres ¥ equipos de oficina o
Vehiculos 5

-Iﬁ-F
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1.84 Retire o vemia de propiedades y equipos - La utilidad o pérdda que surjs del retiro
o venta de una partida de propredades ¥ equipos cs calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en bibros del acivo y reconocuds en resultados
En caso de venta o retifo subsigmente de propedades revaluadas, ol saldo de la
reserva de revaluacion es transfendo dwectamente a utibdades reterndas

Deteriore del valor de los actives tengibles - Al final de cada peniodo. s Compafiia evalun
fos importes en libros de sus activos tangrbles a fin de determinar si existe un indwcativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.  En tal caso, se caleula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determimar el
alcance de la pérdida por detenoro (de haber alguna),

Al 31 de dicvembre del 2015 y 2014, a0 se determmd deteriono de los sctivos tangibles

Costos de beneficios por refiro y bencficios por terminacion - Los pagos a bos planes de
aportaciones definidad ¢ reconocen como gastos sl momento en que ¢ empleado ha
prestado el servicio que le otorga el deseoko a hacer las aponsciones

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales beneficios es
determinndo utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valornciones
actuariales realizadas ol final de cada periodo mmal sobre €l que se mforma Las pusvas
madiciones, que incluyen ganancuas y pérdidas acruanales, e efocto de bos cambios al tope
de actrvos (s aplica) y el rendimiento sobre los achivos del plan (excluyendo mtereses). &
reflepa inmechatamente en ¢l  enado de stuacdn financicra com un capo o credilo
reconacido en otro resultado integral en ¢l pertodo en que ocure. Las nuevas mediciones
reconocidas en ofmo resultado integral se reflepn inmedintumente en ganancias acumulsdas
¥ no serd reclasificada al resuliado del periodo.  El cosio de servicios pasadon se reconoce
en resulindos ey el perfodo de wna modificacion del plan.  El inferés newo se caleuln ol
aplicar la tasa de descuento al iniclo del periodo ol beneficio definido neto pasivo o activo.
Lo costos por beneficios delimdos s categorizan coma sigue

v Cowo de servicio (incluyondo costo de servicio comente, costo de servicko pamada,
como tembsée pananciss y perdidas sobre reducorones v Inpudaciones),

Cimsto © ingreso por intereses neto, y
© Mugvas medicionos.

La Compafiia presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios defimidos
en el rubro “gasto por beneficios de empleados” La reducciin de ganancias y perdidas se
contabilizan como coston de servicios pasados

La obligacidn por beneficios de retiro reconocuda en ¢l estado de situacidn financiers
representa el deficit o superavit real en los planes de beneficios definidos de la Compaiia
Cualquier superdvit resubtanie de este chiculo ex limitado al valor presente de cunlquier
beneficio econdmico disponible en forma de reembolsos de los planes o reducclones on las
aportaciones futuros a los planes.

Un pasivo por an beneficio de iemuinacion se reconoce al principio cuando ta entidad yn
no peede retirar la oferta del beneficio de terminaciin y cuando la entidad reconoce
cualquier cosie de rostreciuracon relacionado.

Impuestos - El gasto por impoesto a la renta represents la suma del impuesto & s renta por
pagar comente y el impuesio difendo,
«Ta




LAY Impuese corviemte - Se bata en la unbdad gravable (mbatana ) regrarada derante
ol sfio Ls unbdad gravable difiere de la ublsdad comable. debedo 2 las pariadas de
ingresos o gasios unponibles o deducibles v paridss que 8o wrim grables o
deducibles.  El pasive de la Compatiia por concepie del mmpuesto cormeste s
caloala enluando las msas fiscales aprobadas al final de cads pervodo

I42  Impacstos diferidm - S roconoce sobre las difercacas wemporans desorreasdes
enire el vador en bbeos de bos activos + pasrvos mcluidos on bos extados financeeros
¥ #s bases fiscales L' pasivo por impessie difende s reconoce pracrakoerse
parn lodes las dderenciss temporsnes snpoadbles.  U'n achive por mmpoesto
diferido & recomoce por todes las diferenciss temporane deducibles o la medids
on que Fesalte probable que ka Uompatis drgponga de atrhdades gran bl fotum
contrs lss que sc podrs carpwr csms diferencus temporanas dedoobics.  Fum
EOVOE Y PaSIVeE Do 85 reoobocen = lad daferenciss iomporaties serpen del
reoonocimeenty micasl (drshmo al de la combmmacion de nepocios ) de otros sctivon
¥ pasivos oo uma oporacion gue no afecta In wiibdad gravable (mbwtana) m b

El impone en libtos de un active por mpuestos diferidos debe someterse &
revimin al final de cada periodo sobre o que se imforme v s debe reducur, on I
moedida que estune probable que oo dispondrd de suficiente atbdsd pravable
{tributaria), em ¢l funuro, como para permitir gue se rocupere (s otalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuocsion diferidos se miden empleando las tanas
fiscales que se espern sean de aplicacion en o periodo on el que ol xtvo s realice
o ¢l pasivo se cancele, hadndose en las tasns (v leyes fiscales) gue hayen ndo
aprobadis o pricticamenie aprobadas af final del periodo que se informa

La medicidn de Jos pasivos por impueesios dhfendos 3 los sctives por mgaseston
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se denvarian de la forma en gue
la entidad espera, al final del periods sobre o qor se informa, recaperar o lguadar
&l importe en libros de sus actrvos ¥ pasrvos

La Comnpmdtia compensa sctivos por impuestos diferdos con pasivos por mmpuesios
diferidos s, y sobo o tens roconocido legalmente o devecho de compenarion,
frente a la misma sutondad fiscal, los impories roconocidos en esas paridas v s
Compaltis nene la imencidn de liquadar ses achvos y pasivos como e

LMY Impuesios corvientes y diferldon - Se reconccen como ingreso o gasto,
mcludos en o rulbade, ewcepto on la medds eu que bmyan wagale de
TENSACCION O woED qui se recomoce foera de! resuhadoya ses & oo
integral o direcramente en el patrimonso, cn coyo caso o EnpUede
reconcce foora del resulade. o cusedo swges del regrtro ecial
combimackon de negocios.

2?  Provicdhwme - Se¢ reconocen cusndo by Compafies neme una obbigacion presenss (va sea
legal 0 implicrta) como revsitado de un oot pasado o probable que s ampati e
que desprenderse de recurion que incorporen beneficis ocondemcos, pey cmcde e
oblgaceon, y puede hacorse una esumacxin fisble del moporte de la oblhigacion

ik
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¢l Nuyo de efectivo estimado para cancelar In obligacsdn prosemte, s mporte en fibros
Mﬂwﬂulﬂnﬂﬁdﬂnﬂh#lﬁﬂwﬁ_ﬂndm*lmﬂm
en ¢l nempo e matenal )

Cuando s expera la recuperacsdn de algmnos o iodos ks beacficues econtmecos requendos
pora cancete una provimdn, & TECONOCE WNE CUOMa Pof cobel comRo W KEAND & &
virtualmente scguro que sc recibirs of descmbolso v ¢ monio de la coents por cobrag
pucde ser medhdo con fishiladad

Heneficios o emplesdos

2101 Beneficias definidos: Jubilacidn patromal § bomificacida per devwhucio - El
como de los beneficios defimudos (wislacin pamonsi v bomficacion  por
ﬂ*ﬂ-}ﬂﬂ_j“ﬂm&hﬂﬁﬁflﬁ
Proveceada, con vakoracoses scrusnales realiradss 2 Gl de cada peviodo

Lot costos par servicit prescnis 4 pasado w reconocen oo o ressltado del afo on ol
que se generan, i como o interds financero generado por la obligacein de
beneficio definido

Las nuevas mediiones, gue compeenden Lo ganspciss » pordades scnuanaien. s
reconocen en ol evado de uuacios financuers com carpoe O e 8 oto rewhado
mocgral. en of periodo en que e producen Bl receaocemento de fas ganancus
perthdes sctusniales en otro recalitade miegral wr refleun wenodusamente o Lo
peasncues acurmainde v no s reciauaficade: o b wrisdad ¢ perdida del periodn

1.10.1 Participaciin a trebgfadores - La Comnpailia reconocs B8 pasns ¥ Ul gasto pod |a

participacion de los en Las utilnlades de la Compatia  Fabe beneficio
sc calcula o la tasa del | 5% de las unlidades. |apadas de scuerdc con dipowcionds

L10) Bemeon g oy gevutives - s Compalis rooscce an pesrve pars bonos 8 s
prncipales eppcutives L aonbdad wmads come hase para o ciloulo de o bonos
3 bn otilided biquads o contable

Reconncimienio de ingresm - Se caleulan al valoe cascmable de la contrapresiacidn

cobreda 0 por cobrw, temiendo on cuenta e importe eamnsdo de coslgeier descusio,
honiligacian o rebaja comercial gue s Compafiis ponds cborges

L1LY Imgresos por imiereves - Low ingresos por meevesod de wn scovo finsociers se
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Contos y Gastos - Se registran al coste histtmeo.  Los costos y gastos e feconocen a
m#mmmmahmm#um.ﬂ-md
Pago, y s registran en ef periodo mas corcano o ¢ gue e conocen

Compensacidn de saidos y transacciones - Como morma general en los estados fimancieros
B0 $€ COMpeTsan fos BCUVOS § PESVOL tempoco kow imgreses ¥ gasiow, sabvo aguelion casos
en lov que b compemsacion sea reguerids o pometida por alguns morma Y Sea
presentacion sea of refleyo de la csenca de fa ransacoon

Los ingresos v gastos con arigen en imnsscciones que, contractuslmente 0 pO7 Wil Dorma
mquhW}thm“'m*
liqudar por s impone neto o de reahizar e actrve v proceder al pago del pauvo de forma
sunuliines, se presentan netod on resultados

lastrumenses fingncicros - Los actvos v pasvos financsros s¢ feconocen cuando una
entdad de la Compafis pass 8 formm pane de lss disposiciones cootractuales del
enstrmento

Los sctivos ¥ pasivos financienos se miden scalmente al valor raronable. Los costos de
transaccion que son directamenic atmbwibles 3 la sdguivciin o cmmon de KUVOS ¥
pasivos financieros (disontos & los activos y pasivos fisancieros dewgrados ol valor
rasonsble con camive en los resubados) s agrogan o deducen del valor rasomable de bos
anvos o prevor finapowcron cuande sea apropeado. 8 momesto del reconoomeRlo
macial  Los costos de ramsacoon @rectamentc atnharbles 3 b adguieoon de actnos ©
mhﬂmwdtﬁrﬂ.mmnmmﬂmn
reconocen de mmediato en o resuliado del pariodo

Activos fimancleros - Los activos finmmcicros se cleufican dentro de las djpuientes
categorins: activos financieros “al valor razonable com cambios en los resultados™,
“inversiones mantenidas hasty o vencrmionte” “schivos fimanceeros dispomibles para la
venta”, y “pristamos ¥ patides por cobrar”™. Ly clawficacdin depende de la naturalera y
propouo de los actives financweros y s descrmma @ momento del reconocnmiento nscial
Todas [ compras o ventas regabares de actrvos fimancweres som reconocidas v dadas de
haja & la focha de la wamacciin Las compeas o vestss regularcs son todes aquellas
compras © ventas de activos financieros gue moguieran s cotrega de activos dentro ded
marco de bempo establecido por una regolacdn o scuerdo on ef mercado,

LIS Mébodo de la tava de imterés ofecoiva - El método de La tasa de meerés efectiva es
un método de cilculo ded costo amomizado de = instrumento financiero y de
imputacién del ingreso fimancicre 3 o lawrge del peviodo relevante La sa de
mierés cfectrva e3 b e de descocmio que gpuale exactamente b flujes de
efoctive por cobrm o por P citades (clayendo cmraos, puntos bascos de
mtereses pagadon © recibndos, Costos de amsaccHOn ¥ OURS prImas © descucnios
que csitn inchudos en ¢l calcuio de la tasa de naterés efectiva) a lo fargo de la vida
esperads del ingrumento finenciere o, cuando =a adecuado, en un periodo mis
cort, con & importe neto en libros en ¢ reconocimiento inicial
Los ingresos son reconocidos sobee la base de la msa de interds efectiva pars los
mstrumentos de deuda disomios 3 los activos fimancieros clatificados al valor
raronabile con cambeg en los resalosdos.

2182 Actives finghcicres al wilor razonable con camblov en los resaliados

Lios activos finsncieros son clasificados como o valor mzonsble con cambios en
los resuliados cuando o actvo finaoaero o mamenido para negociar o designado
eomo al valor razensble con cambios en los resalisdos.

« 10 -




Lin scrve fnancicto o muntcndo pars nopociwr &-

Ha wdo adqundo prncrpalmente pars propowtes de s vests 8 cono plaro, o
Al momenty del reconocamicsio mucial fora parte de un potafcha de
mstrumeotos fmsaceros manemdos por s Compadie y = heme o wdemcas de wn
patrom actual recenie de benefiowos & corio plar: &

* Es wn dermado que no ha ndo designado v efectve coms marumento de
CobOTIE O gatante fnamoers

Los sctrves Bnancreros destmtos 8 bos sctives financieros mamiemdor para nopocia
pucden s dompnados ol valie raonable con cambios en kb resalados sl
momesgs del Fenbeatmichio smcal @

Dichs desynaciim elrmana o reduce spmificatvamente ung meonsigencn de
migdicidn o reconormento et pudiera sorgr, o

EmmmM#nwhWbmmmmn
ambos, & ousl & maneiade y s rendinviento e evalundo sobie In buse del
valor meonable, de conformided con & manta de rewmn docementado dla
Compafiia o w cortogia de mversion, v la informacion sobwe In Compafin o
pMoporcionads inlermaments sobee dicha base, o

Frmmi parie de un conimic gue soabene oo o s ingrasenios smphlcito, v
la HIC 39 penmite que tode of contrne combimndo sea dessgnada al valor
raronsble con cambios en los resuliadon

Loa ponvos financieros & valor taroniahle com cambios en bos resultados se
registran al valor mecnable, reconociendo cualquier ganancin o pérdida surgida de
laé muevas mediceones em ¢l estndo del ressltado del porsodu Lo gamancia o
perdida neta reconocida eo el resultado del periodo incorpora cundquier interes o
dividendo generads sohre ¢l activo financiero v s inclye an la partida de “otrns
janancans v peércudag’

L83 Iaversiones manienidas hasta of veacimicate - Lo wyersiones imantesidas hasta
el vencmignio son mctivos fimasceros oo derivados con pagos fpes o
determunables v fechas de venaarmento fipn que ls Compuilin teve la miencion
afirmativa ¥ capacided de amener basta o svencimienio. Luegn del
reconocumsents mcial, Tes Irversiones mantemicdas hasta & vencimeento e miden
ol cmto snomoeds el o meodo de lo ea de imiees efective memes
cualgiper deterions.

2184 mmm,ﬂiﬁ“alﬂmmm
pafa la venta won mettementos oo derTvados. qot won Srugeadod oo
par I venia o oo son clewificados come (a) préstemes v partides por cobwar, (b1
mveruons manicnsdes basta ¢ vencimenio o () Etives fremcseros. all valor
rarcnable con cambeo o bos rowcitados.

Los msmramemios rodiohies cotimados mantemsdos por ls Compafiie que son
mogociados o mercado sotnve o cladfican como  ativel foascieos
despondbles para la venzs v s cxpresan ol valor rasonable o fnal de cada poriodn
sobre o cual se niamma La Compaiics tanbice none ioverbones no cotusdm gue
8o s comeroalirades e oo morcede sUVe poYo quE e tenbeen clawfHiceds
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como sctivos financiencs disponsbles para In vents v expresadas al valor rronable
al Titial del periodio sobwe el cual se informa (delido o gue bos direciores conasderam
que ¢l valor raronable puede ser medido com Babildad) FI valoe raronobie se
determing de la forma descrita en la Nota 26 Los cambios en el isnpone en hiros
de los activos financieros moncmnoes disponsbles parn b venta relaciomados con
comibios ¢n b tasss de cambec (v abwo). ks mgrewos pov snlerests calculadis
wsando ol método de la o de mods clecina y s didendos sbre o
wrvErsones de pRiresons i recoacccs on ol pesaitsdo del penode Oiros. cambeos
ex el inporic on Bbeos de b scbives Fnanoeros. dvgeonitic para la venla
reconoCen o otra resuliadn micpral v son acwmulados baje of nrulo de resenva de
revaluacitn de inverwones. Al momeno de ls venda de s versiin 0§ &0
delerming gue s encuenira deteniorada, I ganancls o pérdida previarneie
scumulada on In resorva de revaluscion de lat nversiones s reclasifics o el
remibisdo del periodo.

[ividendos sobre los mstnamentes de patrimonio desponibles para la vents son
roconocidos. i ol rewlmds del periods al momento i que s etablece of derecho
de la Convpalia & recibir los dividendos

El vabor raronsble de los scheos fmanceron moseterae. duponbles pora e vesta
denommado & mosads EXEREE ¢ SOETIERS o fu monsds CuramErs v oW
comvyerte o bn taog de cambeo vigesse ol fimal ded periodo. Les gansncies v pérdedas
o mooeds oxiramjos gee son reconocikdal o o resubado del penndo e
determaman con bawe oo ¢ coao emortizsdo del sotivo monstana. Ty ganancias
v pérdidas on camsbin de moneds extramens s¢ reoonocen o ot fesultado mogral

Las imversiones de pammone disponibles parn la veata qoe no nenen un preoo de
cotaaciim e el mwereado ¥ coye valor reonable no peeds ser mehdo con
flabalidad ¥ los derivados que csthn relacionades v deben ser cancelados al
moinesio da [s entrega de dichos inversiones de patrimonis oo colieadas. se miden
al costo manos cualijuber pévdida por detenoro de valor sdenhificada sl final de coln
periode em ol que se mlorma,

Pristamion y cusnhin por cabrar . Lod prestamod v cofeies pos oobesr ton achivos
Emmmcieron o denvadeon o pigrss fipoes o determensble que Ao b coteeados on
i oo Bcive. Los prestamos v perodas por oobie (mchuyend e cooaial por
cobrar cosmarciales, saldos bancancs ¥ efectiva, y otros) son medidos ol couo
mmoniesdo uiando o méwdo do la fass de interds efective, mencs cuslquier
deterion de valar,

Lon ingresos poi mdgieies e reconocen aphcusdo In man de interds efectiva,
excepby (or lis cupnias por ootesr 8 cono plaso caaivbs el reconncEmiends del
interes results inimaterial

Deteviprg dé vabiv e Actiwis Fordackoss - Low st limescerms disnmbos
sepoeiion despgnados W valor taconabhe com cambisos e lod ressiados soa probados
pot detenoro de valor al fmal de cade periodo sobwe o coad o mforma Un active
finmnceers ewws daenoads ceamdo curta ovidmmon vbpetiva del detenorn gono
comecoencis de une 0 mis cventos gue havam ocurride despeis del
reconocarmenio imcial del activo y los flujos de efectvu fusaros cstimades ded
active finsvche s han v afeotatos

Para lm myverpones parvmoniales disponibles para In vemta, se considera que una
calda significativa o prolongada en el valor razonabibe del titlo vador por debago de
U cono o8 wna evidencin objetive de deteriorn

e



Parn toddos los oot activos financieros, la evidencin objetiva de deserioro de valos
poscdrin incluir

Deuficubtades financieras symificatva del enusor o del obligado., o

Infincesmes de las cléusoles comtractuales. tles como mcumplomicnios o
ooras &n ol pago de los misreses o el prcepal, o

Ex probable qoe of preststanio emtre o0 quihes © on ot forma de
FeOTjEn EAC O finERGIETE, O

La desaparicion de un mercado activo jeurn e sciivo (nanciers deldido &
dificultudes financieras

Prra ciertan categonios de sctivos financieros, como cumip comerciales por
cobrwr. un sctivo cuyo detenoro no ba sido eviluado idividsoimente, v s
evahiado poi desenon sobre ana bese colechiva Fnire la evidencia olfjetiva de que
na carters de cucntas por cobee podein estar deteriornda se podria mcloir la
experiencia pasads dla Compafiin con respects o cobwo de jos pagos, o
crernemin o ol namero de pagos sivassdon on 1 canveta gue seperen of ponodo de
crédeto promedio de 60 dias. s como cambios obaervables en las condicsones
econdmicas locales v naconales gue se relacionem con el incomphmiento o los
pagon

Pars los sctivos (nancieros registrador al coso amortizado, e mmporte de lo
pedicls por deterioro de walor ea n diferenctn endre ol finporte en Tibros y @l vabor
presante do los Mugos futuwes extiivados del active, descontados a la wsa de intenda
efectiva orygonal del aotivo financiero

Para loa schivor Minancieros repatrados al costo, @l wmporie de b péndida por
detenors de valor e mide comi bs diferencia enire el impore en hibios del activo v
ol vabor presemie de los Dapos estimadoy de efechivo descomaidon & la maa de
retorno sctual del mercado pars ws sctivo Rnsnciero siniler Dachas pérdida ot
deteraoro de abor mo wrd reversads on periodos wbgnamios

El impone oo libios del sctrve financiero so roduce gor la pordida por deterion: de
vilor directmrnente  para bodos bos sctivos finepcieros exceplo para las cuentas
comercaales por cobrar, donde el importe en libwos se reduce o tevis de wnn cuenin
de proviskim.  Cusndo se conmidern que wna ¢uonin comergial por cobrar es
imcobrabibe, so elimina conr la cuenta de provision. Le recuporscion posterior de
s montus previsinesie ekiminados se convierns en onddiios conira ks cuenta de
proviskbn Los cambios en el importe en libros de |8 cuenta de provisién
reconocen en ¢l estado del resultado del periodo

Cuspdo um activo financiero disponible pars la vewita o3 conndersdo como
detenorsdo, i o perduie cumalades proasmesis oonooxdas eo olro
resubtado won roclasficadss al resultado del periodo

Fara los sctives fingncieros regatrados al costo, s, en un perindo posterios, o
imponie de & pérdida pow detenioro de valor di ¥ la mizng pusde estar
relacionada de maners objetiva obn un eventn Scarrido de que ¢l detenioro de
valor fue reconooido, la pérdida por deterioro de valor previmmente reconacida s
reversy oon cmnhio en los resulfados siempre v cuando ol monio en libros de s
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srversion & la fecha en que s¢ revensa o detenoro mo xoeda o mpor que buberra
ressitado de cosio mmorizado o case d¢ que o0 s hubsers recosocdo o detenion
de valor

Con reapecto a los titulos de patrrmoneo dupombles para la venta, I perdhdas poe
deserion de vakn previamente reconoadas €n los revuliados po son revenadss 3
través de bou resuldos. Cualquicy mcremento en of vador razonable posicros 3 W
pérdida por detenorn de vilor se reconoce en otro resuhado icgral ¥ scemiaco
bajo In parida reserve parn revalupcion do imversones Com respecto & bos mhalos
de deudn dispoibiles pars la venta, lns pérdidas por detenoro de valor s p=uenan
e los resultndos & wn incremento en ¢l valor rsanable de 1a myvernin pusds oo
objetivamente relacionado con un evento gac ocurs despues del recopodmEmETio
de I pérdida por deferioro de valor

2157 Baja on cwenta de los octives fizancieras - La Compaiia dard de bags o= corsiz
un activo financiers imscaments cuando experen los derochos comracrades sobes
los flujes de efective ded active fimaaciers, ¢ cesndo Bamfiers de manem
“hwr“uﬂmahpﬂﬂmm-
otrs embdad Si ls Compafiis 0o transfiere m fetene whetanoabmenic odos kot
mewgos y vertupes inbercutes 4l propeedad ¥ comtroes reicmendo o conmrel o
sctivo wamsfendo. la Compaiiia recosocert s parbopsim m o xmo v b
ohligacsm swociads por lor montos que iondeia que pager S L ( conpadias reteene
usancisimente todos fos nesgos v vemams inbereaies 3 In progeedad de wn actno
financuero tramdenido, la Compafiia contruara reconoceende o sctno fnenciere »
tumbién | ecomocers un préstame garannrado de foma colsteral por bos mgresos
recibidos

En la baje total en cuentas do un activo financhero, |n diferencia emere o imporse en
libros del activo v |8 sema de la contraprestacion mocibida y por reabe s como o
resultado mcumulsic que habian wdo meconoodos e oo resultade miepral ¥
acumilados en ol parmmonio se reconoce e ef resultado del periodo

En caso de la baja parcial en cumiss de sn actrvo financiers (e docw, cesndo [
Compaflia retiene ooa opcids pars resdques parte de en KBve vamdfondol b
Compafiia distnbuye of mmporc en hilwes smienor del scthve fnaccre oo la e
que conhinua feconccxendo bago ena particrpacion confinsa, v W parts que va o
regomocer sobee la base del valor rrcashie relatrve de dichas parics o ls focha de
ransferencia L8 diferensa entie ¢ rapone &8 Tibnos sepgeds & L pors gos ya oo
contmuar wendo reconocsds y Ia suma de la conraprestacion rocibuida por ls paree g
i Bo sepuifs siendo fecoRockds v cuslqueel gamancis o pétdids Eeolaty sagnads
qise hubiese sido reconocsds &6 ofro resubliado wntegral e reLonoce o8 o Felutado del
porindo. |a pmancis o pénhda scumolads que hubiewr wdo eoonocds es ofro
resulindo ivtegral e distribuida cotre la pane que contuie nendo reconocuda v la pare
que yo no serd reconockda con base en los valores mecnables relativos de smban partes

218 Paxives flnancleros ¢ Insirumenios de patrimonio emithdes por la Compallia - Los
oy oo o pmmser dpused e
patritnonio de i

Low pasivos fasncieros w clasifican como pasve comente & menos que ba Compalia
teugn derecho mcondicsonal de diferyr el pago de b chipacia por bo moees 12 Sews
detpeds de s fecha del eatado de sitaacson finarciera

LIt aslficaciin come denda o patrimosic - Loy msttemcnios de deads 3 pam imono
m“mmmuaﬂ“.m_
S LE
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Liad

la sustancia del scwerdo contractaal y las defimiciones de pasvo fimmoeo €
mstrunento de patrimonio

fautrumenton de Pamrimonio - L'n mstramento de patmimeonio o o CmdbesT
contrato que edonoic ub imterds resdual en bos activos de ong enndad Teege &
dodocw edos s patvos Lo msorwmentor de paimumomo amndos por wes
eandad de L Compafina s reconncen por b mgresos rocitwdos. seto S bos Goos
de eminson durecion

La recompra de los iasrumentos de patmomo progeos de ls Compafio s
reconoce § deduce dwoctmmonie on o painmonis NO S COBOCE RIREERS
ganancia o pérdida en bos remltados. provementes de la compra, venta, ermssdn o
cancelpcion de los instnamentos de patrimonio propeos de 1o Compafia

Paxives flngncieres - Lot pasivos fnanceeros som clasificados como o valor
rueonable con cambios en Jos resultados u “otros pauvos financieos'

Pastvis financieros ol valor razonable con cambles on loy resulindo - LUs pasan
financrert se clasifica al vakor razoeable cow canbeos en ressltados coande & wn
pasvo financsero que s¢ clanfica como mantonido pars sopods o o deapnadce o
valor mronable con camibsos en of rescisds

LUn pasive finsnceno s daifics como pafs Bepociar &

© Hamdo adquinde principalmente para propéeiton de su roconprs & oano plam.
o

« Al momemo del reconocimicmto imicisl forma pare de wn pormafoho de
instrumentos. financieros manejados por b Compafia v se tene evidencis de on
pairdn sctual reciente de beneficios & cono plazo; o

Es un denvado que o ha side designade y efechive come ssimemento de
cobertura o parantia fnasciora

Un pasrvo financrero (que no sea un pasive finascwero mantemds pars negocur |
podria tamiwen st detignade como oo pasnve loanoero o valor meosshbie con
cambio e lon reeuhiadss 3l movoemto del secoBotimenlo maoal w

= Dicha destgnaciim climmna ¢ reduce sgnificativemente was wxobocnca de
medicion o reconoginmueno que pudiera sutgir, o

+  Fl pasive financiero forma parte de uwn grupo de activos o pasives. nencweros o
wnbos, el cual es mangiado y s rendamiento e evaluado whee la base del
valor rasonable, de comformidad con of maneje de nesgo docementado dla
Compaftia o w esmwegia de inverndn, y o infonnacse  sobre ls Compatis o
proporcionsds mternamente schee dicha base, o

= Forma parie de um contraio que conbiene ano © ne asrEnes Enphcos, ¥
la NIC 39 pormite que todo ¢ contraio canbisads  sea dempnado o valor
raronsble com cambsos en bes resultados

Low pasivos financieros &l valor mzonable com cambeos on los resshiados s
registran al valor rapanable, reconociendo cualguies ganancis o pérdids sergide de
=% -
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Ins muevas mediciones en ¢f resultado del periodo. La ganancis o pendsda pets
reconocida en el resultado del perioda meorpora cunlguier interés pagado sobre o
pasive financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias y pérdadas™ EN
valor mzonable se determina de 1s forma descrita en ls Nota 26

2168 Otros pasives fimamcieron = Los otros paswvos fimancieros  (inclayendo los
préstamos v las cucnias por pagar comerciales y otrms) se miden postenorments al
coxho amorizsdo ussndo el métodos de | taws de mierds cfechva

El método de la sz de imlerds cfectiva es un métode de cilculo del coslo
anwitizadi de un pasive fimanciero v de imputacion del pisto fnanciero g lo largo
del perindo relevande, La tasa de interés efectiva 25 la tass de descuento que iguals
exaclamente los flujos de cfectivo por cobrar o por pagar (incluyendo lodos los
honoranios y puistos pagados o recbidos que forman parfe de la tasa de imderds
efectiva, los couos de mansaccidn v obris pnmias o dewiuentos) estimados o lo
largo de Lo vida esperads del pasive fimanciero (o, cusndo ses sdecuadol, &n un
petiode mis corto con ol importe weto en libros en o momento de moonocimienin
imicial

2066 Bajs en cuembas de un paxhm financlero - La Compofiia dard de bam en cucotas
un pasivo financheno &, v solo si, expiran, cancelan o cumphen lay cbligaciones de
b Compafiin Li diferencia entre el impocte en libros del pasivo finenciero dado de
baja v Tn contraprestncion pagada v por pagar se reconoce en el rewiltado del
periado

Aplicacidn de Normay Internacionales de Informaciin Financiera nuevay y revisadus
que son mandatoriamente efectivis en of afo actual

[hiranie el wto en cwso, o Compallia ha aplicado algunas modificaciones & las NIIF
emitidad por ¢l Consgin de Mormas Intemiaciondles de Contabilidad (IASB) v que son
mandatormmenie efectivas @ patn del | de enero del 2013 o postenonmente.

Modifienciones & la NIC 19 Plaies de Beseficion Definldos) Contribuclones de
Emplesdos

La Compafiia ha aplicado lns modificaciones a esta norma por prunera ver en esic siio
Antes do las rnodificeciones, [n Compafia reconocia las contnbocinnes discrecionales de
los empleados, & los planes de beneficios definidos, como ana reducctn del costo del
sorvicio, cunndo se pagaban las contribuciones a los plunes, v se reconociun |as
contribucsones de los empleados especificados cn los plnes de benzlicios definidos coma
g reduccidn del coro del servicio cusndo se prestaban hos servicios. Las modificaciones
mequicten que la Compadia contabilice las contribuciones de los erupleados de la sigmiente
maneTa

Las contribuciones discrecionales de bos cumpleados s contubilipan como una
reduccion del costo del scrvicio al mownento del pago a los planes.

Las contribucionés de log empleados especificadas en los planeés de bemeficios
defiidos se contabilizan como la reduccidn del costo del servcio, sdlo @ fales
contribuciones estin vincoladas & hos servicioa  Especificoments, cusndo el unporie de
dicha contribucion depende del nimere de aflos de senicio, |a redoccidn de costo del
servicio se realiza mediante la ssignaciin de las contnbuciones & los periados de
servicto en fr misma manera que los beneficios son sinbudes.  Por otro lede, cuando
dichas cottribucionss s2 datenninan con hise en on porcentaje Gjo del silano (es dacr,
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mdepenchente del rumere dr shon de wmvicn . la U omypatins reconocr by rodec. e del
conn de services on el peniodo on gue s presten bos som o relacwnadion

Estas modificecioncs we han aphicade de forma mtrospeceva. La spbosoon de cstis
modificaciones po ha emido ningun mmpact moseriel en L revelacones & s epones
reconocidos en bos exiados financierow conwoldadons de la F otk

A8 Normas suevas y revisedas emitidas pero aun me ofectives - L Compatis no ha aphcade
lss sigusentes Noomas Imemacwonales de Informacsn Fisancers (WIF) megwms
revisadas que han dado omibdes pero sen Bo s efecin s

Efectva & pane  de
periodos que mecwen £8

NIE Tituio o o &
NIF @ I nestmmemtos fenancicron Emsso 1, 2018
WIIF 13 Ingresos  procedenics &8 comrEios

o clienics Emva 1, 2017
Modificacsanes a In NIC | hocustiran de revebacios Esera |, 2018
Modificacones s la NIC 16y la Clanficacion  de  low  meiedos
NIC 38 scrpiables  de  depreciacios

ETCHTLESC wy Enero | X016
Modificacsones n lm NI Mggors esies 8 s NIF Cele Fame | 2006

2012 = Mid

5S¢ pernte bn aplicacstn entcipada de citas norme neevis y revisadss
NIIF & Intrumentos fimancheres

L NUF 9 ermitsdn en moviemabee del 2000 astposdjo iamrves roguueion. g be dlaaficscdin
y medhcrin de sctivns finamcugros  Fota norma w modifics possersonmests o ocibee del
1000 pars inclur los requissios. pars be clesrfacacetn y medsodn & pasros fmanciernos
come m baga o o estadon feasoeroy, v oon sovigmbes ded 2007, mcheyd mervos
rospsitos pars ls costghgiled de cobertors geseval o o del 2014 e ermatid ofra
veruds rovisada de b NIF 9, princepalmcsts para mclus bo sgespmie

' de detpision paid activod frRascsns v,

. limiindas & los roapusston. de chaifioscuss y medioson ol merochicir wha




Todas las otras inversiones de deudn y de patrimonio e mden o sos valores razonables
ﬂﬂnﬂdﬂlﬂpﬂmcﬁﬂlﬂw Ademas, hqi.ﬂhHliF?.lnM
pueden hacer una eleccion imevocable para presentar los camitios postencores en el
valor razonable de una inversion de patnmonio (no mantenids pama negoca ) &N oo
mmrﬂumdiwmwmﬂhhwwmd
resubtado dek periodo.

«  En lamedicion de los pasvis financaeres dengnades a vador razonable con cambios o
resultados, ta NIF 9 requieee que ¢l mmporte generado por cambio on el walor rarorable
meﬁmﬁuummMMHumhmmﬂuupd:uﬁimddnﬁuﬁn
pisive, & presenie en ofro resultado integral, 2 menos que. ¢l recomocimicnio de hos
clioctos de los cambios en el ricago de crédito del pasivo en oo remltado ntegral
genere una asimetrin contable en of resubindo del pericdo. Los cambios oo cf valor
razonable atribuible al riesgo de credite de un pasvo finaaciers no son postencrmente
reclasificados al resultado del periode Segin la NIC 39, |a tomaldad del importe del
cambio cn ¢l volor razonabie del pasivo financiero designado & valor tazoashle con
camiuos en resaltados se presents en el resoltado del periodn.

+  Respecto al detenoro de actives financieros, la NTIF 9 extablece un modelo de deteriaro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de dotenioro por perdida croditicns
incurtide, de conformidad con la NIC 39 El modelo de deteroro por pérdada credincia
esperada roquicre que una enndad contababice las pordadas crediticias espetadas 3
canbies en esis pérdidas crediticias csperadas en cada fechn de repone pasa reflepar los
combios en &l Hespo cradincio desde of reconochmdento inicial  En obas palsbras, ya
10 & BevosArio Qe OcurTa un cvenio anics de que se recomoscan lm perdidus
ereditictas

«  La KNF 9 mantiene s tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertua, gue oo
In actunlidad se establecen en la NIC 34, De conformidad con la NI0F 9. los tipos de
mansacciones elogibles para la conmbilidad de coberfura son mucho mas Seables,
especificamente, ol ampliar los tipos de instrumemtos que se clasifican como
ingumenios de coberurs v los tpos Jde componentes de nesgo de pamdas po
financierns elegibles parn ln contabilided de cobertura Ademin, se ha revisads y
recoglazado la prusha de efectividad por e principio de “relacién econdmica™  Yaan
st requicee de una cvaluacion retroapectiva para medir la efectividad de ln cobermm
También se sfindieron requeranientos de revelacion mejorados sobee ks sctividades de
gesthbn de niesgo de uns cofidod

La Administracién dl Compalia peevé que la aplicacion de la NIIF 2 2o ¢ future pocde

fenes M impacto sobre los iportes reconocidos en low exados financieros sdjumtos, en

relacitn con loe pclivos financieros v pasivos finapcigros dis Compaiiia. Sin cmbargo, g

ea posihle proporcionar una estimacid razonable de cae efecto bnats que un cxamen

detalindo layn mdo completado.

MIIF 13 Ingresos Procedenies de confratos con los cllentes

En maryo del 2014, e amitd ks NIIF 12, quo setshleco un modelo exvienso v detallnds goe
deben unliznr lns enbidndes en e iTgisto v reconocimients de mgresos provedenies de
pantrates con clienies. La NITF |3 roemiplazars of achual lneamissio de feconocimienio de
ingresos, incluvendo la NIC |8 Ingresos, s NIC 11 Cootreos de Copstruccidn v las

inferpretaciones respootivias en la focha oo que eutre o vigendin,

E! principio fondamental de ln NTIF |5 es que uns endided deberin reconocer of ingreso que
tepresenin ls transfereacia de bienes o servickdd establecidos contractuslmenie 8 los
chented, en e mporie que reflee 1a contraprestacidn que la entdsd cypers recibis o
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cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afinde un modelo de 5 pasos pars
contabilizar ¢ ingreso:

Paso | identificar el contrato con los chentes

Paso 1 identificar Ins oblignciones de cjecucion en ¢l contrato

Paso 3: determinar ¢f precio de la transaceion.

Paso 4: distribuir & precio de transaccion a las obligacioncs de gyecucein on of contralo
Pasa 5: reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) ls entidad sutisfaga 1a obligacon

Segin la NIF 15, una enidad conabiliza un ingrese cuando (o en la modida queh s
satisfags una chligaciin de cjecucion, es decir, cusndo e “control™ de los bienes
servicios relacionados con una obligacion de ¢jecucrin particular et transferido al clente
Se¢ han affadido muchos mbs lineamientos demllados en fa NHF 15 para poder amalirar
wmaciones especifices, Ademas, la NITF 15 requiere amphias revelsoiones.

La Administracion dla Compaiiia prevé que la aphcacion de e NIF 15 on ol funero pusde
tener un impacto sobre los imporics reconocidos ¢n los cstados financicros adpmtos y e
revelaciones: Sin embargo, no cs posible proporcionar wna csimacin raronable de ose
efecto hasta que un examen detallndo hipa sido completado

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

Las modificacionss a la NIC | proporcionen slgunas gulas sobre somo aphicar of congepto
de materialidad on la practica. Las modificaciones a la NIC | sz splican para periodos gue
inicien en o después del | de enero del 2016, La Adminisrecion dla Compaiiia no preve
que 1a aplicacion de esas modificaciones en el futuro feoga un mpacto significaimo oo los
estados financieros consolidedos.

Maodificaciones a s NIC 16 ¥ NIC 38 Aclaraciin de s Métodos Acepiables de
Depreciaciin v Amortizacion

Las modificacionss g la NIC 16 prohiben o las entidades utihizer on méiodo de deprecincitn
para partidas de propiedad, planta v equipo basado en ¢ ingresa,  Mienras que las
modificaciones a le NIC 38 imtroducen s presunciin rebatible de que ¢l mgreso no 5 e
base spropiada part 1a amortizacion de un sctivo intanpible.  Esta presuncifa solo peede
zer rebabda en las siguienies dos circunstancias:

Cuands ¢l scuvo intangble e expresado como medida de mpress; o,
Cuzndn s& pueds demosirar que un ingreso ¥ &l consumo de benelicios econdmicos del
activo intangible s¢ enciicntran sarechamente relacionados.

Los modificaciones s¢ aplican prospectivamente para periodos aneales gue comiencen 3
pariir del | de enero de 2016 o posteriormente. En la scmalidad, la Compafiin uss o
métode de linea recta para la depreciacidn y amortizacion de propiedades, planta, equipo ¥
bienes intangibles, respectivamente. La Admmistraciin de la Compafiia considera que
método de lines rects es ol mds apropiado para reflejar o coasumo de beneficios
econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administraciin de la
Compafiia no antictpa que la aplicacido de estas modificaciones a la NIC |6 y In NIC 38
tongan un unpacto material en los estados finsncieros consolidados dly Compadia

Mejores anusles & kg NIF Cicls 2007 - 2814

Las mejoras snuales o las NIIF Ciclo 2012-2014 incloyen algumos cambsos a varias NIIF
QUi 56 EOCUCTITED Fesumidas 3 CONTnaeIon:
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+  Las modificaciones a ka NIF § aclaran que cuando lo enbdad reclasifica un sctvo (0
grupo de activos) de manterido para fa venta o mantemide para su distmibucion u los
propictarios (o viceversa), tal cambio se considers como wma continuacion del plmn
original de ln disposicion v poe lo tanto, no son aphcables los requennmieniis
establecidos en In NIIF § e relacion con o cambio de pla de venta Las enmiendas
también actaran las guiss aplicables cusndo sz ntormampe kn contabibdad de sctves
mantertidos pare su distnbacion

« Las modificaciones a s NITF 7 proporcionan una guia adicional para sciarar & un
contrato financicro de servicio coresponde a participacions confinus en la ransferencia
de un activo transfendo, 8 efectos de la mformacion a revelar de dicho actine

. Las modificacionss de la NIC 19 aclaran qoe n tnsa utilizadn para descontar Jas
obligaciones por beaeficion post-emples debe determinarse con referencia @ [a de los
rendimientos de mercado sobre sobre bomos corporatives de alta cahdad al final del
periodo de reporte. L evalmacion de la profundidad de un mercado pare banos
corporativos de alts calided debe ser a mivel de la moneda (es decir, I musma moneda
en que hos beneficios deben ser pagados) Para las monedas par fas que no exisiz un
mercado profundo de tales bomos corpormsivos de alts calidad, s¢ deben unilizar fos
rendimientos de mercado de bomos del potwerno denominados en esa moneda a ba fecha

de reporte.

La Admumsiraciém dla Compafiia no prevé que la apbcacion de estas modificaciones en el
fsturo tengs un mnpacto signifizative en los esados fimancreros consolidades.

3. ESTIMACIONES ¥ JUICHOS CONTABLES (RITHOS

La preparacion de los prescotes estados fimanceeros ea conformidad con NIIF requicre que b
Admunistracién realice cierias estimaciones v catabderca algunos supuestos inherentcs a la
actividad econtinica de ls entidad, con el propdsto de determinar la valuacion ¥ presentaciin de
alpunas partidas que forman pane de los estados fimancieros. En opinidn de Iz Administmcion,
tales estimaciones y supnestos estuvieron basados e la mejor ublizacidn de la informacion
disporble al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efiecios finales.

A contmuacion se presentan las cstimaciones y juicios contables criticos que 1a admunistracion de
la Compafiia ha utihzado en ¢l proceso de aplicacion de bos eriterios contables:

3.1 Datevioro de actives - A la fecha de oerre de cada periodo, o on aquelln fecha gue se
considere necesano, se analiza el valor de bos activos para determinar s existe algin indicro
de qoe dichos activos bubseran soffido una pérdida por deterioro.  En caso de que existy
algdn indicio se realiza vna estimacson del impone recupersble de dicho activo. Si se rata
de activus identificables que no peneran flujos de efcctivo de formm independicnte, se estrma
|a recuperabilidad de 1a unidad generadora de sfeciive a la gue pertenece el acuvo.

L idas por deterionn reconocidss e un activo en perindaos anteTiores son revertidas
cuando s¢ produce un cambio en las eshmaciones sobve su importe recupersble
incrementando el valor del activo con sbono 8 resultidos con o limite del valor en libeos
que ¢l activo hubices 1enido de no haberse reconocsdo la pérdida por detenom

11 mm%phﬂtﬁiﬁhﬁu-ﬂummkh
provisiones pars obligaciones por benefinos a defimdos depende de varios factores que son
determinados &n funcidn de un cilcule achwarial hesados en varios supuestos.  Estos
supuestos uthzados pam determinar o valor presente de estas obligaciones inclye una tasa
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de descuento. Cualquier cambio en los supuestos unpacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuans contratado por la Compafiia para realizar e cdloulo actuarial, utiliza In tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotackén al final de cads ado reporados por la
administracion de Ia Compafiia  La tasa de descuento s la tasa de interes que debe ser
utilizads para determinar of valor presente de Jos fujos futoros de caja estimados que e
CAPETR VAN 8 seT fequendos para cumplir con la ohhigacin de estos beneficios

33 Estimacidn de vidas dtiles de Propieded v equipo - La cstimacion de las wdas unles y el
valor resadunl se efeciuan de acuerdo 1 lo mencionado en la Nota 2 4 3

34  Impassto a la remts diferido - La Compadiiz ha reahzado la estimacidn de 1wt impuesios
diferdos consderando que todss las diferencias entre el valor en hitwos v s base tributans
de loa sctivos y peuvos se severnran en el futuro.

38 Taw de descuemto wiilizada para deserminar & valor en [ibros de la obligaciin por
hﬁhm*hﬂ.—-& Las obhigaciones pot prestaciones. definidas de la
Compafia se descuentan 3 ons tasa exsblecids por referencia 8 las tases de morcado al final
del periodo de referencia de loi boaos corporstivos de alfa calidad  Se requiere un jincio
sigraficativo al establocer los eriterios para bonos a ser incluidos en I poblacién de la que e
derva In curva de rendmuemio.  Los criterios mad smportantes conmideradon parn la
seleccibn de los bonos imcluyen of mmadfio de In emassim de Jos bonos corporativos,
calificacion de Jos bonos v 18 identificacsin de Jos valores anpicos que se excluyen

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de cfectivo como sc muestra en o estado de Quo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en ¢l estado de situacion Gnanciers de

la sgienic manera.
Dickembre 51,
W15 201 4
Hangos locales TAE 330 SEY T48
Bancos del extenor 33372 A2 ARG
Toesl STLI0N Erd i d

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

U'n resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cusntas por cobrmr es como ague

Iili




Dhchembire 31,

2018 014
Cuentus por cobrar comeroales:

Clientes locales A0 346 426268
Compadias relacionmdns 714 883 BIR 585
Seguros anticipados | 403 TEEY
Chras cuentas por cobrar 2189 3 0%
Towml RILCIT 1,259,443

En la determinacion de la capacidad de recuperacidnm de un crédio cormercial, la Compafia
considera cualquicy camino cn la cahdad credinieia de los dewdores comerciales desde la fecha de
concesitn de crédito hasta ¢ final del periodo de reforencia.

OTROS ACTIVOS FINANCTEROS

Al 31 de diciembre ded 2015, la Compadiia mamtiene un centificado de depdsito con una tasa de
interés efiectiva anual de 7 00% con vencimiemo hasta el 27 de junio del 2016

PROPIEDAD ¥ EQUIPO

Un resumien de Propiedad v equipo &3 como sigue

Diciembre 31,

201S a4
Termanos 5176275 5175158
Instal aciones 5611789 5611789
Muchles 17.017 17.017
Vehiculos 68,000 68 000

10,973,080 10,871 964
Depreciscion Acumulads (623.901) {ABE A06 )
Total aete 10349177 10385358

Los movimeentos de Propiodad y equipo fucron como sigue:




Terreans Imstnlaciones luglbes

Vebicwln  TOTAL

Saidos o commeno del alo E1T4.058 £Sa11 T80 1moen MO0  IOET] S0
Adicrones 01,117 = . 101 117
Depreciacion scumilads . {594 060} 5 (209290  (al390d)
Saldos al fin ded aa E1TR2TS S0IT.TH Lol 4707 10349177
2014
Terrenos  Instalaciones  Muebles Y ehicubos Toiml
Saldos al comienro del aflo £ 175.158 561),789 17017 - 10803964
Adiciomes . . - B 000 68 )
Depreciacitn scumulada - (472 D45) (7.212) (7.329) (480 B0
Saldaos al fin del gfo 175158 2139714 LB HILETI 10385 558
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y olres cucnias Por pagsr ¢ como sigue.
Diclembre 31,
2015 014
Provesdones 70,3946 £025
Provisiones 2110 11352
Xavier Fernandisr - 177.753
Antcrpo T lenies - 1235
(Oras cucnitas por pagar - 2.799
Total TL A 197614

El poriodo de crédito promedio de compras de ciertos bicnes e 60 dias desde la fechs de 1a

fachoa

IMPUESTOS

9.lnau_-n.-mymuﬂmmh-Unmdﬁnﬁmrpﬂmmm

cOMmientes 8 como sigus’



Diciembre 31,

2015 2014

dgtivey por impuestos corrigntes
Impuesto al valor agresgado - [VA 15 385 9 541
Total 15385 9,541
T

Casives por impuestos cortienics
Impuesto a la Renta por Pagar 51315 87812
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 1.252 302
Impuesto al valor agresgado - [VA 13.327 13627
Total 65 894 104551

9.2 Conciliacin tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Lna reconclscion
entre la unlided segin csados financieres v of gasto por impuesio a la renta comente, &
COMo SIguC

Diciembre 31,
205 074

Unlidad amtes de impuesto a [a renta 600 329 753014
Owrow resultados actuanales - (100)
Mns:

Ciastods no deducibles 03431 101 043
Unlidad gravable G931 TRO K54 059
linpuesto a ln renta causado (1) 152,632 187 893
Anticipo calculado (2) 62015 75 898
Impuesto a la renta cargado a los resultados 152.632 187 893

(1) De conformidad con disposiciones legales, s tanifa para ol impuesto & la renta, se
calcula en wn 22% sobre las utilidades supetas a distnibucidn y del 12% sobre las
ufthdades supetas a capitalizacsin

(2) A partir del afio 2010, se debe commderar como mmpeesio a s renta minimo o valor del
anncipo calculado, el cual resulta de ta suma matemanca del 0 4% deld activo, O 2%, ded
patnmomo, 0. 4% de ingresos gravados v 0 2% de costos v gastos dedacibles

Para ¢l afio 2015, la Compafiis determind como anficipo de impuesto a la renta de
USE75 898, sin embarge, ¢l mmpuesio a la renta causado del afio cs de USS152632
cmucmhwummm.mmﬂ
mmpuesto a la renta causado,

9.3 Movimienta de la provisibn pars impuesto a la renta




2018 014

Saldos netos al comienzo del afio 187,893 179.316
Provisidn del afio 152 632 187.893
Pagos cccmados (157 893) (179.316)
Suldo al fin del ado 152.632 157.893

Pagos Efectugdos - Comesponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente ¢ impuesto a la
salida de divisas.

9.4 Aspectos Tributarios

Efectos tributarios de la revaluacion - decrete ejecutive No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se emittd el Decreto Ejecutivo No. 1180, ea o gue s¢ refirma of Reglamento para la
Aphicacion de la Ley de Régimen Tributanio Interno. climinando < lneral mediante el cual
sefialaba que e} gasto por depreciacion de activos revaluados debia ser considerado como no
deducible para fines impositivos.

La Compatiia optd por considerar como como gasto no deducihle para fa base imponible de
impuesto a la renta ¢ valor de la depreciacion de la revaluacion de propiedad vy equipo
realizada en In fecha de ransicidom & NiIF, por lo tanéo mantendrd el saldo del pasivo por

impuestos difendos por este concepio,
9.5 Suldos del impuesio diferido

Saldos sl Reconocide & otro directamente  Saldos al
COME e o los remiltado -ﬁ_ﬁd_ fin el

Afa 2015
Activey (pastvay) por impuesios
difericos en relpcidn ar
Propiednd, plants y equipo 761872 18 140 - - 743712
Total Tal BT 1% 140 . - ™1 12
Reconockdo  Reconocido
Saldoa sl Recomocsdo  enotro dicectamenty  Saldoa al
SOMiEnED en lon resuhado enel fin del
delafo rembados  intsgml paLimonig L1
Afie 2014
Acttvoy (pasivas) por impwe sios
difericos en Felacide .
Propiedad, planta y equipo TRO 012 18140 - - T61 872
Total T80.012 18140 - - 761872




10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, Jos comtnbuyemtes ssctos ol impecsio 3 13
renta que hayan efechuado aperaciones con partes relacionadas, dentro de un msmo penodo fiscal
wmmmm.Uﬂumm#w-mﬂm*
Procios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido cfectusdas a valores de plena
competencia. El importe scumulado de las operaciones de |a Compaiiis con pares relaconadas
duranic el afo 2015, o supern el impone acumalado mencionado Ls Admmistraciie de la

Compaia, ssegurs que dichas ransacciones fucron realiradas » valores de plena competensia ¥
no reahzars dicho anddisis

1. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sipue

Dachemmbee 3,
s a4
Participacidn a emplendos 105.94) 132 585
Provisiones socinles 49 4434
IESS pow pagar a9 i)
Taotal 197819 138342

Parvicipacién a Trabajadores - De conlomudad con disposiciones legales, los wabapadores benen
derecho a panticipar en las utilidades de la empresa en un | 3% aplicable o las wtilidades ligudas o
contables.  Los movimientos de la provissn pars particpackim a irabagadores fuston oomo ugue

Dickembre 31,
_lmns M4
Saldos a) comienzo del afto 132 883 128 604
Provisidn del afio 105 541 132 585
Pagos efectuados (131 58%) (128604}
Saldos al fin del ado 105,94 132588

12, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen de otras cuentas por pagar £s como siguc:




19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los evtados financieros por el afio terminsdo ef 31 de diciembre del 201% han wido aprobados por

In Grerencia de la C y serin presentados 3 los Socios y Junta Directiva para su aprobacion,
Enuphhhﬁlhﬂumbhmm_ﬁuluhu serin aprobados por la Junta
Directiva sin modificacsones.
Ussosco ovet J
Edhiuon Ing Veroeuca Moaroy
Creremte General r Contadora General




