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INFORME DE COMISARIO SOBRE
EL BALANCE GENERAL Y ESTADO DE
RESULTADO POR EL EJERCICIO 2007

EMPRESA TERMOPICHINCHA S. A.

1- ANTECEDENTES

Cumpliendo con la funcion de Comisario de la Empresa de
Generacién Termoeléctrica Pichincha TERMOPICHINCHA SA., vy
-ge-conformidad con lo que dispone el articile No. 279 de la Ley de

(i 4 P Compafiias v Articulo veinte y seis, nuimeral quince, de los’ Estatutos

de la Empresai me permito ponei”a consideracion de los ser‘.ores
-Directores y del accionista Fonds de Solidaridad, el presente Informe
sobre: \E! Balance General al 31 de diciembre de! 2007 y el
correspondlentes [Estado d¢ Pérdidas y Ganancias, "asi- como
tamblen ei anaI|3|s de los; aspectos principales de las diferentes
~-areas de la Empresa.

2.- OBJET!VOS DE I-z INFORME

" Reatizar la revnsmn del Baiance General y el Estado de Resultado
del afo. 2007, para ello.me he fundamentado en los registros
contables, presupuestanos y mas informacion que fue requenda‘ﬁ
hab|éndose aplicado pruebas, procedimientos y técnicas que se
consndezaron necesanas para la realizacion de este trabajo. '

_3.- LIMITACIONES

Es pertinente aclarar que este informe no esta destmado a revelar
posibles faltantes, irregularidades o desviaciones de estos estados
financieros, que en lo posterior pudieren afectar a las cuentas del
balance y tampoco exime de responsabilidad a la administracion de
la Empresa por la preparacion y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con las normas contables establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias. '

Ademas de los criterios, observaciones y recomendaciones propias
que se ha determinado como Comisario de la Empresa, -
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4.-

5-'

A\

OPINION SOBRE LA COLABORACION DE LOS
ADMINISTRADORES PARA EL CUMPLIMIENTO
SOBRE LAS FUNCIONES DEL COMISARIO '

Para cumplir con las funciones encomendadas se encontré en la
Empresa Termopichincha S. A. una total colaboracién por parte de
los sefiores funcionarios y empleados de la misma, lo que ha
permitido emitir el presente informe.

Aprovechamos esta oportunidad para expresar nuestros debidos

agradecimientos a los sefiores: Presidente Ejecutivo de la Empresa,
Vicepresidente de Finanzas y Administracion y Jefe de Finanzas.

SOBRE LIBROS SOCIALES

Se ha procedido a analizar y comprobai que los libros sociales de la

Empresa como son: Libro Talonario, Libro de Acciones y
Accionistas, De Participacion y Socios, Comprobantes y Libros de
Contaulldad se ‘encuentran actualizados-de conformdad con las
disposiciones legales- vigentes. El detzille de las acclenes de Ia’:
Compaiiia-se-demuestra en el 5|gwente; cuadro: « e

TFECHA DE|VALOR _ |No. | DE
TITULO EMISION |NOMINAL |ACCIONEs |SERIE VALOR
1 2911112007 [US$40  |01-70826  |A 2'833.040,00
1 201112007 |US$40  |01-54.483  |B 2'179.320,00
1 20112007 luss40  |oi-s6208  |C 2'251.920,00
TOTAL |- t 7'264.280,00

T,

Es lmportante indicar que en el Balance General al 31 de- d|c1embre
del 2008, se encuentra registrado el valor.de las acciories pagadas

T poiUS $ 4'381.7€0,00, valor aprobado por\lé Superintendencia de

Compaiiia segun ’Resolucuén No. ‘@1-0 1J.4360 de 10 de septler\bre
de 2001

EI Directorio conoci6 y recomendo a la Junta General de Accionistas,

que autorice la capitalizacion de US $ 2°882.520,00, segun
Resolucion No. RD-133 de 17 de septiembre de 2007,
correspondiente a utilidades del 2006 por US $ 2°088.680,00 y
Aportes Futura Capitalizacion por US $§ 793.840,00, siendo el nuevo
capital social de la empresa de US $7°264.280,00 segun Escritura
Publica y Acta de Junta General de Accionistas del 29 de noviembre
del 2007.

6.- CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

SECRETARIA GEN“RAL
En el aflo 2007, periodo sujetognalisis se Pﬁnﬂiadam &‘
que a continuacion se detalla: original, momcucm




SESIONES | RESOLUCIONES | CUMPLIDAS | TRAMITES

JUNTA DE 10 16 15 0
ACCIONISTAS
DIRECTORIO 46 186 180 6

TOTAL __56 201 195 | 6
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De conformidad con el examen especial realizado por Auditoria interna de
la Empresa al seguimiento de las Resoluciones de Directorio y Junta
General de Accionista, en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre del 2007, se informa que seis (6) Resoluciones del
Directorio se encuentran parcialmente incumplidas y son las siguientes:

1.
_.para la Revnsnon del Reglamento de Seguros de Termoplchmcha

RD 064/ 2007 de 31 de mayo del 2007: Designacion de Comision

S.A.
RD 076/200" de 25 de junio del 2f‘07 Conformacnon del Cormte de

~ Ofertas para la Adquisicion de- un equipo para brunlr las camnsas

de ics Motores de la Compainiia. v
RD 084/2007 de 13 de julio/del 2007: Conformacuon det Comité de
Ofertas.para la.elaboracior: de una propuesta de Reglamento para
la Contratacion del Servicio de Transporte de Combustible:

RO 0902007 de 23 de julio del 2007: Conformacién del Comité de
Ofertas para la habilitacién de la caja reductora de velocidades
para la Unidad-No. 3 de la Central Térmica Santa Rosa.

RD 185/2007 de\26 de diciembre de 2007: Declaratoria especial de
cuntratacion de la, adqunsuclon de ariillos de piston para los motores
de la Central Ténmca Guangopolo a la firma Man Ferrostaai S.A.

RD 186/2007 de 26 de diciembre de 2007: Conocimiento "y
recomendacion a ia Junta 'General de_Accionistas respecto de la

aprohucubn del lnf.ere de Com:sano poi-el pnmer semestre 2007

Adicionalmente,. de las quince (15\\ Resoluciones aprobadas por la
Junta Genersi de Accionistas, todas se encuentran cumplidas siendo

~fas s felevantes las que se detallan a continuacién:ia entrega en

dacién-de pago de la Central La Propicia por parte de EMELESA a la
Empresa, la designacion de la Auditoria Externa de la Compaiiia,
para el afio 2006 y 2007, la autorizacion a la Administracion para
que contrate los Seguros Generales e Intermediacion Laboral, previo
los Informes de la Procuraduria General del Estado, ademas de
conocer Yy resolver sobre los Informes de Gestion de la Presidencia
Ejecutiva, Estados Rjnancieros, Informes de Comisario y Auditor
Externo, entre otros

SECRETARIA GENERAL
Certifico: que es fotocopla del
original, que reposa en lcs
Archives de TERMOPICHINCHA
S.A., constante en ... piginas,
al que we reklo en caso

o _JUN_ 2008
Syt Generat
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7.- ANALISIS DE LAS CUENTAS DEL BALANCE
GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

De acuerdo con lo que dispone la Ley de Compaiiias en su Articulo 279
Numeral 4), en mi calidad de Comisario de la Empresa he procedido a
revisar la estructura del balance y analizar el contenido de cada una de
las cuentas que a continuacion se detallan.

7.1 CUENTAS DE ACTIVO

CAJA Y BANCOS

Caja General
Esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 presenta un saldo de US
$1.176,00 que comparado con el afio anterior que era de US $1.899,00,

_es.inferior y se encuentra distribuida en las cajas chicae de la Presidencia,

Central Santa ‘Rosa, Asistencia de Pres;dencxa Proyecto Llangunates y
caja chica Compras

_Bancos

Esta cuenté al 31 de diciembre, del 2007, presenta un sa.do de US

\“_$370 703,00 aque. comparado con el afio anterior que era de US

$83.111 00 refleja un aumento US $287. 592 00.

El saldo de esta_cuenta se ancuentra distribvido en las siguientes

"~ Instituciones Fmancnefas

BANCO - ﬁCUENTA CORRIENT E SALDO
BANCO PICHINCHA 30363187-04 $ 10.622,00
BANCO GUAYAQUIL 10006154 11-5 | $302.629,00
. { BANCO INTERNACIONAL | (125060272-0 $57.452,00
SUMA TOTAL .. ) $370.703,00
Fondo Rotativo

Esta cuenta al 31 de dlClembre del 2087 presenta un salde de Us

"~ $6.432,00-que corresponden a la Central La Propicia-Ubicada en la

Ciudad de Esmeraldas.
INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2007 esta cuenta presenta un saldo de US
$869.912,00, que comparado con el afio anterior que era de US
$383.257,00, se refleja un aumento de US $486.655,00.

Este saldo se encuentra invertido en el Banco Guayaquil Bank & Trust Co.
Lida. US $861.272,00, poliza de acumulacién, a una tasa de interés del
4,75%, Produbanco US $1.500,00, pédliza de acumulacién a una tasa de
interés del 4,00%, certificado de deposito (como garantia de Transelectric
S.A.) Banco Internacional US $1.189,00 a una tasa desmmm“
inversiones Banco Internacional US$ 5.951,00 a ungeimse dee lmﬁﬁé‘“

4,08%, los mismos que son facilimente convertibles original. """ TERMCPICHINGH
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CLIENTES (CUENTAS POR COBRAR)

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 presenta un saldo de US$
31'173.795,00, que comparado con el afio 2006 que era de US$ -
52'360.574,00, existe una disminucion de US $21'186.779,00, que
equivale al 59.54%; estos valores corresponden principalmente a
contratos por abastecimiento de energia al mercado eléctrico mayorista,
castigando a esta cuenta con provision acumulada de cuentas incobrables
por US $14'783.279,00 quedando un saldo neto exigible de US
$18'387.551,00.

2007 2006
{US Dolares)
CLIENTES:
CENTRO NACIONAL DE CONTROL DE ENERGIA - CENACE' 4,673,876 4,685,202
Distribuidoras:

- EE MANABY T B G2 7,483,026
E.E. GUAYAS LOS RIOS - o 6,467,195 .. 6,261,856
E.E. QUITO 1,067,887 1.829,699
E.E.PEGIONAL EL ORO ..1247968 1,628,800

*" E.E. REGIONAL ESMERALDAS ' 292,301 2,276,143

. EE.MILAGRO 3 2,623,690 2,456,055
.. E.E.LOSRIOS 2,007,793 1,887,236
£, AMBATO 78960 7 672217
E.E. AZOGUGS .__ 3,324 4,116
EE.BOLIVAR 216,203 278,787

E.E. COTOPAXI 13,940 2,018
... E.E. REGIONAL CENTRO SUR™ 0 39,611
EE. 'RICSAMBA 7,416 4,445

E.E. PENINSULA'DE STA. ELENA ';convemo L) 1,034,954 1,721,787

E.E. STO. DOMINGO 429,312 474,204

E.E. REGIONAL DEL NORTE . 309,341 " 573,103

E.E. REGIONAL DEL SUR 16,215 181,517

““CORPORACIOMN ADMINISTRACION TEMPORAL ELFCTRICA _— S

- CATEG" (convenio L/P) 1,289,074 19,649,004
VENTAS POR FACTURAR 1,409,810 -
TOTAL DISTRIBUIDORAS 26,472,498 .- 47,423,624

~-OTROS CLIENTES ENERGIA 87,284 50,237
TOTAL VENTA DE ENERGIA’ 31,233,759 52,159,063
IMPUESTO A LA RENTA 217,766
OTROS POR COBRAR 1,719,306 201,511
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES. -14,783,279 14,772,647
TOTAL CUENTAS POR COBRAR . 18,387,561 37,587,927

Para el afio 2007 la empresa aprovisiono el 1% de las ventas a crédito de
las Companias no Asociadas por un valor US$ 10.632,00, mas la
acumulacién al afio 2006 de US$ 14'772.647,00 de conformidad con la
Ley de Régimen Tributario Interno, valor que al futuro la empresa podra
resarcirse de conformidad con la segunda disposicion ifgERgenla Le

Reformatoria a la Ley de Régimen del SectorS&e memadeba%
reconoce el déficit tarifario del afio 1999 am' Sem fAase
establezca en la cuenta del CENACE cualewd%sm Sas.degtieras

y se cumpla la disposicion antes menci lw}\%fsfé &la
nactll""'

. rat
m:auf_; ?'?’:?fh SA
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responsabilidad que tiene el CONELEC y el CENACE en determinar los
valores por déficit tarifario que corresponden a cada empresa de
distribucién. (Recomendacion No 1)

INVENTARIOS (ALMACEN GENERAL)

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 -tiene .un.saldo -de US$
4'050.631,00 que comparado con el afio anterior que era de US$
3'657.078,00 representa un aumento de US$ 393.553,00.

Estos inventarios se encuentran distribuidos en las siguientes bodegas:
Guangopolo US$ 2'300.222,00; Santa Rosa US$ 1'093.991,00; Central La
Propicia US$ 448.513,00; para venta y baja en Guangopolo US$
50.825,00; Santa Rosa para venta y baja US$ 99.882,00; Unidad de
Proyectos US$ 3.320,00; Laboratorio US$ 9.873,00, para baja en
laboratorio US$ 670,00; y, compras en transito US$ 43.335,00.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES (GA»S’TOS "~ PAGADOS POR
ANTICIPADO) : :

Esta cuenta al 31 de dlcnembre del” 2007 es de U8 $1'026.576,00, que A

” comparado con el afio anterior que era de. 1S$381.509,00. existe un
' significativo atmento de US $1’ 545.067,00, por renovacion de Ios seguros‘~

“dela empresa. /

Esta cuenta ‘corresponden a seguros y otms prepagados, que aun no han
sido devengados “siendo los mas importantes: Seguro Contra Incendios

.por US $938.971,00, Seguro Rotura de Maqumana por US $776.754,00,

Segurc- de Lucro Cesante . por US $158.378,00, Seguro - de
Responsabmdad Civil por US $12.881,00, Seguro de Cumphmmnto de
Contrato US $ 28.754,00 Otros por US $10. 038 00. ,

BIENES E INS’:I' ALACIONES EN ERVICIO& (PROPIEDAD PLANTA Y

EQUIPQ) -

&

Esta. cuenta al 31 de¢’ dwlembre del 200? es de US $33'467.013, 00 que

I comparado con-&i afio anterior que era de us $33'221.951,00, existiendo

un ligero aumento de US $245.062,00.

El saldo de esta cuenta proviene del siguiente detalle: Bienes e
Instalaciones en Administracion por US$ 440.727,00, Centrales de
Combustion Interna de Guangopolo por US$ 13'038.679,00, Centrales de
Combustion a Gas de Santa Rosa US$ 15'820.109,00, La Propicia de
Esmeraidas US$ 4'111.004,00 (En el afo 2007 se considerd valor en
operacion US$ 1'831.343,00), otras Obras en Construccion US$
56.494,00 (Recomendacion No 2)

DEPRECIACIONES ACUMULADAS
Esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 es de US $19'016.240,00,

comparado con el afio anterior que era de US $19" GOBWM& §P‘“’ :

una disminucion de US $592.384,00 Certifico: que ©*
El saldo de esta cuenta es con signo negativ Y
Administracion Central US $288.928,00, Central de &
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- mas representativos los siguieniggRESAB

Guangopolo US $8258.264,00, Central de Combustion a Gas- Santa
Rosa US $10'450.649,00, Central La Propicia de Esmeraldas US
$18.400,00.

CONVENIOS DE CORTO Y LARGO PLAZO.

Esta cuenta al 31.de diciembre del 2007 es de US $17'936.533,00 que
comparado con el afio anterior que era de US $ 1'441.690,00, existe un
aumento de US $ US $16'494.843,00 esto se debe a que se suscribié un
convenio transaccional con la Categ por US $17°872.895,00 habiendo
honrado dentro del ejercicio econémico el valor de US $795.027,00
quedando un saldo de US $17'077.868,00, de igual forma con la empresa
Santa Elena que suscribié un convenio el 26 de diciembre del 2005 pago
el presente afio US $301.068,00 quedando un saldo US $602.136,00.

ACTIVOS DIFERIDOS, ESTUDIOS Y OBRAS

~Esta cuenta-al 31 de diciembre del 2007 es-de US $454.367,00 que

comparado con e} afio anterior que era de US $176.101,00 ex:ete un
aumento de US $318.266,00

JEisaido-..de esta cuenta corresponde a contrates de serwcms
" profesionales y asesorfa técnica US $111.896,00, persona! tercerizado

US $98.571,09, intangibles ( Derechos de Patentes) por US $168.293 00;

“~menos Amomzacmn de lntangables por /(101.592,00),y otros. debitos

diferidos. ~.por diferencia en cotizacion US $22.554,00, Software en
proceso de lns;alamon del sistema SMART-ADVICE por US $98.566,00
desde el afio antericr que se encuentra en litigio por no haber cumplido el

-.proveedor con la ms‘%alacaén del software lmplementacnén de sistema

ZNARF’Q US$52.708,00, mismo que sirve para una mejor control del area
financiera administrativa, servicios diverscs US $ 13.851,00 Cc'msnones
por liquidar y otfos us $29 520, OO \ ,

7.2 2 CUENTAS DE PASIVO

 PASIVO CORRIENTE
~.__CUENTAS POR’ PAGAR

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 es de US $2'222.442,00, que

comparado con el afio anterior que era de US $460.300,00, existiendo un

aumento de US $1'762.142,00.

El saldo de esta cuenta representa aquellas operaciones a corto plazo

contraidas por la empresa en el periodo de ana'lisii iendo los valores
Caloaial por US

$1'747.516,00, Ordenes de Pago pons3-$4%2. ®sa Eléctrica

- Manabi por US $27.574,00, Empr clac $4.063,00,

OCETEL S.A (MOVISTAR ) por U w&mdue rios por US
$14.336,00. *’t;,":,m Q.U
M’ . e

- PROVEEDORES . L . 56?!‘3; A

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 es He US $17'389.038,00 que
comparado con el afo 2006 que era de US $16'542.304,00, emstnendo(\

4
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aumento de US $846.734,00, esto se debe principalmente por la

adquisicién en dacién de pago de la Central Térmica La Propicia de la
Empresa EMELESA, quedando un saldo a pagarse de US $533.435,00, y
por el aumento de la cuenta con PETROCOMERCIAL en US"
$279.669,00.

El saldo de esta cuenta corresponde principalmente a las asignaciones
mensuales de combustible, que el CENACE autoriza a Petrocomercial
entregar a la Empresa por US$ 16'488.517,00, estos valores seran
compensados con las cuentas por cobrar del Ministerio de Economia y
Finanzas.

CUOTAS POR OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 es de US $2'596.668,00 que
comparado con el afio 2006 que era US$ 2'197.181,00, existiendo un
aumento de US $399.487,00, que corresponden principalmente a la
porcién corriente del afio 2007, en el presente ano no.se Pfectué abonos a

“esta obligacion:~

El saldo de esta cuenta corresponde 2 las cuotas vencidas y porclén
corriente de obligacianes a largo piazo, que la Empresa adeuda™ al

Adinisterio “de Economia y Finanzas correspondiente ai-Convenio de

Compensacién de Adeudos No 102 suscrito &1 26 de diciembre de 2001,

. en la que se establece que la obligacién se cancelara en 28 cuotas”

semestrales iguales y consecutivas del principal, a partir del 31 de
diciembre del 2002 hasta el 30 de junio del 2016.

.. OBLIGACIONES PATRONALES Y.RETENCIONES

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 es de US$ 191.504,00 que
comparado con el afio 4006 es de US$ 191.749,00, existe una ligera
disminucion. | - !

" El saldo de esta cuenta corresponde a Obhgactones Patrona)es por US$
“*134 242 00 Impuestos y Retenciones por Pagar US$ 57.262,00

DOCUMENTOS Y ~CUENTAS POl\ _PAGAR EN COMPANIAS
RELAClONADAS \

Esta cuenta al .31 de diciembre del 2007 es de US$ 1'502.484,00 que
comparado con el afio 2006 que era de US$ 2'456.872,00, existiendo una
disminucion de US$ 0954.388,00 que corresponden a: valores
capitalizados por el Fondo de Solidaridad en la Empresa US$ 737.753,00
de la Unidad de Liquidacién del ex INECEL- ULDl y A & por
Transelectric S.A. ET%,, %f:g: del
El saldo de esta cuenta corresponde a los ntgsa ,&n
pagar: Fondo de Solidaridad por US$ 565.3 qT wiffe
US$ 835.207,00, Hidropaute por US$ 101. 88430““, me r mm mm
necesario. )
PAS'VO A LARGO PLAZO QUItD, ..o e e

A

$
Esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 asciend®%"US$ °336 355,00
que comparado con el afio 2006 que era de US$ 3’ 961.035,00 existiendo

una disminucién US$ 964.880,00, en razén que se honrd el pago a§ _
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Fondo de Solidaridad en US $565.393,00 y se reclasificé la porcidn corriente
del Ministerio de Economia y Finanzas en US $399.487,00.

El saldo de esta cuenta corresponde a obligaciones asumidas en la escisién del
ex INECEL valores que seran cancelados en cuotas semestrales de US$
199.743,69 desde el 31 de diciembre del 2002 hasta el 30 de junio del 2016 al
Ministerio de Economia y Finanzas, cuyo saldo es de US $ 2'996.155,00.

PASIVO DIFERIDO A LARGO PLAZO

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 es de US $ 106.349,00 que
comparado con el afio 2006 que era de US $ 380.056,00 existiendo una
disminucién de US $ 273.707,00.

El saldo de esta cuenta corresponde a inventarios del ex -INECEL por US §
47.805,00, notas de Petrocomercial por US $ 21.671,00, bienes de exportacnén
temporal por US $ 36.006,00 y otros por US $ 867,00.

z 3 CUENTAS DE PATRgMONI

CAPlTAL SOC!AL

Esta cuenta al 31 de dlmembre del "007 es de US $7'264. 280 00 que
comparado con el ano 2006 era dé US $4'381.760,00 este aumento
corresponde -a_la siguiente capitalizacion: Reinversién de Utilidades del afo

2006 por US $2'088. 680,00, Aporte del Acciorista por US $737.753,00, y
“aporte para futuras capitalizaciones por US $56.087,00.

El saldo de esta cuenta quedara ccnstituida: Acciones Ordinarias numero
125.309 cada una de US $46,00 dolares por US $5'012.360,00 y Acciones
Preferidas numero 56.298 cada una de US $40,00 por US $2'251.920, 00

‘ s:endo el unico accioni ata el Fondo de Sohdarldad

APORTES PARA FUTURA CAFITALIZAGION

Esta cuenta al 31 de dacuernbre del 2007 es de US $3 '758. 533,00, q;ze

~comparado con el afio 2006 era de US $56. 123,00, este aumento corresponde

a ios ajustes establecidos por la Ley Reformatoria dal Sector Eléctrice; decreto
487 del 20 de ;ulao del 2007, y el 31 de octubre del 2007 se compensaron
deudas por pagar a Petrocomercial por la compra de combustibles por US
$3'294.106,00 y US $464.392,00, por ajustes del aiio 2006.

RESERVAS

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 es de US $24'429.310,00 que
comparado con el afio 2006 que era de US $24'479.708,00, existiendo una
ligera disminucion en la Reserva Legal de US $50.398,00.

PERDIDAS ACUMULADAS

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 es de
comparado con el afio 2006 que era de US $
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disminucién en las pérdidas, debido que se transfiere el valor de US
$50.398,00 de la Reserva Legal.(Recomendacion )

RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 acumulé pérdidas de afnos
anteriores por US $4'061.407,00, y en el presente ejercicio-se obtiene una
pérdida de US$158.469,00, quedando un saldo negativo acumulado para
el siguiente ejercicio de US $4'219.876,00.

8.- ESTADO DE RESULTADOS

8.1 INGRESOS

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 es de

US$18'467.503,00, que comparado con el afio anterior que era de
US$25'373.690,00, existiendo una disminucién de US $6’906.187,00, esto

se debid pnncnpa}mente Salida de cperacion por siniestro ‘de dos
Unidades de Guangapolo en noviembie 2006 Unidad 2, y 30 de enerc de

2007 Unidad 5, siniesiro de la Unidad 3 de la_Central Santa Rosa, akbril

2007, indispanibilidad de la Unidad 1 de la Central Santa Ro“s\a desde el

L 20 de agosto del 2007 al 18 de septiembre del 2007, dlsmlnt.glén en el

o,

ecio de energla reactiva de US$0 27 a Uo $0,22 por KVARh.

Por Venta de Energia: Se obtuvieron mgresos por US $15'966.697,00
mismos que lo generaron las Centrales: ‘Guangopolo US $9'236.605,00,

~-8anta Rosa US $8'009.003,00 y La Proptcna US $130.899,00, mas Otros

Ingresos por US $4.995, 00

Ingresos Ajenos a la Operacion: Se obtuvneron US $1°086. 001 ,00 por

" concepto de intereses US $856.459,00 (siendo los mas representativos
“.intereses en cuenta corriente por US $81.225, 00, e intereses a chentes
- -por US'$740.643,00), més Ofros. lngr%sos US $33.536.00.

Ingresos Extraordinarios: Se obtuvieron-US $229.543,00, por t‘oncepto

“de-indemnizacion de seguros US $155.164,00; venta de teirénos por US

$29.460,00,"y ajustes de periodos anteriores por US $34.378,00.
8.2 COSTOS DE OPERACION

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2007 es de US$15'617.347,00, que
comparada con el afio anterior que era de US$18'994.613,00, existiendo
una disminucién de US$3'377.266,00.

Central Guangopolo: gasto, mas depreciacion US $9'775.381,00 ‘en;
Mano de Obra US$55.235,00, Materiales US$5°390.787,00, siendo
relevantes(lubricantesUS$1'450.365, 00comb =\ $54.669,00quimi
cos US$74.098,00), contratos y é&%&ﬁ 490,00 los
relevantes(transporte de comb 6&&7@5 “Fontratos de

T
mantenimiento y operacion US $s~ a d'ﬁ'm éﬁ;ﬁﬁr 5 Bg35642.471 0,
& aue 30‘
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mantenimiento propio de la central US$1'335.231,00, depreciacién US
$1'055.223,00.

Central Santa Rosa: gasto, mas depreciacion US $5'499.324,00 en; -
Mano de Obra US $12.846,00, Materiales US $3'123.130,00, siendo los
mas importante (combustible US $3'115.494,00), contratos y otros
servicios .- US$272.335,00.. que comprende (contratos de servicios
profesionales US $18.529,00, transporte de combustible US
$92.798,00,contratos de mantenimiento y operacion US $131.534,00,
diversos US $29.475,00), seguros US $772.882,00,mantenimiento propio
de la central US $253.937,00 depreciacion US$1'063.420,00.

Central La Propicia: gasto US $180.918,00 en; Mano de Obra US

$16.028,00, Materiales US $113.452,00, siendo los mas relevantes

(materiales US$6.169,00 lubricantes US $16.452,00, combustibles US

$90.831,00), mantenimiento propio de la central US $31.896,00,

depreciaciéon US $18.400,00, esta que la Central entroa operar en el mes
“de dlcnembre d‘é§v~2007 :

83 GASTOS OPERATIVOS

Esta cuenta dl 31 de dsclembre del 2007 es de US $3 170 349,00, que
. comparada con. el afo.anterior que era de US $2'744.559,00, emstlendn
‘Ura aumento de US $425.790,00.
Siendo “ios- mbros mas lmportantes mano de obra US $1'229.643,00(
personal tercenza'io US $546.859,00, sueldos y salariosUS $472.071,00,
“..  servicios relaclonadl,s con el personal US $395.667,00( viaticos
U§$46.366,00, movmzaglén us $56 770,00, capacitacion US $42.635,00,
dietas “honorarios  a directores US $247.924,00), materiales US
$265.552,00 (inventarios modulo US $191.564,00, compra de energia US
. $77.091,00),con’ratos y otros servicios US$567.135,00 ( /servicios™
\_externos legales y de auditoria US $220. 619\00 contratos de servicios/
“profesionales - US $164.263,00, servicios diversos US $121.090,00,
diversos 'US $473.01C,00 (seguros, US $42.455,00 impuestos US
$72.979,00, 'Contribuuones oficiales~ US $321.879,00, otros “US
.. $35.697,00), gastcs” ajenos a la operacién US $84. 926 00 provision
inccbrables US $10.633,00, y depreciacion US $66:164,00.

- RESUMEN GENERAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

INGRESOS Y GASTOS DE OPERACION

INGRESOS DE OPERACION ' 17'381.502,00
COSTOS DE GENERACION DE OPERACION -18'640.519,00
DEFICIT OPERACIONAL -1°159.017,00

INGRESOS Y GASTOS AJENOS A LA OPERAC.
INGRESOS AJENOS A LA OPERACION
GASTOS AJENOS A LA OPERACION
DEFICIT DEL EJERCICIO

SECRETARY
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Para el presente ejercicio econdémico el resultado es negativo en US
$158.469,00, y de conformidad a la Resolucién No 01.Q.ICL.017 de la
Superintendencia de Compaiia publicada en R.O # 483 del 28 de
diciembre del 2001, la Compafia podra compensar las perdidas del -
ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de la cuenta de reserva
de capital, misma que debera ser aprobada por Ia Junta General de

.. Accionista. (Recomendacion No 3)

9.- OPINION A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con los antecedentes antes mencionados me permito recomendar a la
Junta General de Accionistas la aprobacion de los Balances: El Balance
General y de Estado de Pérdidas y Ganancias por el periodo comprendido
entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2007. De igual forma se
recomienda que se disponga al Presidente Ejecutivo que las pérdidas
scan absorbidas por la cuenta reserva de capital. .

1 0. RECOMEN BACION ES

\

ta, Presrdencna Ejecutlva debera de requerir of ciaimente a los Dsracnvos

del CONELEC y CENACE, que confirmen los valores que adeudan por
concepto de déficit tarifario las empresas de distribucién, y oficializar al
Ministerio de Econs{ma y Finanzas para que pueda realizar las

o ‘compensaciones de deudas desde los afios 1999 al 2005.

Recomendacmn No 2

Es recomendabae que, en tanto la Junta General de Acc«onmas asi Iof

\ronSIdere se realice una valoracién. actualizada de los actives fij ijos de la

empresa como Propiedades, Plantas’ v Equipos, conel -objeto de conoger
el valor real de esos bienes y asentar en libros un valor mas acorde con el

‘ mercado El Gltimio estudio se lo” reallzo en el an_o '2000.

Recomendac:on No 3

La Empresa debera enjugar las pérdidas acumuiadas al 31 de diciembre
del 2005 con las reservas de capital, en razén que las utilidades del afio
2006 fueron capitalizadas.

GENERAL
SES‘)R.EZAP“R& fotocopia
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COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA PICHINCHA, TERMOPICHINCHA S.A.
A. COMPARNIA DE GENERACION TERMOELECTRICA PICHINCHA (Continuacién): '

Legislacién reguladora: La actividad de generacion o produccion de energia eléctrica y
los servicios publicos de transmision, distribucion y comercializacion de energia
eléctrica, estan regulados por la Ley de Régimen del Sector Eléctrico (LRSE), su
Reglamento General, el Centro Nacional de Control de Energia - CENACE y por las
regulaciones expedidas por el Consejo Nacional de Electricidad - CONELEC.

Situacion del sector eléctrico en general: El Directorio del CONELEC, anualmente
aprueba las tarifas que regiran para el sector eléctrico durante el siguiente afio. Esta
tarifa, que se cobra al usuario final, debe cubrir los costos que tienen los diferentes
actores del sector, como son los generadores, la empresa transmisora y las empresas
distribuidoras. Actualmente la tarifa promedio nacional se ubica en US$0.1080 por
KWh.; al momento no se la aplica, dada la decision adoptada por el Directorio del
CONELEC, de Gue continle vigente la tarifa promedio nacionai-de_US$0.0880 por
KWHh., que ha venido-rigiendo en el dltimo afio, para lo cual el Estado ha.asumido un
subsidio durecto que para el periodo nowemare 2005-diciembre 2006 bordeara los 150
millene es5 de dolares. ' r

La tarifa reglré hasta el consumo correspond;ente a marzo del 2006 y a pamr del
~consumo de abri!-dcl- 2006 se incrementara mensualmente hasta alcanzar la tarifa teal,
sin-descuidar el subsidio dispuesto por el Estadc para los consumidores residenciales
de escasos recursos y sin afectar a los sectores de la industria y el comercio, a fin de
que no pierdan coh netmwdad en los mercados interno y externo. El cronograma se ha

. cumplido. ‘ |

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE GONTABILIDAD MAS IMPORTANTES;

. Base de presentacuén La Compaiiia mantlene sus reglst'os contables en
U"‘l')olares moneda de uso corriente en. la Republica -del Ecuader” y, de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad — NEC emitidas por la Federacién Nacional de
Contadores y aplicands el “Sistema Umforme de Cuentas para los Orgamsmos del
Slstema Electnco (QUCOSE) emitido por el Ex-¥NECEL

Las mgmentes son las practicas que ha utmzado la Empresa en Sus procesos
contables y emisién de estados financieros:

Inversiones temporales: Estan registradas a su valor nominal, y los rendimientos
se registran por el método del devengado.

’ Provisién para cuentas incobrables: Es realizada en base a un anélisis de su
recuperabilidad, considerando la anfigiedad de la cartera y su vinculacién con el

accionista.

Inventarios: Se registran al costo. Su-valoracig ‘RWhtlhzando el
inétodo promedio, que no es mayor que el valor 85 iones en
transito son registradas al costo especifico d§ asppvn ﬁk stos de
nacionalizacion. ”d,m m e P ',“hn.

S.A.,

que e
s TRLE [ ool
QoY - e

Qeneral
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COMPARNIA DE GENERACION TERMOELECTRICA PICHINCHA, TERMOPICHINCHA S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE ' CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
(Continuacién): ’

Propiedad, planta y equipo: Estén registrados al costo de adquisicién a partir del
4 de enero de 2001. Las propiedades, planta y equipos adquiridos hasta el 31 de
diciembre de 2000, estan registradas a valor de avalio, realizado por un perito
avaluador independiente. El incremento en el valor neto del activo se registra en la
cuenta patrimonial, Reserva por Valuacién. La depreciacion se calcula por el método de
linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos, las que se detailan

a continuacién:

Activos Afios %

Edificios, estructuras, carreteras y puentes 20 5
Deposiios de-combustible e instalaciones electromecan. o : 10 10
Vehiculos y equnpos\de transporte - 5 20
Equipo de laboratorio e .ingenieria ) 10 - 10
Equipa de computacion / 3 33
_~Mobiliario y equipo de oficina 10 10

‘ Equlpo de comunicacion, deteccién y radar, EQUI,JO de taller y : -
gara)e, otros equipos.de la.central. ; 10 10

EI gastu pnr deprecuaccén de los actwos 'se registra en'los resultados del afio.

- 7 . i

Otros_activos: Representa pﬂncupalmenie la pérdida en camblo generada en el
“afin, 1999, que es amorttzada en un periodc maximo de hasta diez afios y pagos
realizados por adqunsnclén de un sistama.

Reconommsento de mg resos: Hasta el mes de septiembre de 2003, la Compaiiia
reconocia sus ing-esos por generacién eléctrica al momento de la recepcion de la nota
_de crédito emitida por el Centro Nacional de Control de Energia {CENACE) en que
“confi rmaba qug estaba de acuerdo con ia prestacwn del servicio..

De acuerdo con, regulacuén del COVELEC a partir de octubre del 2003 la venta
de potencia y energia-en el mercado ocasional. (SPOT) es facturada directamente por
- las generadoras, &n funcién de la liquidacion que establece el CENACE.

Costo de operacion: Contabilizado en resultados en la medida en que se incurre
en costos de la actividad de generacion. Esta constituido principalmente por el costo del
combustible, mantenimiento de centrales y demas costos fijos y variables.

Ingresos extraordinarios por déficit tarifario: Corresponde al reconocimiento por

parte del Estado Ecuatoriano de la diferencia entre el Precio Referencial de Generacion,
aplicado en el célculo de la tarifa y el costo de generacion.

intereses pagados: Son reconocidos en resultados mediante el método del

devengado, cuando se conocen. SECRET ARIA GENE\::LM
Hico: w en tos
%“‘f;. e R MOPICHINCHA
a Soants o8
a que
ecaso: N\
mko, R
$e
m




=)D

)

D BID.Y.

)

. 'CUENTAS POR COBRAR: |

3y 393393199 9 YIIIIIIIFIIFIFINIIIIY

12

OMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA PICHINCHA, TERMOPICHINCHA S.A.

C. FONDOS DISPONIBLES:

Al 31 de diciembre del

2007 2006
Fondos Rotativos 5,432.20 967.52
Cajas Chicas 1,176.49 931.83
Bancos 370,702.80 83,110.74
Total Efectivo ' 377.311.49 85,010.09
INVERSIONES TEMPORALES:
. Saido af T i e . Tasa Satdo at
nstitucion Financiera insirmento QU007 _incrempiito Retiros vemto. %, _ 322007
Guaysqui Bark & Trust  Certiicado d deposite  FBOBOTS 42428030 (385769874 3OS a5 86127229
Té:"mim “.'Fonda de versicn 5576.64 k»‘[ 273.91 ot s 408 (1 " 595055
. Banco . Certi de ‘z' o 118900 21102007 . s @ % 1.189.00
%, Produbanco Pétiza do scumutacion 150000 01108 % 400 @) " 1.500.00
' 33T 434435320 20 (385765870 869.911.86

(1) No. tlene fecha de vencimiento, solo minimo de permanencia, solicitando los retiros
con 48 horas de an;lupamén con tasas capitalizables diariamente.

| (2) Entregados a Transelectric S.A., como garantia.

(3) Garantiza Ias compras de Supermercados La Favorita por parte del pe.'sonal que
presta servicios a la Empsesa \

Al 31. de diciemore del

i s 2007 .. 2006
Clientes " . (1) 31,173,795.25 50,716,362.92
Entidades de gobierno : 235,308.87 419,340.28
Entidades y personas particulares 23,580.27 104,257.51
Compaiiias relacionadas (Nota S) - 32,798.95 32,259.95
Reclamos a Compafias Aseguradoras (2) 1,448,677.77 707,012.56
Anticipos 178,416.64 254,447 .62
Otros clientes , 59,964.08 201,511.18
Empleados 9,754.20 8,026.23
Otras 8,534.78 8,659.52
33,170,830.81 52,451,877.77
Provision para cuentas incobrables (3) §14!783 ,279.48) (14,772,646.99)

' CRET AR‘A 1.3 9,230.
c 3:5::0- w u&gﬁs 3 37,679,230.78
Archivos 1 bty :{ﬁ:c'“'*-
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COMPARIA DE GENERACION TERMOELECTRICA PICHINCHA, TERMOPICHINCHA S.A.
E. CUENTAS POR COBRAR (Continuacién): ‘

(1) Eneste saldo se incluye la porcion corriente de las cuentas por cobrar a largo plazo.

A continuacion el detalle:

CATEG 1,170,942.36
Empresa Eléctrica Milagro C.A. 2,523,689.58
Empresa Eléctrica Peninsula de Santa Elena C.A. 1,637,086.583
Empresa Eléctrica Los Rios C.A. 2,007,793.23
Empresa Eiéctrica Regional Manabi S.A. 8,057,123.27
Empresa Eléctrica. Guayas-Los Rios 6,467,195.43
Otras 9,308,964.85
TOTAL 31,173,795.25
“ (2) Detalle de los renlamos a las Aseguradoras
™ N

‘ Salds’ al Siniestros Pagos Saldo al

Sinicstro ‘Central 1191107 del pericdu —recibidos 31152107
Motor 2 Guangopolo  375,605.91 = 4,928.00 o 380,533.91
~ Motor§ 3 Guangopolo  / -353,860.30 353,860.30
- TubinaTg3  SantaRosa 700,630.51 - ..-700,630.51
Tuwbocargador Unid. 6  Guangopolo [ 326,840.94 {321,200.00) 5,640.94
Otras ' 4,565.71 4,257.90 (811.50) 8,012.11

(3)-& movimiento fue el siguiente:

Saldo al inicio del penod&
Provision ;
~ Saldo al final det periodo

F. INVI:N'AR.OS:Q.

Bodegas:”
Guangopolo*
Santa Rosa -
La Propicia

Otras bodegas
Importaciones en transito

Compras locales en transito

7 707,012.5€ 1.063676.71 (322,011.50) 1,448677.77.

(1

4,772,646.99)
 (10,832.49)

4

4,783,279.48)

Al 31 de diciembre del

2007 2006

2.269,686.00  1,858,496.62

1193.872.99  1.690,385.86
448.513.02

(1) 391207201 354888248

27.189.19 37.273.74

43.334.98 23 446.29

68,034 41 47.475.26
4.050.630.59

3.,657,077.77

(1) La composicién de estas bodegas es la scguuenteSEcRET ARIA GENE!::L

Certifico: que e$
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