y

Quito, 18 de junio 2007

Sedor ingeniero

Juan Carlos Lépez,
PRESIDENTE EJECUTIVO
Ciudad.-

Me permito poner a consideracion de Usted para que se eleve a conocimiento y
aprobacion de la Junta General de Accionista, el Informe de Comisario de
conformidad con la designacién realizada por la misma el 6 de mayo del 2003.

Para lo cual se ha examinado el Balance General de la COMPANIA DE
GENERACION TERMOPICHINCHA S.A.; al 31 de diciembre del 2006 y el
correspondiente Estado de Pérdidas y Ganancias, por el afio terminado en esa
fecha, aplicando procedimientos de control, orientados a cumplir con las
obligaciones y funciones de Comisario de la COMPANIA TERMOPICHINCHA S Ay,
en virtud de la aplicacién de tales procedimientos presento en anexo adjunto el
correspondiente informe para uso exclusivo de los Accionista, Directores vy
Presidencia Ejecutiva asi como de la Superintendencia de Compaiiias.

Estos estados financieros en su contenido son responsabilidad Unica y exclusiva de
la Administracién de la Compaiiia,
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INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA
EMPRESA TERMOPICHINCHA S.A.
** ANO 2006 **

1.-

ANTECEDENTES

Cumpliendo con la funcién de Comisario de la Empresa Termopichincha. S.A.,
y de conformidad con lo que dispone el articulo No. 279, numeral 4) de la Ley
de Comparfiias y a los Articulos dieciséis numeral tres y cuarenta y uno
capitulo X de los Estatutos de la Sociedad Andénima, me permito poner a
consideracion del sefior Accionista de la Empresa el presente Informe sobre
los Estados Financieros correspondiente al Afio 2006 asi como también el
analisis de los aspectos principales de las diferentes areas de la Empresa.
(Ver recomendacién No1).

OBJETIVOS DEL INFORME

Realizar la revision de los Estados Financieros los mismos que presentan
saldos razonables, para ello me fundamentado en los registros contables y
mas informacién que fue requerida.

Al emitir mi criterio es con el propésito de mejorar el sistema administrativo y
financiero de la compaiiia, para que se cumpla con la entrega de un optlmo
servicio a las empresas distribuidoras y por ende a la comunidad.

LIMITACIONES

Es pertinente aclarar que este informe no esta destinado a revelar posibles
faltantes, irregularidades o desviaciones de caracter administrativo-financiero y
de control, que en lo posterior pudieren afectar a las cuentas del Balance.
Tampoco exime de responsabilidad a los administradores y funcionarios de la
Empresa por el incumplimiento de las disposiciones legales en el ejercicio de
sus funciones.

S PETARIA GENTERAL
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Este trabajo fue realizado cumpliendo con todos los requisitos que exige la
Superintendencia de Compafiias, ademdas de los criterios, observaciones y
recomendaciones propias que se ha determinado como Comisario de la
Empresa. '

OPINION SOBRE LA COLABORACION DE LOS ADMINISTRADORES
PARA EL CUMPLIMIENTO SOBRE LAS FUNCIONES DEL COMISARIO

Para cumplir con las funciones encomendadas se encontré en la Empresa
Eléctrica de Generacidon Termopichincha S.A. una total colaboracién por parte
de los sefiores funcionarios y empleados de la misma, lo que ha permitido
emitir el presente informe.

" Aprovecho esta oportunidad para expresar mis debidos agradecimientos a los

senores: Presidente Ejecutivo, Vicepresidente de Finanzas y Administracion,
Contador General, y personal de Secretaria General.

SOBRE LIBROS SOCIALES

Se ha procedido analizar y comprobar que los libros sociales de la Empresa
como son: Libro Talonario, Libro de Acciones y Accionistas, De Participacion y
Socios, Comprobantes y Libros de Contabilidad se encuentran actualizados de
conformidad con las disposiciones legales vigentes, siendo el Fondo de
Solidaridad el accionista tnico del capital social que es de US $ 4'381.760
descompuesto de la siguiente forma:

Descripcidon de Tipo de Acciones

Titulo Serie Tipo Numero |Valor Total
Accién
01 A Ordinaria 42,722 40 1'708.880
02 B Ordinaria 32.864 40 1'314.560
03 C Preferidas 33.958 40 1'358.320
TOTAL| 109.544 4’381.760

6.- CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

En el afio 2.006, periodo sujeto analisis se han dado cumplimiento a lo que a

continuacién se detalla:
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SESIONES | RESOLUCIONES | CUMPLIDAS | TRAMITE
JUNTA DE 6 9 9 -
ACCIONISTAS
DIRECTORIO 78 194 187 7
COMITES 84 85 85 0
TOTAL 168 288 281 7

Con respecto a las siete resoluciones de Directorio, la administracién informa
que se encuentran en tramite y se espera cumplirlas en su totalidad.

Las recomendaciones dadas por el comisario no se acogieron en sus totalidad,
siendo la mas relevante el pago de dieta que no se dio aplicacién a las
resoluciones; SENRES No 2004-0192 vy 2006-0102, del 9 de diciembre del
2004 y 23 de agosto del 2006 respectivamente, en razdén que la Contraloria
General del Estado elevd a consuita a la Procuraduria General del Estado, el
pago de dietas (miembros del directorio), en la que expresa “Para los miembros
de los directorios, administradores y quienes ejerzan la representacién legal en
las empresas o sociedades de derecho privado sujetas a control de la
Contraloria General del Estado, no rige la disposiciéon contenida en el articulo
131 de la Codificacién de la Ley Organica de Servicio Civil y Carrera
Administrativa y de Unificacién y Homologacién de las Remuneraciones del
Sector Publico.”, absolucién de consulta que fue publicada en Registro Oficial
195 de 25 de enero de 2006, documento que anexo.

7- ANALISIS DE LAS CUENTAS DEL BALANCE GENERAL AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2.006
De acuerdo con lo que dispone la Ley de Companias en su Articulo 279
Numeral 4), en mi calidad de Comisaric de la Empresa, he procedido a revisar
la estructura de los Balances y analizar el contenido de cada una de las
Cuentas, que a continuacion se detallan. (Ver Recomendaciéon No 2)
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ICUENTAS DE ACTIVOQ

CAJA Y BANCOS
Caja General
Esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 presenta un saldo de US $1.899,00 que

comparado con el afio anterior que era de US $8.653,00 es ligeramente superior, la
razén que se entregaron fondos a rendir cuenta varias unidades. (Ver

Recomendacién 3).

BANCOS

‘Esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 presenta un saldo de US $ 83.111,00 que

comparado con el afio anterior que era de US$ 837.869,00, se refleja una
disminucién de US $754.758,00.

El saldo de esta cuenta se encuentra en las siguientes Instituciones Financieras:

BANCO CUENTA CORRIENTE
BANCO PICHINCHA 30363187-04 $ 21.796
BCO. INTERNACIONAL 025060272-0 $ 4.928
BCO. INTERNACIONAL 0390602080 $ 18.858
BCO. DE GUAYAQUIL 000615411-5 $ 6.360
BCO. PRODUBANCO 02056007546 $ 31.169
SUMA TOTAL: $ 83.111

INVERSIONES TEMPORALES

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 presenta un saldo de US $ 383.257,00 que
comparado con el afio anterior que era de US $226.461,00 se refleja un aumento de
US $156.796,0.

Este saldo se encuentra invertido en las siguientes instituciones financieras:
Guayaquil Bank & Trust Co Ltda. US $ 376.081,00., a una tasa de intereses del 1%
anual, hasta noviembre y a partir de diciembre el 4.75% Produbanco US $1.500,00,
y Banco Internacional US $.5.677,00, los mismos que son facilmente convertibles.
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CLIENTES (CUENTAS POR COBRAR)

Esta Cuenta al 31 de diciembre del 2006 es de US $52'360.574,00, que comparado
con el afio 2005 que era de US $43'654.165,00, existe un incremento US §$
8'706.409,00 equivalente al 16,63% estos valores corresponden principalmente a
contratos por abastecimiento de energia al mercado eléctrico mayorista que
representa el 99,96 %, castigando esta cuenta; con Provisidn cuentas incobrables
por US $14'772.647,00 quedando al final un saldo neto por cobrar de US §
37'587.927,00 el mismo que se detalla a continuacion:
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2006 2005
(US Dolares)
CLIENTES:
CENTRO NACIONAL DE CONTROL DE ENERGIA -
CENACE’ 4.685.202,16  4.686.263,00

Distribuidoras:

E.E. MANABI 7.483.025.80 6.389.188,00
E.E. GUAYAS LOS RIOS 6.261.856,18 1.585.833,00
E.E. QUITO 1.828.699,25 2.305.608,00
E.E. REGIONAL EL ORO 1.628.800,03 77.516,00
E.E. REGIONAL ESMERALDAS 2.276.142,80 1.996.988,00
E.E. MILAGRO 2.456.054,62 2.080.657,00
E.E. LOSRIOS 1.887.236,18 5.515.345,00
E.E. AMBATO 672.217,27 380.836,70
E.E. AZOGUES 4.116,39 14.030,82
E.E. BOLIVAR 278.786,51 269.333,86
E.E. COTOPAXI 2.018,85 34.339,09
E.E. REGIONAL CENTRO SUR 39.610,72 58.173,79
E.E. RIOBAMBA 4.444 .98 27.674,84
E.E. PENINSULA DE STA. ELENA 1.721.786,68 410.626,87
E.E. STO. DOMINGO 474.204,16 476.182,15
E.E. REGIONAL DEL NORTE 573.102,77 578.212,80
E.E. REGIONAL DEL SUR 181.516,56 388.806,47

CORPORACION ADMINISTRACION TEMPORAL ELECTRICA -
CATEG 19.649.004,27 17.503.187,00

E.E. DEL ECUADOR INC. - EMELEC - .
TOTAL DISTRIBUIDORAS 47.423.624,02 40.092.539,39
OTROS CLIENTES ENERGIA 50.236,88  1.744.863,00

IMPUESTO A LA RENTA
VARIOS POR COBRAR

TOTAL VENTA DE ENERGIA®

33.700,00
52.159.063,06 46.557.365,39
OTROS CLIENTES?

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.
TOTAL CUENTAS POR COBRAR

201.511,18 736.017.00
-14.772.646,99  -14.746.767,00
37.587.927,25 32.545.615,39
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Esto se debe principalmente que empresas relacionadas como Emelmanabi,
Guayas_ Los Rios, Milagro, Esmeraldas, Santa Elena Santo Domingo, Regional del
Norte entre otras no honraron sus pagos en el presente ejercicio econdmico,
incrementando sus deudas de US $32'711.570,00 a US $ 27'118.028,,00, existiendo
un aumento de US $ 5'593.542,00 de igual forma en las empresas no relacionadas
que se incrementa sus deudas de US $19'649.004,00 a US $ 17'503.187,00 cuya
aumento a es de US $ 2'145.817,00 . En esta cuenta tiene una gran incidencia el no
pago de la Corporacion de Administracion Temporal por el valor de US $
19'649.004,00, la acumulacién de las deudas en forma vertiginosa, son los
agravantes que viene acarreando desde afos anteriores, la misma que esta
limitando la liquidez de la Compaifiia y por ende no le permite cumplir con sus
obligaciones en forma oportuna, incrementando la deuda con relacién del afio
anterior, esta incobrabilidad genera un grave problema de orden impositivo, por
cuanto segun la Ley de Régimen Tributario vigente no es deducible la provision de
incobrables del 1% con cargo a estos clientes relacionados, de acuerdo a la
disposicion prevista en el articulo 10, numeral 11 de la indicada Ley, y en el caso de
las empresas no asociadas solamente se carga al gasto el valor de US $ 25.879 por
la incobrabilidad de los créditos concedidos en el ejercicio econémico. (Ver
Recomendacion No 4).

De conformidad al oficio No. 1927 del 14 de junio de 2004 de CENACE , comunica
que su Directorio ha aprobado la liquidacién de las transacciones en el mercado
eléctrico mayorista durante el periodo 1 de abril de1999 a 30 de septiembre del
2003,sin embargo informan que este documento formara parte de una solucién
global a cargo del CISEE (Comision Interinstitucional del Sector Eléctrico
Ecuatoriano),creada mediante Decreto Ejecutivo No.1176-A, publicado en Registro
Oficial No 251 de 14 de enero de 2004.

En conformidad con la Ley Reformatorio de la Ley de Régimen del Sector Eléctrico
No. 2006-55, de 26 de septiembre de 2006, publicada en Registro Oficial No. 364,
en su Segunda Disposicidon Transitoria, el Estado Ecuatoriano reconoce la existencia
de un déficit tarifario en el sector eléctrico registrado entre el 1 de abril de 1999
hasta el 31 de diciembre de 2005, y sera el Ministerio de Economia y Finanzas quien
debera compensar a través del respectivo cruce de cuentas o pagar segun
corresponda.

La Administracion contraté el 17 de noviembre de 2006 los servicios profesionales
del doctor Santiago Medranda Jordan, previa autorizacion del Directorio mediante
Resolucién RD 178 de 14 de noviembre de 20086, para el cobro a la Corporacion
para la Administracién Temporal Eléctrica de Guayaquil, CATEG, habiéndose
suscrito un Convenio Transaccional y de Pago por el valor de US$19'649.004.00 el
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29 de enero de 2007, adicionalmente se suscribié una Acta de Conciliacién entre
CATEG y TERMOPICHINCHA S.A., en el que se incluye una Tabla de Amortizacién
de capital mas intereses, que se vence el 30 de abril de 2024.

Revisado el contrato de servicios profesionales No. 150, por el monto a cobrarse
segun Clausula Cuarta del contrato, establece 1.5% sobre los valores efectivamente
recaudados e ingresados a Tesoreria se estima que sea de US$ 294.735 mas IVA.

Como hecho subsecuente a la presente fecha al 6 de junio de 2007 el profesional ha
recibido po r honorarios US$ 22.494,15, mas el IVA, y mensualmente recibira
US$ 1.875 mas IVA hasta el vencimiento del contrato. (Ver Recomendacidn 5).

INVENTARIOS (ALMACEN GENERAL)

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 es de US $3'657.078,00, que comparado
con el afio anterior que era de US $3'023.837,00, existe un aumento de US
$633.241,000.

Esta cuenta se encuentra distribuidas en las siguientes bodegas: Guangopolo US
$1.807.672,00, Guangopolo Administracion US $ 6.900,00, Santa Rosa US
$1.590.504,00, Importaciones en transito US $ 22.791,00, Laboratorio US $8.179,00
y compras locales en transito por US $ 40.709,00.

OTROS ACTIVO CORRIENTES (GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO)

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 es de US $ 381.509,00 que comparado con
el afo anterior que era de US § 380.343,00 existiendo un ligero aumento.

Esta cuenta corresponden a seguros y otros prepagados, que aun no han sido
devengados siendo los mas relevantes: Seguro Contra Incendios por US
$213.639,00, Seguro de Rotura Maquinaria por US $89.016,00, Seguro de Lucro
Cesante por US $53.410,00, Seguro de Responsabilidad Civil por US $14.102,00,
Otros por US $8.847,00.

BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIOS ( Propiedad, planta y equipo, neto)

Esta Cuenta al 31 de diciembre del 2006 es de US $33'221.951 que comparado con
el afio anterior que era de US $ 33'993.342,00, existe una disminucion de US
$771.391,00

El saldo de esta cuenta provienen del siguiente detalle: Bienes e Instalaciones en
Administracion por US $398.878,00, Centrales de Combustién a Interna -
Guangopolo por US $14.070.369,00, Centrales de Combustion a Gas Santa Rosa
por US $ 18.732.693,00, Obras en construccion US $ 20.011,00.
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DEPRECIACIONES ACUMULADAS.

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 es de US $ 19'608.624,00 que comparado
con el afo anterior que era de US $17'852.640,00 existe un aumento de US $
1'755.984,00.

El saldo de esta cuenta es con signo negativo que corresponde: Administracién
Central US $ 254.821,00, Central de Combustién Interna — Guangopolo US
$7.885.419,00, Central de Combustién a Gas - Santa Rosa US $11.468.384,00.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 es de US $ 1'166.769,00 que comparado
con el afno anterior que era de US $1'643.728,00, existe una disminucién de US
$476.959,00.

El saldo de esta cuenta corresponde a deudas de Compafias relacionadas como
son: Hidropaute US $15.304,00, Transeléctric US $16.620,00, y Termoesmeraldas
US $336; y, Anticipos a Contratos pro US $254.448,00, siendo los mas importantes
a favor de ENERGY THINK TANK ETT C.A. por US $ 121.039,00 y Petrocomercial
por US $87.152,00, Indemnizaciones de Seguros por US $707.013,00
(principalmente compuesto por Siniestros Unidad No. 2 por US $375.606,00,
Siniestro Unidad No. 6 por US $326.841,00), Fondo a Petrocomercial por US
$77.655,00, Saldo de retenciones de afos anteriores por US $33.948,00, y otros
valores menores por cobrar por US $61.445,00.

CONVENIOS DE CORTO A LARGO PLAZO

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 es de US $1°'441.690,00 que comparado
con el afio anterior que era de US $ 2'748.498,00, existe una disminucién de US
$1'606.808,00.

Esta cuenta corresponde a saldos de convenios de pagos suscrito con EE Santa
Elena por US $903.204,00, y EE Regional del Sur por US$ 538.486,00

ACTIVOS DIFERIDOS Y ESTUDIOS Y OBRAS

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 es de US $ 176.101,00 que comparado con
el anterior que era de US $193.656,00, existe una disminucién de US $17.555,00.

El saldo de esta cuenta corresponde a Estudios por US $3.248,00, pagos
anticipados por US § 2.379, Intangibles (Derechos de Patentes) por US $ 105.345,
menos Amortizacion de Intangibles por (US $ 80.429,00) y otros debitos diferidos por
Diferencia en Cotizacion US $ 45.108,00, y Software en proceso instalacion US $
98.566,00 este valor se encuentra en litigio por no haber cumplido el proveedor con
la instalacién del software, Comisiones por liquidar y otros US $ 1.884,00.
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[CUENTAS DE PASIVO Y PATRIMONIOQ)

PASIVO CORRIENTE
CUENTAS POR PAGAR

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 es de US $ 460.300,00,que comparado con
el afio 2005 que era de US § 580.931,00 existiendo una disminucién de US
$120.631,00, el saldo de esta cuenta representa aquellas operaciones a corto plazo
contraidas por la Empresa en el periodo de analisis, los valores mas significativos
corresponde a: Saldo a favor de la Empresas Distribuidoras, Decreto 1406-A, por US
$159.873,00, a favor de las empresas: Beacotransa US $ 99.347,00,y Traimcobsa
USS$ 72.614,00 , Percapej US$ 19.148,00, EE Manabi por US $20.874, EE Quito por
US $10.174, Provisidén de Servicios por US $28.809, y otras por US $49.460,00. En
el presente ejercicio economico la Empresa suscribi6 con Beacotransa S.A. 38
contratos por US$588.331, y con Traimcobsa 30 contratos por US$ 473.732,00. (Ver
recomendacion 6).

PROVEEDORES

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 es de US $16'542.304,00, que comparado
con el afio 2005 que era de US $14'612.666,00, existiendo un aumento de US $
1'929.638,00, esto se debe principalmente por el aumento de la cuenta con
Petrocomenrcial.

El saldo de esta cuenta corresponden a valores por cancelar a varias empresas por
la adquisicion de suministros y materiales o por entrega de servicios, siendo lo mas
representativo el pago a la empresa Estatal Petrocomercial por US $16'208.848,00
por concepto de combustible; Shell Ecuador S.A por US $309.819,00 otros menores
por US $ 23.637,00 (Ver Recomendacion No 6)

CUOTAS POR OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 es de US $2'197.181,00,que comparado
con el afo 2005 que era US $1'797.693,00, existiendo un aumento de US $

398.488,00, que corresponden principaimente a la porcién corriente del afio 2007.

El saldo de esta cuenta corresponden a las cuotas vencidas y porcion corriente de
obligaciones a largo plazo, que la Empresa adeuda al Ministerio de Economia y
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Finanzas correspondiente al Convenio de Compensacién de Adeudos No 102
suscrito el 26 de diciembre de 2001.

INTERESES VENCIDOS POR OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 es de US $3'294.105,00 que comparado
con el afio 2005 que era de US $ 3'648.364,00, existe una disminucion de US §
354.259,00, que corresponden abonos realizados a Petrocomercial.

El saldo de esta cuenta son; por concepto de intereses vencidos por obligaciones a
largo plazo y porcién corrientes de obligaciones a largo plazo al Ministerio de
Economia y Finanzas por US $ 3'048.386,00, de conformidad al convenio de
Compensacion de Adeudos No 102 suscrito el 26 de diciembre de 2001, y con
Petrocomercial se suscribié un Convenio de Pago para la cartera vencida que al
cierre del ejercicio tiene un saldo de US $ 245.719,00 una tasa pasiva referencial
por 1.1 veces, la empresa realizo el ajuste contable a los intereses de conformidad a
la disposicién Transitoria segunda Numeral 7 de la Ley Reformatoria de la Ley de
Régimen del Sector Eléctrico publicada en el Registro Oficial No 364 del 26 de
septiembre del 2006 la misma que dice...".El pago de obhgamones vencidas llevara
implicito el no cobro de intereses”.

OBLIGACIONES PATRONALES Y RETENCIONES

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 es de US $864.658,00 que comparado con
el afio 2005 que era de US $682.163,00, existiendo un aumento de US $182.495,00.

El saldo de esta cuenta corresponden a Obligaciones Patronales por US
$120.466,00, Impuesto y retenciones por pagar US $39.791,00, retenciones a favor
de terceros por US $§ 31.532,00 y; Utilidades de los trabajadores del afio 2006 por
US $503.983,00 de conformidad a Ley 2003-17 Disposicién Transitoria Quinta de la
Ley Organica de Servicio Civil y Carrera Administrativa y de Unificaciéon vy
Homologacion de las Remuneraciones del Sector Publico, publicada del 6 de
octubre de 2003, e Impuesto a la Renta por Pagar del ario 2006 por US$168.885.

Como hecho subsecuente la empresa Temopichincha trasfiri6 al Fondo de
Solidaridad los excedentes de las utilidades de los trabajadores del afio 2006, con
cheque No. 16264 de 17 de mayo de 2007 por el valor de US $74.733.90.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR EN COMPANIAS RELACIONADAS
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Esta cuenta al 31 de diciembre de 2006 es de US $ 2'456.872,00 que comparado
con el aflo 2005 que era de US $ 5'202.264,00, existiendo una disminucién de US
$2'456.872,00 por pagos realizados al Fondo de Solidaridad, Transelectric S.A vy
Hidropaute S.A. »

El saldo de esta cuenta corresponden a documentos por pagar de lo siguientes:
Fondo de Solidaridad por $ 1'303.146,00, que representa una parte deudas
originalmente contraidas por la empresa con: (Petrocomercial que a la presente
fecha tiene un valor de US $565.393,00. Valores que fueron asumidas por el Fondo
de Solidaridad en el afio 2002, mediante Convenio de Pago suscrito el 4 de
septiembre de 2002, y US $737.753,00 de la unidad de liquidacién del ex INECEL-
ULDI); TRANSELECTRIC por US $ 1'051.842,00 de conformidad al contrato de
préstamo N° 047 /2004 suscrito el 29 de julio de 2004 que devenga un interés fijo
anual de 8 %, HIDROPAUTE por US $101.884,00.

PASIVO A LARGO PLAZO

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 asciende a US $ 3'961.035,00 que
comparado con el afio anterior era de US $ 3'947.282,00, existiendo un ligero
aumento de US $13.753,00.

El saldo de esta cuenta corresponden a obligaciones asumidas en la escisiéon del ex
-INECEL valores que seran cancelado en cuotas semestrales de US $199.743,69
desde el 31 de diciembre del 2002 hasta el 30 de junio del 2016 al Ministerio de
Economia y Finanzas, cuyo saldo es de US $ 3'395.643,00, y de conformidad con el
convenio de Compensacion de adeudos No 102 de 31 de diciembre de 2001,
devenga un interés fijo anual de 6 %. y Fondo de Solidaridad por US $ 565.392,00
de conformidad con el Contrato de Préstamo No 033/2004 suscrito el 31 de julio de
2004, que devenga un interés fijo anual de 3.6 %.

PASIVO DIFERIDO A LARGO PLAZO

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 es de US $380.056,00 que comparado con
el afo anterior era de US $70.412,00, que corresponden a ‘inventarios del Ex-
INECEL por US § 47.805,00, notas de PETROCOMERCIAL por US $ 21.671,00
bienes de exportacion temporal por US $§ 152.936,00; Indemnizaciones de Seguros
por US$ 157.164,00 y otros por US$ 480,00.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

SESRETARIA GENTRAL
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Esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 es de US $4'381.760,00 que corresponden;
acciones ordinarias por US $ 3'023.440,00 y acciones preferidas por US $
1'358.320,00 siendo el Unico accionista el Fondo de Solidaridad, el mismo que no a
variado en comparacién con el afio anterior.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 es de US $56.123,00 como aportes para
futura capitalizacién, la empresa debera ajustar el aporte de la ULDI por US
$737.753, recomendacién que se realizo hace tres afos anteriores y no se ha dado
cumplimiento. (Ver Recomendacién No 7)

RESERVAS

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 es de US $ 24'479.708,00, que comparado
con el afio 2005 era de US $24’143.720,00 existiendo un ligero aumento en la
reserva legal de US $335.988,00.

E! saldo de esta cuenta en el ejercicio econdmico analizado corresponden: Reserva
Legal por US $ 483.496,00, Reserva por Revalorizacién por US $ 15'200.566,00; y,
Reserva por valuaciéon US $ 8'795.646,00.

PERDIDAS ACUMULADAS

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 es de US- $2°023.125,00, que comparado .
con el afio anterior era de US-$ 4'007.929,00, existiendo una disminucién en las
perdidas acumuladas por US $1°'984.804,00, en razén que la empresa obtuvo
utilidad en el presente ejercicio econémico.

La Empresa alcanzd una utilidad después de impuesto y participaciéon de
trabajadores de US $2'320.792,00, valor que proviene del Estado de Pérdidas y
Ganancias.

RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES

Al 31 de diciembre del 2006 la Empresa ha acumulado una perdida de anos
anteriores por US $4'007.929,00, mientras que en el presente ejercicio se obtiene
una utilidad de US $ 2'320.792,00 ha este valor debera de disminuirse el valor de la
proteccion de la reserva legal de US $ 335.988,00, quedando un saldo negativo
acumulado en el presente ejercicio de US $2'023.125,00.
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8.- ESTADO DE RESULTADOS

INGRESOS POR VENTA DE ENERGIA

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 es de US $25'373.690,00 que
comparado con el afio anterior que era de US $28'136.801,00, existiendo una
disminucién de US $2'763.111,00

El saldo de esta cuenta corresponden a ingreso por venta de energia a Compafiias
Relacionadas por US $ 19'094.175,00, la CATEG US $5'581.883,00, varios clientes
US $586.494,00, otros ingresos de operacion US $ 111.138,00.

~

COSTOS DE OPERACION

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 era de US $ 18'994.613,00, que comparada
con el afio anterior es de US $ 19'111.078,00, existiendo una disminucién de US $
116.465,00.

E! costo total de operacion es de US$15.547.083,00 que corresponde a todos los
egresos por concepto de lubricantes, combustible, transporte de combustible,
compra de energia, mano de obra, personal tercerizado, que ha efectuado la
empresa en las Centrales: Guangopolo por US $ 9.129.977,00 , Santa Rosa por US
$ 6.417.106,00, ademéas por Depreciacion el total de US $ 2.362.598,00,
(Guangopolo US$ 1.165.754,00 y Santa Rosa por US$ 1.196.844,00) vy,
Mantenimiento por US $ 1.084.932,00 (Guangopolo pro US$ 980.804,23 y Santa
Rosa por US$ 104.128,03).

GASTOS OPERATIVOS

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 era de US $ 2'744.559,00 que comparada
con el anfo anterior es de US $15'128.759,00, existiendo una disminucién de US $
12'384200,00 esto se debe que se aprovisiono para cuentas incobrables US $
8'068.273,00 y bajas de cuentas por cobrar US $ 5'035.960,00.

En lo referente a Gastos Administrativos y de Ventas existe un incremento de 35%
en comparacion con el aflo anterior y se debe a que se incrementaron la partida
sueldos y salarios en US$170.800, Dietas y movilizacién US$143.773, Servicios
Profesionales US$145.358, Suministras y adecuaciones US$78.000, Diversos
US$80.625, Consumos Basicos US$11.300.
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El saldo de esta cuenta corresponden: Gastos de Operacién y Comercializacién por
US $2'696.126,00, Provision para cuentas incobrables por US $25.879,00,
Amortizacion de pérdidas en cambio diferidas por US $ 22.554,00. (Ver
Recomendacion 8)

OTROS Ingresos/ gastos netos:

Esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 era de menos US $274.634,00 que
comparada con el afio anterior de US $6.020.691,00, se debe a que se realizé: Una
reversion de la provision de EMELEC por US $5.035.960, y Reliquidacion de
ingresos de afos anteriores con el CENACE por el valor de US $1.570.791,
Provision de intereses pagados neto por US $773.860, Indemnizacion de seguros
por US $366.610.

En el presente ejercicio el saldo de US $274.634 en menos representa Gastos de
intereses pagados al Fondo de Solidaridad y Transeléctric, no se incluye gastos de
intereses para el Ministerio de Economia y Finanzas y Petrocomercial de
conformidad con la Ley Reformatoria de la Ley del Sector Eléctrico No. 2006-55,
publicada en Registro Oficial 364 de 26 de septiembre de 2006, y otros netos de US
$184.725 en el que se incluye US $223.683 por concepto de Estudios de
investigacion en los Proyectos: LLanganates, Incineracion de residuos sélidos,
Hidroeléctrico San José de Minas.

IMPUESTO A LA RENTA POR UTILIDADES

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2006 es de US $ 535.110,00. como
hecho subsecuente este valor fue cancelado al Servicio de Renta Internas una parte
en el aino 2006 a través de anticipos pagados US $ 106.209,00, retenciones en la
fuente US $260.120,00 ; y, con la declaracién de impuesto en la renta presentada el
20 de abril del 2007 el saldo del impuesto a la renta US $166.780,00 cumpliendo de
esta forma la empresa con el Servicio de Rentas Internas dentro de los plazos
previstos. (Ver Recomendacion 9)
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RESUMEN GENERAL

INGRESOS Y GASTOS DE OPERACION

INGRESOS DE OPERACION 25'.373.690,00
COSTOS DE GENERACION DE OPERACION (18'994.613,00)
SUPERAVIT OPERACIONAL 6'379.077,00
INGRESOS Y GASTOS AJENOS A LA OPERAC

GASTOS OPERATIVOS. 2'744.559,00
GASTOS AJENOS A LA OPERACION (274.634,00)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 3'359.884.00
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA O
IMPUESTO A LA RENTA (635.110,00)
PARTICIPACION DE TRABAJADORES (15%) (503.983,00)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 2'320.792,00

De la demostracidon que antecede se desprende que en el periodo sujeto analisis, la
Empresa present6 una Utilidad neta del ejercicio de US $2'320.792,00, valor que la
Junta General de Accionista deberd de disponer que se invierta en Proyectos de
Desarrollo Institucional en razén de las NORMAS RESPECTO DEL DIFERENCIAL
CAMBIARIO PROVENIENTE DE LA CORRECCION MONETARIA DE ACTIVOS Y
PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA”, emitida por la Superintendencia de Compaiiias en
Resoluciéon No. 99.1.1.3.3.0011, de 21 de octubre de 1999, publicada en Registro Oficial No.
310 de 3 de enero de 1999, y reformada con Resolucién 04.Q.ICI. 002 publicada en
R.O. 389 de 30 de julio de 2004, establece en su articulo 2 “Utilidades.- Las
compafias que voluntariamente se acogieren a las disposiciones del articulo
anterior, no podran distribuir utilidades acumuladas o del ejercicio a los socios o
accionistas, hasta cuando se haya amortizado totalmente el diferencial cambiario
activado”, por lo tanto en vista de que Termopichincha S.A. mantiene un saldo por
amortizar por diferencial cambiario, no podra entregar dividendos a su accionista. La
fijacion de la reserva legal no podra ser menor del 10% hasta que alcance el 50 %
del capital social segun Art. 297 de la Ley de Compaiiias.

9.- OPINION A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con los antecedentes antes mencionado me permito recomendar a la Junta General
de Accionista la aprobacion de los Balances: El Balance General y el Estado de
Perdidas y Ganancias en el periodo 1 de enero al 31 de diciembre del 2006; y, de
igual forma debe disponerse a la Administracién que las utilidades de US $
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2.320.792,00, se ajusten con la cuenta de Resultado Acumulados de afios
anteriores. Y se proceda al incremento de capital que permita acogerse a la
exoneracion del 10% de la tarifa de impuesto a la renta de acuerdo al articulo 39 de
la Ley de Régimen Tributario Interno, esto es que se efectue el correspondiente
aumento de capital y se perfeccione con la inscripcién en el registro mercantil hasta
el 31 de diciembre del ejercicio 2007.

La empresa debe tomar todas las medidas necesarias para la aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno y sus nuevas Reformas en cuanto al manejo de las
transacciones con las partes relacionadas.

Ademas se ha podido determinar que cada una de las cuentas tiene su
razonabilidad y el respaldo correspondiente registrado en sus respectivos anexos y
han sido elaborados en cumplimiento a los principios de Contabilidad Generalmente
aceptados y demas Leyes vigentes. (Ver recomendacion No10)

IRECOMENDACIONES]

RECOMENDACION No. 1

La Junta General de Accionistas dispondrd a la Presidencia Ejecutiva que la
contratacién de la auditoria externa se la realice antes del 30 de septiembre del
cierre del ejercicio econémico de conformidad con los articulos 320, y 321 de la Ley
de Compaiiia. Para cuyo efecto la administracién debera de preparar las bases para
la convocatoria publica y el Directorio debera de observar el plazo indicado en la
Ley y cumplirlos, y su adjudicacidn por la Junta General de Accionistas.

RECOMENDACION No. 2

La Junta General de Accionista dispondra al Presidente Ejecutivo que el balance
general, el estado de pérdidas y ganancias y la propuesta de distribucion de
beneficios de la empresa sean conocidos dentro de los noventa dias después de
terminado el ejercicio econémico de conformidad a los articulos 243,289,291,292, y
296 de la Ley de Compainiia.

Informe Comisario 2006

neral
A ,F;:;' (Y31 ﬁ.A'




-19 -

RECOMENDACION No. 3

La Presidencia Ejecutiva dispondra a la Jefatura Financiera que los fondos a rendir
cuenta sean liquidados antes de la terminacién del ejercicio fiscal.

RECOMENDACION No. 4

a) La Junta General de Accionista y el Directorio de la Empresa deberan
vigilar el cumplimiento de la Ley Reformatoria de la Ley de Régimen de
Sector Eléctrico, en lo referente a la Segunda Disposiciéon Transitoria de
esta ley, que permitird realizar el cruce de cuentas con el Ministerio de
Economia y Finazas, Empresas de Distribuciéon y Petrocomercial, en base
al reconocimiento del déficit tarifario en el sector eléctrico registrado entre
el 1 de abril de 1999 hasta el 31 de diciembre de 2005.

b) La Junta General de Accionista dispondra al Presidente Ejecutivo continué
con la suscripcién de los convenios de pagos con todas las empresa
relacionadas con el objeto de poder cubrir los compromiso adquirido con
Petrocomercial e informara periédicamente de la gestién al directorioy a la
Junta General de Accionista.

RECOMENDACION No. 5

La Junta General de Accionista dispondra al Presidente Ejecutivo se eleve a
consulta a la Procuraduria General de Estado por cuanto el monto del contrato
supera la base del concurso publico de oferta, que para el afo 2006 de conformidad
al articulo 4, literal b) de la Ley de Contratacién Publica era de US$171.284.

RECOMENDACION No. 6

La Junta General de Accionista dispondra al Presidente Ejecutivo que se eleve a
consulta a la Procuraduria General del Estado, si la modalidad y periodicidad de
contratacion de transporte de combustible, deben sujetarse a una contrataciéon anual
con entrega parciales, con lo cual deberia cumplirse con el requerimiento del informe
y contribucién para la Procuraduria General del Estado, debido a que los mismos
superan anualmente la base del concurso publico de ofertas,
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RECOMENDACION No. 7

El Presidente del Directorio y el Presidente Ejecutivo debera proceder a la emision
del certificado de aporte para futura capitalizacion al Fondo de Solidaridad en base a
los informes de la Vicepresidencia Administrativa Financiera y Asesoria Juridica.

RECOMENDACION No. 8

La Presidencia Ejecutiva debera dar estricta aplicaciéon a la Resolucién No. 009/2003
adoptada por la Junta General de Accionistas de la Empresa, la misma que dispuso
“Normas de austeridad” que no se han cumplido en el presente ejércicio.

RECOMENDACION No. 9

El Presidente Ejecutivo dispondra a la Asesoria Juridica y a la Vicepresidencia de
Finanzas y Administracién que si el accionista unico Fondo de Solidaridad, autoriza
la reinversién de las utilidades del ejercicio 2006, se de aplicacién al articulo 39 de la
Ley de Régimen Tributario Interno, esto es que se efectie el correspondiente
aumento de capital y se perfeccione con la inscripcion en el registro mercantil hasta
el 31 de diciembre del ejercicio 2007.

RECOMENDACION No. 10

La Junta General dispondra al Presidente Ejecutivo que los Directores, los
administradores, y Comisario; presenten una declaracién notariada que revele o
declare si mantiene vinculos con proveedores, funcionarios de la empresa para cuyo
efecto debera de elaborarse un Reglamento de revelacion de partes relacionadas de
conformidad con lo dispuesto en el Art.4 del Reglamento de Régimen Tributario
Interno.

Atentamente,

CON. ANGEL
OMISARIO BE
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