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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los miembros del Directorio y Accionista de
Compaiiia de Generacion Termoeléctrica Pichincha, TERMOPICHINCHA S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Compaiia de Generacién
Termoeléctrica Pichincha, TERMOPICHINCHA 8. A. al 31 de Diciembre de 2005 y
2004, y los correspondientes estados de resultados, cambios en ¢l patrimonio del
Accionista y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Fstos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados financicros en base a
nuestras auditorias.

o

Nuestras auditorias se efectuaron de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener seguridad
razonable de s1 los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de
caracter significativo. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia
que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. 1.a auditoria también
requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan una
base razonable para nuestra opinion.

’ 3. Tal como se indica en la Nota 8 adjunta a los estados financieros, al 31 de Diciembre de
2004, la cuenta de proveedores incluye un valor de US$ 3,626,771 de obligaciones
contraidas por compra de combustible a la Empresa Estatal de Comercializacion y

‘ Transporte de Petrdleos del Ecuador, Petrocomercial bajo el Decreto No. 2045-A. Segtin

confirmacion recibida de Petrocomercial el monto por US$ 3,626,771 representan
obligaciones de Compaiia de Generaciéon Termoeléctrica Pichincha,
TERMOPICHINCHA S.A., con el Ministerio de Economia y Finanzas; sin embargo, en
el afio 2004, este monto no fue confirmado por este Ministerio. Al 31 de Dictembre de
2005, este valor se incluye en el saldo de cuentas por pagar a Petrocomercial, monto
confirmado por el proveedor. Debido a esta situacion, la cuenta por pagar al 31 de
Diciembre de 2004 no esta adecuadamente presentada.

4. Tal como se muestra en la Nota 4 adjunta a los estados financieros, al 31 de Diciembre de
2005, la Compaiiia incluye como cuentas por cobrar al Centro Nacional de Control de
Energia CENACE, US$ 4,686,000 aproximadamente Con fecha 14 de Junio de 2004, la
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US$ 4,686,000 aproximadamente y las cuentas por cobrar se encuentran sobreestimadas en
dicho monto.

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004, la Compatiia no provisiond gastos por aproximadamente
US$360,000 y que corresponden al afio terminado el 31 de Diciembre de 2003. Debido a esta

sttuacion, las pérdidas acumuladas al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 sc encuentran
subestimadas en dicho monto.

Fn nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes descritos en los parrafos 3 al 5, el
balance general al 31 de Diciembre de 2005 y los correspondientes estados de cambios en el
patrimonio del Accionista y de flujos de efectivo, por el afio terrminado en esa fecha,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Compaiiia de Generacion Termoeléctrica Pichincha, TERMOPICHINCHA S. A al
31 de Diciembre de 2005, y los cambios en su patrimonio, por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

En nuestra opinion, debido al efecto del ajuste mencionado en el parrafo 4, no
incorporado en el estado de resultados adjunto correspondiente al afio terminado al 31 de
Diciembre de 2005, el estado de resultados no presenta razonablemente, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, los resultados de
operaciones por el afio terminado en esa fecha.

En nuestra opintdn, excepto por los efectos de los ajustes descritos en los parrafos 3y 5,
los estados financieros del afio 2004 mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Compaiiia
de Generacion Termoeléctrica Pichincha, TERMOPICHINCHA S.A; al 31 de
Diciembre de 2004, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

Tal como se menciona en la Nozz 7 adjunta a los estados financieros, el Gobiemo del
Ecuador a través de la emisién de Decretos Ejecutivos ha reconocido que existe un déficit
tarifario entre el costo de generacion eléctrica y el precio final para el usuario. Este déficit
tarifario ha sido reconocido para los periodos de 1 de Abril de 1999 al 30 de Junio de 2001
y posteriormente desde el 1 de Septiembre de 2004 al 31 de Diciembre de 2005.

La aplicacién de estos decretos consistié en compensar ciertos saldos pendientes de cobro
a las distribuidoras de energfa, con las obligaciones de la Compama con el Ministerio de
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La compensacion total de las cuentas por cobrar y las obligaciones con el Ministerio de
Economia y Finanzas y Petroecuador, dependera de las gestiones que las compafiias de
generacion y transmision eléctrica realicen con el Gobierno del Ecuador. Para solventar
cualquier pérdida que se produzca por la falta de pago de las cuentas por cobrar por las
distribuidoras, la Compafiia ha constituido una provision para cuentas incobrables al 31 de
Diciembre de 2005, por US$ 14,700,000 aproximadamente (US$ 11,700,000
aproxtmadamente en 2004).

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Tal como se menciona en la Not 75 adjunta a los estados financieros, al 31 de Diciembre
de 2005, la Compafiia mantiene 229 (241 en 2004), demandas legales iniciadas por ex
trabajadores del ex — INECEL en contra de la Compaiiia por aproximadamente US$ 26
millones (US$ 33 millones en 2004). La Compaiiia no ha registrado provision alguna para
cubrir posibles contingencias originadas en estas demandas, ya que es criterio de la
Administracion con base en el concepto emitido por el asesor legal, que en su mayoria
estos juicios son declarativos de derechos atn no resueltos por el juez. A esta fecha,
existen 24 demandas (4 demandas en 2004) que han sido desechadas. Debido a esta
circunstancia, no es posible en estos momentos establecer razonablemente la manera en
que se resolverin estas acciones.

En la Nota 715 adjunta a los estados financieros, la Admimstracton de la Companiia revela
que existe un juicio planteado por un ex - asesor legal requiriendo el pago de honoratios
no satisfechos por aproximadamente US$ 1.7 millones. El juez ha ordenado que la
Compaiifa cancele por este concepto US$ 800,000 aproximadamente, monto que no ha
stdo satisfecho ni se ha provistonado en los estados financieros adjuntos, ya que la
Compaiifa a través de sus asesores legales ha requerido a la Procuraduria General del
Estado la nulidad de este juicio. La Administracién de la Compafiia con base en el criterio
de su asesor legal, considera que la resolucién final del juicio es incierta.
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31 de Diciembre de

2005 2004
(US Dilares)
Pasivos y patrimonio del accionista
Pasivos corrientes:
Porcidn corriente de obligaciones
a largo plazo (Nota 10) $ 5,177,860 $ 4,745,539
Cuentas por pagar (Nota &) 16,826,856 10,279,089
Pasivos acumulados (Nota 9) 4,519,392 3,737,008
Otras cuentas por pagar 70,412 70,082
Total pasivos corrientes 26,594,520 18,831,718
Obligaciones a largo plazo (Nota 10) 3,947,282 5,297,695
Patrimonio del acctonista:
Capital suscrito y pagado (Noza 77) 4,381,760 4,381,760
Aportes para futuras capitalizaciones 56,123 56,123
Reserva legal 147,508 147,508
Reserva de capital 15,200,566 15,200,566
Reserva por revaluacion 8,795,646 8,875,281
Pérdidas acumuladas (4,007,927) (3,213,620)
Total patrimonio del accionista 24 573,676 25,447,618
Total pasivos y patrimonio del accionista $ 55115478 § 49,577,031
SERE
Cartlicn:
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\éanse las notas adjuntas
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Compania de Generacion Termoeléctrica Pichincha,

TERMOPICHINCHA S.A.

Estados de Resultados

Ingresos por generacion termoeléctrica (Nota 712)
Costos de generacion termoeléctrica (Nota 72)
Margen bruto

(Gastos operativos:
Admunistracién y ventas
Provisién para cuentas incobrables
Bajas de cuentas por cobrar
Amortizactén de pérdidas en cambio difenidas

(Pérdida), utilidad operacional

Otros ingresos (egresos):
Reversion de la provision de EMELEC
Intereses pagados, neto

Indemnizacion de seguros
Otros, neto

(Pérdida), utilidad antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta

Participacién de trabajadores (Nota 73)
Impuesto a la renta (Nota 73)

(Pérdida), utilidad neta del afio

(Pérdida), utilidad neta por accioén

1 éanse las notas adjuntas

Aifios Terminados el

31 de Diciembre de
2005 2004
(US Délares)
$ 28,136,801 $ 26,329,294
(19,029,553) (15,074,396)
9,107,248 11,254,898
(2,001,972) (1,944,060)
(8,068,273) (1,666,447)
(5,035,960) (4,445,549)
(22,554) (22,554)
(15,128,759) (8,078,610)
(6,021,511) 3,176,288
5,035,960 -
(773,860) (570,323)
366,610 1,527
1,391,981 (92,575)
6,020,691 (661,371)
(820) 2,514,917
- (377,238)
(793,487) (954,167)
(793,487) (1,331,405)
$ (794,307) $ 1,183,512
$ (7.25) $ 10.80




Compaiifa de Generacion Termoeléctrica Pichincha, TERMOPICHINCHA S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio del Accionista

Capital Aportes para
Suscrito y Futuras Reserva Reserva de Reserva por Pérdidas
Pagado Capitalizaciones Legal Capital Revaluacién Acumuladas Total
(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2003 § 4,381,760 $ 56,123  $ 29,157 § 15,200,566 S 8875281 § (4,278,781) 24,264,106
Transferencia - - 118,351 - - (118,351) -
Utilidad neta del afio - - - - - 1,183,512 1,183,512
Saldos al 31 de Diciembre de 2004 4,381,760 56,123 147,508 15,200,566 8,875,281 (3,213,620) 25,447,618
- - - - (79,635) - (79,635)
- - - - - (794,307) (794,307)
31 de Diciembre de 2005 $ 4,381,760 $ 56,123 $ 147,508 $ 15,200,566 $ 8,795,646 $ (4,007,927) 24,573,676

Véanse las notas adjuntas



Compaiia de Generaciéon Termoeléctrica Pichincha,
TERMOPICHINCHA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo en actividades de operacién:
(Pérdida) Utlidad neta del afio
Ajustes por:

Depreciacion

Provision beneficios sociales

Provisién para cuentas incobrables

Amortizacién de pérdidas en cambio diferidas

Participacion de trabajadores

Impuesto ala renta

Intereses

Baja de cuentas por cobrar
Efectivo proveniente de las actividades de operacion antes

de cambios en el capital de trabajo:

(Aumento) de cuentas por cobrar

(Aumento) disminucién de inventarios

Disminucién (aumento) de gastos pagados por

anticipado

Disminucién (aumento) de otros activos

Aumento de cuentas por pagar

(Disminucion) de pasivos acumulados
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de

operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Adquisicidn de propiedades, planta y equipos, neto
(Aumento) disminucién en inversiones temporales
Efectivo neto (usado en) las actividades de inversion
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
(Disminucién) aumento de obligaciones
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de

financiamiento
Aumento (disminucién) neta de caja y bancos

Caja y bancos al inicio del afio
Caja y bancos al final del afio

Véanse las notas adiuntas

Aiios Terminados el

31 de Diciembre de
2005 2004
(US Dilares)

$  (794307) $ 1183512
2,446,648 2,423 084
49,958 ;
8,068,273 1,666,447
22,554 22,554

- 377,238

793,487 954,167
701,573 -

- 4,445,549
11,288,186 11,072,551
(14,766,305) (15,984,905)
(85247) 755,627
223,952 (81,850)
1,720 (94,113)
6,049,327 3,729,808
(263,864) (1,618,352)
2,447,769 (2,221,.234)
(522,094) (72,080)
(221,192) 30,160
(743,286) (41,920)
(918,092) 2,202,536
(918,092) 2,202,536
786,391 (60.618)
60,131 120,749

$ 846,522 $ 60,131




Compaiifa de Generaciéon Termoeléctrica Pichincha,
TERMOPICHINCHA S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2005 y 2004

1. Operaciones

onstitucién eneracion de In s

Compaiiia de Generacion Termoeléctrica Pichincha, TERMOPICHINCHA S. A, sc
constituyo el 6 de Enero de 1999 con el aporte de activos y pasivos de la ex entidad estatal Instituto
Ecuatoriano de Electrificacion — INECEL. La escritura de constitucion de la Compaiia se
nscribié en el Registro Mercantil el 29 de Enero de 1999.

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 el unico accionista de la Compariia es el Fondo de Solidaridad,
entidad autonoma del Gobierno del Ecuador que tiene como propésito combatir la pobreza y
eliminar la indigencia, a través de programas de desarrollo humano, con las utilidades que generen
las compariias en las que mantiene inversion.

Fl objeto de la Compaiiia es la produccion de energia eléctrica, para lo cual esti facultada a realizar
todas las actividades relacionadas con dicho objetivo, y que comprenden la admuinistracion,
operacidn, mantenimiento, compra, importacién de equipos, materiales, repuestos y contratacion de
los servicios necesarios para optimizar su administracion.

ontrato de ncesion

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes en la Ley de Régimen del Sector Eléctrico, el
Reglamento General a la Ley de Régimen del Sector Eléctrico y el Reglamento de Concesiones para
la Prestacion de Energia Fléctrica, las operaciones de las empresas generadoras de electricidad
estaran sujetas a los términos establecidos en los respectivos contratos de concesidn, los cuales
deben ser suscritos con el Consejo Nacional de Electricidad -CONELEC. La Compafiia suscribid
su contrato de concesion el 18 de Agosto de 2003. Los principales aspectos incluidos en este

contrato se resumen como sigue:

* La Compaiifa mantiene la concesion de generacion eléctrica para las centrales de Guangopolo y
Santa Rosa, en la provincia de Pichincha.

e Laactividad de generacion de energia eléctrica esta sujeta al libre juego de la oferta y la
demanda, por tanto la Compaiiia, asume por su propia cuenta la explotaciéon de la actividad de

generacion y con ello los riesgos comerciales inherentes a la actividad.

* El plazo de concesidn es por 30 afios.




Compaiiia de Generacién Termoeléctrica Pichincha,
TERMOPICHINCHA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

1. Operaciones (continuacién)

Contrato de Concesién (continuacién)

* la Compafiia debera garantizar la calidad del servicio y conservar y mantener las obras de

infraestructura e instalaciones eléctricas en condiciones adecuadas para su seguridad y eficiente
operacion.

* Son derechos principales de la Compafiia como concesionario, los siguientes:

- Derecho exclusivo de operar y administrar las centrales y los equipos de generacion,

- Generar y vender la energia eléctrica que produce,

- Acceder a los sistemnas de trasmisién o distribucion de energia que produzcan las centrales,

- Acceso a todos los permisos y licencias que sean necesarios,

- Suspender a los clientes el abastecimiento en el caso de incumplimiento de los pagos,

- A disponer y vender la potencia y energia eléctrica que produzcan sus centrales a través del
contrato o contratos de compra venta de energia que suscriba con distribuidores y grandes
consumidores o directamente en el mercado ocasional.

e Son obligaciones de la Compafiia como concesionario, las siguientes:

- Integrar el Mercado Ecuatoriano Mayorista,

- Sujetarse a la programacion del despacho econ6émico determinado por el CENACE,

- Sujetarse al calculo de los precios margmales sancionados en la barra de mercado,

- Abstenerse de entregar energia sin perjuicio del derecho mencionado anteriormente,

- A garantizar la calidad del setvicio y conservar y mantener las obras de infraestructura en
condiciones adecuadas de segunidad y eficiente operacidn,

- Entregar la informacién financiera, operativa o cualquier otra, que solicite el concedente,

- Cooperar con las autoridades competentes, cuando se tenga que realizar inspecciones
técnicas en sus instalaciones,

- Sujetarse a cualquier plan de emergencia que el Gobiemno Central lo declare,

- A pagar de manera oportuna las contnibuciones al CENACE y al concedente.

e Son derechos del concedente (CONELEC), las siguientes:

- Vigilar el cumplimiento de las actividades de la Compaiiia,

- Solicitar cualquier tipo de informacién sea esta financiera, operativa, técnica o economica,

- Realizar inspecciones a las instalaciones,

- Efectuar auditorias en cualquier momento la cual permnita verificar lo adecuado de la
informacién recibida,

10




Compaiiia de Generacion Termoeléctrica Pichincha,
TERMOPICHINCHA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Operaciones (continuacién)

Contrato de Concesién (continuacién)

*  Son obligaciones del Concedente (CONELEC), las siguientes (continuacién):

- Apoyar o asistir para que las demis entidades u organismos del sector pablico permitan a la
Compaiiia el desarrollo de sus actividades y la ejecucion de sus contratos,

- Asegurar la participacién en el Mercado Eléctrico Mayorista,

- No interferir en la administracion, recursos y operacién de la Compaiifa.

* La Compaiiia debe entregar al CONELEC una garantia incondicional, irrevocable y de cobro
inmediato. Esta garantia se debe mantener-vigente durante todo el plazo de vigencia del
contrato de concesion y serd equivalente al 2% del valor previsto a facturarse en el Mercado
Eléctrico Mayorista para el afio siguiente al de la expedicién de la garantia o su renovacion. Al
31 de Diciembre de 2005 y 2004 se encuentra pendiente de entrega esta garantia por parte de la
Compaiifa.

Administraciéon Técnica y Econémica de la Energia

La Compaiiia obtiene sus ingresos de la generacién de energia eléctrica por las entregas que realiza
al Sisterna Nacional Interconectado del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM). El Centro Nacional
de Control de Energia - CENACE se encarga del manejo técnico y econémico de la energia
generada y se responsabiliza por el abastecimiento de energia al MEM. Temporalmente, las cuentas
por cobrar originadas en la entrega de energja realizadas a través del mercado “spot” desde 1 de
Abril de 1999 hasta el 30 de Septiembre de 2003, se encuentran contabilizadas como valores
exigibles al CENACE (Ver Nota 4). El 7 de Octubre de 2003 se expide el Reglamento sustitutivo
al Reglamento para el funcionamiento del Mercado Eléctrico Mayorista, a través del cual se
establecen las normas para la administracién de.las transacciones financieras del Mercado Eléctrico
Mayorista (MEM) a cargo del CENACE.

Las disposiciones de este reglamento se complementan con los procedimientos del Mercado
Eléctrico Mayorista, establecidos a través de las regulaciones que dicta el Consejo Nacional de
Electricidad - CONELEC.

A partir del 1 de Octubre de 2003 con base en este Reglamento, la Compafiia factura mensualmente
a cada uno de los Agentes del MEM las transacciones que corresponden por venta de energia.

Con fecha 14 de Junio de 2004, la Compafiia recibi6 del Centro Nacional de Control de Energia —
CENACE, una comunicacién en la que informg, §O;b§rq«-al ﬁﬁﬂmﬁﬁaﬁdegmenms del Mercado
Wi o s e
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Compafiia de Generacién Termoeléctrica Pichincha,

TERMOPICHINCHA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Operaciones (continuacién)

Administr:

Eléctrico Mayornista al 30 de Septiembre de 2003.
Los principales aspectos tratados en esta comunicacion se resumen como sigue:

*  Aprobar la liquidacion elaborada por la Administracién de CENACE. para el periodo del 1 de
Abri de 1999 al 30 de Septiembre de 2003, incluyendo intereses y multas.

*  Aprobar una metodologia de individualizacion de las deudas entre los Agentes del Mercado
Eléctrico Mayorista.

e Informar el cierre de las cuentas a las Autoridades Nacionales, Autoridades del Sector Fléctrico
y alos Agentes del Mercado Eléctrico Mayorista.

®  Definir la liquidacién del déficit tarifario para el periodo Abril de 1999 a Septiembre de 2003.

Venta y Facturaciéon de Energia

Para regular las transacciones que provienen de la generacién y venta de energia producida por la
Compafiia, en el mes de Septiembre de 2000, suscribib con las empresas de distribucion del pais,
excepto con la Empresa Eléctrica del Ecuador Inc. - EMELEC, contratos de compra — venta de
energia a plazo (PPA — Power Purchase Amendment). Estos contratos determinan cantidades de
energia a ser entregadas por parte de la Compaifiia a las empresas distribudoras de energia y precios
de facturacion. Con fecha 1 de Enero de 2002 la Compaiiia renové por cuatro afios estos contratos
que suscribid con las empresas eléctricas de distribucion del pais.

Los ingresos de la Compafifa dependen fundamentalmente de los requertmientos de energia que
realiza el CENACE en funcion de la demanda no satisfecha por el sistema de generacion del pais,
sin embargo, la Compafiia prevé generar ingresos adicionales a través de la suscripcion de contratos
de venta directa con grandes consumidores del pais.

Reconocimiento del Déficit Tarifario

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004, las siguientes disposiciones han sido emitidas por el Gobiemo
del Ecuador, relativas al reconocimiento del déficit tarifanio, esto es la diferencia real entre el costo
de la energia generada y el precio final al usuano:

s Decretos Ejecutivos Nos. 1311 y 2038-A del 9 de Marzo y 15 de Noviembre de 2001,
respectivamente. A través de estos decretos, el Estado Ecuatoriano, a través del Ministerio de
Economia y Finanzas, asumié la obligacién de pagar la diferencia de ingresos generada por cl
déficit tarifario correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de Abril de 1999 y el 30 de

& GOU0 B B Tuhid/de 2001, para compensar

s gue, e Tolug
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Compania de Generacion Termoeléctrica Pichincha,
TERMOPICHINCHA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

1. Operaciones (continuacién)

Reconocimiento del Déficit Tarifario (continuacién)

transmision en el MEM, hasta por un monto de US$ 279,343,890 y US$ 56,576,602,
respectivamente. De estos montos, mediante los Convenios de Compensacion de Adeudos
Nos. 96 y 102 del Ministerio de Econormnia y Finanzas, a la Compaiifa le correspondid
compensaciones por un total de US$ 6,512,870 (que corresponde a US$ 5,648,579 y US$
864,291 previsto en cada uno de los referidos decretos, respectivamente).

® Decreto Ejecutivo 2045-A del 31 de Agosto de 2004. A través de este decreto, el Estado
Ecuatoriano, a través del Ministerio de Economia y Finanzas reconocié en beneficio del usuario
final US$ 15,000,000 por concepto de la diferencia entre el precio referencial de generacion y el
costo real facturado a las distribuidoras por los meses de Septiembre a Diciembre de 2004. De
este monto no se reconoctd ningun valor para la Compaiia.

* Decreto Ejecutivo105 del 13 de Mayo de 2005, con el cual se reglamenta la operatividad y
distribucién del subsidio eléctrico directo al consumidor final y se reconoce a través del
Minssterio de Economia y Finanzas el diferencial tanifario para el periodo Enero a Diciembre de
2005. La Compafiia por este concepto recibié US$ 2,360,580, que fueron utilizados para el pago
de compra de combustible por US$ 1,656,695 y para gastos de mantenimiento por US$ 703,862.

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios de contabilidad

" genetalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Administracién de la Compaiiia
efectie estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y
gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, no requieren que los estados
financieros incluyan el registro de un activo o pastvo por el impuesto a la renta diferido, sobre las
diferencias temporales entre los tmportes de activos y pastvos consignados en la declaracion del
impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios de contabilidad generalmente
aceptados, tal como es requerido por las normas interacionales de contabilidad.

Caja y Bancos




Compania de Generacién Termoeléctrica Pichincha,

TERMOPICHINCHA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Inversiones Temporales
Representan principalmente depésitos en instituciones financieras del pais, facilmente convertibles
en montos conocidos de caja en plazos menores de 30 dias y con riesgo insignificante de cambios
en el valor.
Cuentas por Cobrar
A partir del mes de Octubre de 2003 mediante Decreto Ejecutivo No. 923 del 7 de Octubre de
2003 y publicado en el Registro Oficial No. 191 del 16 de Octubre de 2003, las cuentas por cobrar
clientes, son reconocidas y registradas al monto original de la factura que representa la venta de

energia.

Hasta el 30 de Septiembre de 2003, las cuentas por cobrar representan las transacciones realizadas a
través de CENACE al Mercado Eléctrico Mayorista.

La provision para cuentas de dudoso cobro es realizada en base a un andlisis de su recuperabilidad
considerando la antigiiedad de la cartera.

Inventarios

Estan registrados al costo de adquisicién.

Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos adquiridas hasta el 31 de Diciembre de 2000, estin registradas a

valor de avallo, realizado por un perito independiente. El incremento en el valor neto del activo se
registra en la cuenta patrimonial, Reserva por Valuacion.

(Espacio en blanco)
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Compaiia de Generacién Termoeléctrica Pichincha,
TERMOPICHINCHA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Propiedades, Planta y Equipos (continuacién)
A partir del 1 de Enero de 2001, las propiedades, planta y equipos estin registradas al costo de
adquusicion. El costo de los activos (de adquisicién y de avalio) son depreciados de acuerdo con el

método de linea recta, en funcién de los afios de vida Gtil estimnada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

— Edificio, estructuras, carreteras y puentes 5%
—  Depositos de combustible e

instalaciones electromecanicas 10%
— _ Vehiculos y equipo de transporte 20%
—  Equipo de laboratorio e ingenieria 10%
— Equipo de computacién 33%

—  Equipo de comunicacion, deteccion y radar,
mobiliario y equipo de oficina, herramientas, equipo
de taller y garaje, otros equipos de la central. 10%
El gasto por depreciacion de los activos se registran en los resultados del afio.
Otros Activos
Representa principalmente la pérdida en cambio generada en el afio 1999, que es amortizada en un
periodo maximo de hasta diez afios y pagos realizados por adquisicién de un sistema Enterprice
Resource Plan (ERP).
El gasto de amortizacién se registra en los resultados del afio.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar por bienes y servicios recibidos se registran al costo, el cual es el valor
razonable considerando que seran pagadas en el futuro.

Pasivos Acumulados

Son reconocidos cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o por contrato), como
resultado de un evento pasado.
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Compaiiia de Generacién Termoeléctrica Pichincha,

TERMOPICHINCEHA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuaciéon)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Obligaciones Financieras y Préstamos con Terceros

Las obligaciones financieras y los préstamos con terceros estan registrados al costo, considerando
que fueron recibidas e incluyen los cargos asociados con la adquisicion de estas obligaciones.

Costos de Financiamiento

Los costos de financiamiento producidos durante los afios terminados el 31 de Diciembre de 2005
y 2004 se registran como gastos del periodo en el que se devenga.

Reserva de Capital

Registra los efectos de los ajustes efectuados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad,
para la conversion de los estados financieros en Sucres a US Ddlares, realizada al 31 de Marzo de
2000.

El saldo de esta cuenta podra ser utilizado para aumentos de capital en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas o para compensar pérdidas.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio se registra como gasto del periodo en
que se devenga.

La Disposicion Transitoria Quinta de la Ley de Servicio Civil y Carrera Administrativa y de
Unificacién y Homologacién de las Remuneraciones del Sector Publico, establece que el pago del
15% de Participacion de Trabajadores de las compafiias en las cuales las instituciones del Estado
tienen participacion mayoritaria debe realizarse como sigue:

e El 1.5 veces del valor PIB por habitante del afio inmediato anterior, como monto maximo por
este concepto a recibir el empleado o trabajador.

» La diferencia entre el monto entregado segin lo indicado en el parrafo anterior y el computo

efectuado como participacién de trabajadores segin el Codigo del Trabajo, debera entregarse
al Fondo de Solidaridad, a mas tardar dentro dgfusiteeinnadfagsitvieittas.a la fecha de

Lot % 5

liquidacion de las utididades.
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Compaiiia de Generacién Termoeléctrica Pichincha,
TERMOPICHINCHA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politcas Contables Significativas (continuacién)
Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta, esta constituida a la tasa del 25% sobre la base imponible
determinada en la Noza 73. Este tributo es registrado como gasto del periodo en que se devenga.

Pérdidas Acumuladas

De conformidad con disposiciones legales vigentes, las pérdidas de la Compafiia origmnadas en afios
anteriores vy sujetas a la aprobacidn por parte de las autoridades fiscales, podran ser amortizadas
dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que no
sobrepase del 25% de la utilidad obtenida.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria no menor del 10% de la utilidad liquida
anual para la constitucion de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas.

Reserva por Valuacion

Registra los efectos netos de los avaltios realizados a las propiedades, planta y equipo. El saldo de
esta cuenta podra ser objeto de capitalizacion, compensacion de pérdidas o devolucion en caso de
liquidacién de la Compafifa. No podri distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el
capttal suscrito no pagado.

Reconocimiento de los Ingresos

Hasta el mes de Septiembre de 2003, la Compafifa reconocia sus ingresos por generacion eléctrica al
momento de la recepcion de la nota de crédito emitida por el Centro Nacional de Control de
Energia CENACE, que esta de acuerdo con la prestacién del servicio.

A partir de Octubre de 2003 la Compafifa reconoce y registra sus ingresos por generacion en base a
la emusion de las facturas que esta de acuerdo con la prestacion del servicio.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran de acuerdo con el metodo del devengado, en el penodo al que

ho¥E £
pertenecen y estan directamente relactonados coaﬁral&efglexgggnﬁde RREEL
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Compaiiia de Generacion Termoeléctrica Pichincha,
TERMOPICHINCHA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Inversiones Temporales

Las inversiones temporales al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Dilares)
Guayaquil Bank:
Certificado de dep6sito con vencimiento en Enero de 2006,
genera mntereses calculados a la tasa del 1.98% anual. $ 220,012 $ -
Banco de Guayaquil S. A
Péliza de acumulacidn, con vencimiento en Septiembre de
2000, genera intereses calculadosa la tasa del 4% anual 1,000 -
Interfondos: '
Fondo de inversion Leal 1, que genera un rendimiento
efectivo del 4.08% anual, con nicio en Octubre de 2003 5,449 5,269
$ 226,461 $ 5,269
[ 4. Cuentas por Cobrar
| Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:
| “ 2005 2004
(US Délares)
’ Clientes:
Centro Nacional de Control de Energia —- CENACE $ 4,686,263 § 7,738,760
Empresas eléctricas distribuidoras:
- Corporacion para fa Administracién Temporal _
Eléctrica de Guayaquil - CATEG 17,503,187 9,863,783
Empresa Eléctrica del Ecuador Inc. - EMELEC - 2,719,240
Empresa Eléctrica Manabi S.A. 6,389,188 4,071,701
| Empresa Eléctrica Regional Guayas Los Rios S.A. 5,515,345 3,456,043
| Empresa Eléctrica Regional Esmeraldas S.A. 1,996,988 1,297,653
Empresa Eléctrica Los Rios C. A. 1,585,833 1,009,985
[ Empresa Eléctrica Quito S. A. 2,305,608 2,462,987
Empresa Eléctrica Milagro C. A. 2,080,657 1,260,731
| Empresa Eléctrica Regional El Oro 77,516 1,520,213
I Otras 1,744,863 3,350,085
Impuesto a la renta 33,700 68,022
Otras cuentas por cobrar , 735,017 496,843

Provision para cuentas incobratfids (14,746,767) (11,714,454

.3 29,007,398 § 27,601,592
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Compafia de Generacion Termoeléctrica Pichincha,
TERMOPICHINCHA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4. Cuentas por Cobrar (continuacion)

Las cuentas por cobrar a CENACE al 31 de Diciembre de 2005 por US$ 4,686,263 (US$ 7,738,760
en 2004) representan ventas de energia realizadas a través del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM),
que 2 su vez son adeudadas por las empresas eléctricas distribuidoras. Con fecha 14 de Junio de
2004, Ja Compaiiia recibi6 del Centro Nacional de Control de Energia — CENACE, un detalle por
empresa de la venta de energja realizada hasta Septiembre de 2003. Asi mismo recibié el Oficio No.
1927 (Ver Nota 1), en la que el director ejecutivo de esta entidad informa que la liquidacion
presentada no constituye un instrumento que permita emprender acciones bilaterales, por
considerarse que es parte de una solucién global de la situacidn financiera del Sector Fléctrico. Para

estas cuentas por cobrar no se ha constituido una provision para cubrir eventuales pérdidas.

Las cuentas por cobrar a las empresas eléctricas distnbuidoras que se originan por los contratos de
compra — venta de energia suscritos (contratos PPA) y venta de energia en el Mercado Eléctrico
Mayorista (mercado spot) desde Octubre de 2003 y que al 31 de Diciembre de 2005 ascienden 2
US$ 40,914,645 (US$31,021,887 en 2004). Para estas cuentas por cobrar la Compafiia mantiene una
provisién para cubrir eventuales pérdidas por US$ 14,746,767 (US$ 11,714,454 en 2004)

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de
Diciembre, es como sigue:

2005 2004
(US Dédlares)
Saldos al mnicio $ 11,714454 § 10,048,007
Provisién con cargo a resultados 8,068,273 1,666,447
Reversion de la provision con EMELEC (5,035,960) -
Saldos al final $ 14,746,767 § 11,714,454

5. Inventarios
Los inventarios al 31 de Dictembre, consisten de los siguiente:

2005 2004

(US Délares)
Repuestos y materiales $ 2064775 $§ 1,926,012
Combustibles y lubricantes 874,423 980,927
Importaciones y compras en transito 31,651
2,938,590
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Compafifa de Generacién Termoeléctrica Pichincha,
TERMOPICHINCHA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6. Propiedades, Planta y Equipos

El movimiento de las propiedades, planta y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre, es

como sigue:
Saldos al 31 de Saldos al 31 de Saldos al 31 de
Diciembre de Diciembre de Ajustes o Diciembre de
2003 Adiciones 2004 Adiciones Bajas 2005
(US Délares en mriles)

Terrenos $ 3,329 $ - $ 3,329 $ - % - $ 3,329
Edificio y estructuras 1,937 - 1,937 2 @5) 1,914
Dep6sito de combustible 1,285 - 1,285 - (28) 1,257
Carreteras y puentes 39 - 39 - - 39
Instalaciones

electromecanicas 26,503 - 26,503 459 (35) 26,927
Vehiculos y equipo de

transporte 112 - 12 2 8) 106
Equipo de laboratoro e

ingenieda 66 8 74 10 ) 75
Equipo de computacion 54 44 98 29 4 131
Equipos de comunicacién,

deteccibn y radar 24 - 24 1 - 25
Mobiliatio y equipo de

oficina 38 20 58 12 ()] 69
Herramientas, equipo de

taller y garaje 10 - 10 6 ) 15
Otros equipos de la

central 112 - 112 1 @) 106

33,509 72 33,581 522 (110) 33,993

Depreciacion acumulada (13,013) (2,423) (15,436) 2,447 30 (17,853)

$ 20,496 $ 2351) $ 18,145 $ (1,925) $ (80) $ 16,140

(Espacio en blanco)
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Compania de Generacién Termoeléctrica Pichincha,

TERMOPICHINCHA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7. Convenios de Cobros a Largo Plazo

Los convenios de cobros a largo plazo al 31 de Diciembre, consiste de lo siguiente:

2005 2004
(US Délares )
FEmpresa Fléctrica Peninsula de Santa Elena C.A.:
Convenio de cobro, con vencimiento en
Diciembre de 2010, no genera ningin tipo de $ $
intereses 1,505,339

Empresa Eléctrica Santo Domingo S.A.:
Convenio de cobro, con vencimiento en
Diciembre de 2007, no genera ningiin tipo de
interés 431,765
Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A.:
Convenio de cobro, con vencimiento en
Noviembre de 2007, no genera ningin tipo de
interés 739,663
Empresa Eléctrica Regional el Oro S.A.:
Convenio de cobro, con vencimiento en

Enero 2008, no genera ningln tipo de interés
1,715,459

4,392,226
Porcién corriente (1,643,728)

$ 2,748,498 §

Las cuotas de vencimiento de capital por los siguientes afios es como sigue:

Aiio 2005
(US Ddlares )
2006 $ 1,429,078
2007 1,306,797
2008 839,566
2009 301,068

2010 301,068




Compaiiia de Generacion Termoeléctrica Pichincha,

TERMOPICHINCHA S.A.

Notas a los Estados Fmancieros (continuacién)

8. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo sigutente:

2005 2004
(US Délares )
Proveedores $ 15,205,038 % 8,662,915
Compariias relacionadas 1,593,499 1,568,264
Impuestos por pagar 22,855 35,097
Otras 5,464 12813

$ 16,826,856 § 10,279,089

Las cuentas por pagar a proveedores incluye principalmente la adquisicién de combustible a la
Empresa Estatal de Comercializacién y Transporte de Petroleos del Ecuador, Petrocomercial, por
US$ 14,256,363 (US$ 3,881,636 en 2004). El 10 de Julio de 2003 la Compatiia firmé con
Petrocomercial un convenio de pago para la cartera vencida hasta el 31 de Mayo de 2003 por US$
3,968,800, estableciéndose como plazo de vencimiento el 31 de Julio de 2004 y una tasa de interés a
aplicarse a las deudas vencidas y por vencer, que es el equivalente 2 la tasa pasiva referencial del
Banco Central y en caso de mora a aplicar la tasa pasiva referencial por el coeficiente del 1.1 veces.
Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 el saldo pendiente de pago a Petrocomercial por concepto del
convenio de pago suscrito asciende a US$ 3,881,636.

Al 31 de Diciembre de 2004, forma parte de las cuentas por pagar proveedores, US$ 3,626,771 a
favor del Ministerio de Economia y Finanzas que corresponden a las compras de combustible
realizada bajo el Decreto 2045-A de 31 de Agosto de 2004, en el que se estableci6 la emergencia en
el sector eléctrico y la necesidad de que Petrocomercial venda el combustible a crédito a las
generadores termoeléctricas desde el 1 de Septiembre de 2004 hasta el 31 de Diciembre de 2004.
Con fecha 30 de Diciembre de 2004, a través del Decreto 2427, se ampli6 el plazo de esta venta a
crédito hasta el 31 de Marzo de 2005 y se establece que al vencimiento, los valores correspondientes
al crédito se descontarin de las facturas que emiten las empresas generadoras a las distribuidoras
por concepto de venta de energia (Ver Nota 1 — Reconocimiento del Déficit Tarifario).

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 representan
principalmente obligaciones con Transelectric S.A. por US$ 855,746 (US$ 830,511 en 2004) y con el
Fondo de Solidandad por US$ 737,753 (US$737,753 en 2004). Estas cuentas por pagar no
devengan intereses ni tienen plazo especifico de vencimient,




Compaiiia de Generaciéon Termoeléctrica Pichincha,
TERMOPICHINCHA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pastvos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como

sigue:

Impuesto  Pardcipacion
Beneficios ala de
Sociales Renta _Trabajadores Intereses Total
(US' Dilares)

Saldos al 31 de

Diciembre de 2003 $ 34,921 $ 1,145,669 $ 159,016 $ 2684378 $4,023984
Provisiones 70,495 954,167 377,238 554,642 1,956,542
Pagos (57,764) (2,022,366) (159,016) (4,372)  (2,243,518)
Saldos al 31 de

Diciemnbre de 2004 47,652 77,470 371,238 3,234,648 3,737,008
Provisiones 68,597 793,487 - 701,573 1,563,657
Anticipos y retenciones

del afio - (498,770) - - (498,770)
Pagos (66,290) (77,470) (67,134) (71,609) (282,503)
Saldos al 31 de

Diciembre de 2005  $ 49,959 $ 294,717 $ 310,104 $ 3,864,612 $ 4,519,392

(Espacio en blanco)
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Compaiiia de Generacién Termoeléctrica Pichincha,

TERMOPICHINCHA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
10. Obligaciones a Largo Plazo

Las obligaciones a largo plazo al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Délares )

Accionista - Fondo de Solidaridad
Con vencimiento el 31 de Julio de 2004, devenga
mntereses calculados a la tasa del 5.29% anual. $ 1,611,111 $ 1,611,111
Companias relacionadas - Compaiiia de Generacion
Hidroeléctrica Paute Hidropaute S.A. Con vencimientos
en Agosto y Septiembre de 2004, devengan intereses
calculados a las tasas del 9.5% y 6.5% anual. 714,904 732,592
Ministerio de Economia y Finanzas:
Con vencimiento el 30 de Junio de 2016, devenga
intereses calculados a la tasa del 6% anual, con pagos
semestrales de capital e interés. 5,592,823 5,592,823
Compafias relacionadas - Transelectric S.A. Con
vencimientos en Julio de 2006 y Marzo de 2007,
devengan intereses calculados a las tasas del 8% y

7.5% anual. 1,206,304 2,106,708
9,125,142 10,043,234
Menos: Porcidn corriente a largo plazo (5,177,860) (4,745,539)

$ 3947282 § 5297695

Fondo de Solidaridad: Las obligaciones con el Fondo de Solidaridad representan deudas
originalmente contraidas por la Compafiia con Petrocomercial, las cuales fueron asumidas por el
Fondo de Solidaridad en el afio 2002, mediante convenio de pago suscrito el 4 de Septiembre de
2002.

Ministerio de FEconormia y Finanzas: Las obligaciones con el Ministerio de Economia y Finanzas
representan el saldo de pasivos asignados por el Directorio del ex - INECEL en escision (Ver

Nota 1), mediante Resolucion No. 121-98 del 17 de Noviembre de 1998, a las compafifas de
generacion y de trasmision eléctrica. Posteriormente este saldo fue ajustado por los convenios de
compensacion de adeudos No. 96 del 19 de Octubre de 2001 y No. 102 del 26 de Diciembre de
2001.

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004, el saldo por US$5,592,823 con el Ministerio de Economia y
e a o B,

Finanzas, representa el saldo determinado segin el &pneefindde aCiGnyde Adeudos No.
102 suscrito entre el Ministerio y la Compaiiia, quh*ek%ﬁbled’éiﬁue,,h bhgacaon‘ é cancelara en 28

cuotas semestrales iguales y consecutivas del pnncx@ DlClCmbr(, de
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Compaiifa de Generacién Termoeléctrica Pichincha,
TERMOPICHINCHA S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10. Obligaciones a Largo Plazo (continuacién)

Minssterio de Economia y Finanzas: (continuacion)

2002 con sus respectivos intereses. Durante el periodo de gracia (1 de Diciembre 2001 al 31 de
Diciembre de 2002), la Compaifiia se obliga a cancelar al Ministerio semestralmente los interescs;
los cuales deben calcularse a partir del 1 de Diciembre de 2001. En caso de mora, el interés
aplicable es del 0.5% adicional a la tasa fijada sobre el monto no pagado de capital.

Las cuotas de capital e interés por afio se muestran como sigue:

Aiio ’ 2005
(US Délares )
2005 $ 4,628,820
2006 1,302,577
2007 551,639
2008 a 2016 3,395,643

11. Capital Suscrito y Pagado

El capital suscrito y pagado de la Compafiia esta constituido por 109,544 acciones de US$ 40 cada
una, divididas en 3 series. La serie A con 42,722 acciones ordinarias y nominativas, la serie B con
32,864 acciones ordinarias y normativas y la serie C con 33,958 acciones preferentes y nominativas.
Las acciones ordinarias y nominativas tiene derecho a voto y a todos los derechos establecidos en la
Ley de Compaiifas del Ecuador. Las acciones preferentes tienen preferencia en la distribucion y en
el pago de utilidades o restitucién de capital y otros privilegios determinados en el estatuto; sin
embargo, no tienen derecho a voto excepto en los casos previstos en el articulo cuarto del
Reglamento para Emisién de Acciones Preferidas emitido por la Superintendencia de Compaiiias.
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12. Transacciones con Partes Relacionadas

Las principales transacciones con las compaiiias relacionadas por accionista comun son como sigue:

2005 2004
(US Dilares)

Ingresos por generacion termoeléctrica:

Venta de electricidad a través del MEM y de contratos

suscritos con las compafiias de distribucién $ 19,229,235 $ 17,365,659

Préstamos recibidos:
Transelectric S. A. Contrato 47/2004 - 1,200,000
Transelectric S. A. Contrato 52/2004 158,823 1,141177
Hidropaute S. A. - 171,160
Costos de generacién termoeléctrica:
Compra de energia 2 Transeléctric S.A. 5,412 -
Compra de energia a Hidropaute S.A. 77 -
Compras de energia 2 Hidroagoyan S.A. 350 -
Pagos por préstamos recibidos:

Transelectric S.A. 1,059,227 175,646

Compaiita de Generacion Hidroeléctrica Paute

Hidropaute S.A. 17,689 54,441

Intereses pagados:

Transelectric S.A. 128,109 47,693

Compaiiia de Generacion Hidroeléctrica Paute

" Hidropaute S.A. 5,315 3,259

Fondo de Solidandad 61,062 -

13. Participacién de Trabajadores e Impuesto a la Renta

Para propésitos de la determinacién de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta de
los afios 2005 y 2004, la Compaiiia sumé gastos no deducibles tributariamente por US$ 3,523,050
monto que incluye US§ 22,554 de amortizacidon de pérdidas en cambio generada en el afio 1999
(US$ 1,680,209 en 2004).

Durante el afio terminado el 31 de Diciembre de 206 tesfﬁ“dehmpu&iﬂb a la renta usada
fue del 25%. Durante el afio 2005 y 2004, se real X Z 8,2%@ (US$ 607,849 en
2004) y se efectuaron retenciones en la fuente de hpuesws‘a-lg eamvp@r US$29&534 (US%
336,433 en 2004). o AGH ni“* e
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13. Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta (continuacion)

Ala fecha del informe de los auditores externos independientes, se encuentran pendientes de

revision por parte de las autoridades fiscales las declaraciones de impuestos de 1999 a 2005.

e acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las

declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de tres afios a partir de la

fecha de presentacion de la declaracién. Consecuentemente, la facultad de revisar las declaraciones

de impuesto a la renta, por los afios terminados el 31 de Diciembre de 1999 a 2002 ha prescrito.

14. Garantas

Un resumen de las garantias vigentes al 31 de Diciembre es como sigue:

2005 2004
(US Délares)
Garantias recibidas por fiel cumplimiento de
contratos y buen uso de anticipo $ 628424 % 227525

15. Contingencias

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004, la Compafiia mantiene las siguientes contingencias:

1)

2)

229 (241 en 2004) demandas legales iniciadas por ex trabajadores del ex INECEL en
contra de la Compafiia, por aproximadamente US$ 26 millones (US$33 millones en 2004).
Los estados financieros no incluyen provision alguna para cubrir posibles contingencias
originadas en estas demandas, ya que es criterio de la Administracién con base a lo
expuesto por su asesor legal, que en su mayoria estos juicios son declarativos de derecho
aun no resueltos por el juez. A la fecha de emssién del informe de los auditores externos
independientes, existen 24 demandas (4 demandas en 2004) que han sido desechadas y el
juez ha ordenado que la jubiacién patronal sea pagada por el Ministerio de Energia y
Minas.

Juicios planteados en contra de la Compafiia por ex trabajadores tercerizados requiriendo
el pago de bonos de eficiencia otorgados al personal tercerizado durante el afio 2005 por
US$ 28,500. Para estos juicios se han fijado audiencias preliminares durante e} afio 2006.
Es criterio del asesor legal que por estos juicios no se pueda garantizar sentencia a favor

de la Compaiiia. Los estados financieegs no anchyyen anguna provision relacionada con

este asunto.
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15. Contingencias (continuacién)

3)

9

5)

6)

Juicio planteado por una ex trabajadora tercerizada en contra de la Compaiiia por despido
mntempestivo. No se ha definido cuantia debido a que el proceso esta en suspenso por
parte de la actora.

Juicio planteado en contra de la Compaiiia por un ex - asesor legal requiriendo el pago de
honorarios por US$ 1,668,970. El Juez de la causa ordend a la Compariia el pago de US$
792,881. La sentencia no se encuentra ejecutoriada hasta la fecha de emision del informe
de los auditores externos independientes. De acuerdo con el criterio del abogado de la
Compaiiia el resultado de este juicio es incierto ya que el Juez de la causa podria declarar
la nuhidad, en atencidn al pedido que la Procuraduria General del Estado formuld con
fecha 20 de Diciembre de 2005.

Tramite de diligencia de inspeccién judicial de los libros de comercio y vehiculos
solicitada por la Compafiia Jarrin Carrera Cia. Ltda., en contra de Termopichincha S.A.

Demanda de arbitraje ante la Camara de Comercio de Quito, en contra de la Compaiiia
Smart Advice Cia. Ltda., por incumplimiento de contrato con valor referencial por US$
291,000 aproximadamente.

28




