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A los miembros del Directorio y al Accionista de

Compaiiia de Generacién Termoeléctrica Pichincha
Termopichincha S.A.

Quito, 19 de abril del 2002

1.  Hemos auditado los balances generales adjuntos de Compaiiia de Generacién Termoeléctrica
Pichincha Termopichincha S.A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas

‘ fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorfas.

2.  Excepto por lo expuesto en el pérrafo 3 siguiente, nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caricter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utitizados y de
las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen
una base razonable para expresar una opini6n.

3.  Segin se menciona en la Nota 5 a los estados financieros, con efecto al 1 de enero del 2001 la
Compaiifa ajust6 el valor en libros de su propiedad, planta y equipo a los montos determinados
' mediante un avalio practicado por un profesional independiente, lo cual determiné un
incremento en el rubro de activo de US$11,334,957 con contrapartida en una reserva presentada
en el patrimonio. La informacién disponible para nuestra revisién que sustenta los valores y
nuevas vidas Gtiles asignados a los bienes mediante dicho avalio, no fue suficiente para
determinar la razonabilidad de los montos asignados a los referidos bienes al cierre de cada uno
de los ejercicios ni del cargo por depreciacién de US$3,188,224 contabilizado en el afio 2001.

4.  Segin se explica en la Nota 2 f) a los estados financieros, acogiéndose a opciones establecidas en
la legislaci6n vigente, la Compaiifa difiri6 al 31 de diciembre de 1999 pérdidas en cambio
devengadas en dicho afio por un monto equivalente a US$4,719,152 vy las registr6 en el rubro
Pérdidas en cambio diferidas, para ser amortizadas en un plazo de hasta cinco afios a partir del
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afio 2000 y, mediante la aplicacién de las pautas contenidas en la NEC 17 en el afio 2000
increment6 dicho saldo en US$1,323,023 con crédito a la cuenta Resultado por exposici6n a la
inflacion del estado de resultados. Durante el afio 2001 la Compaiiia amortiz6 parcialmente las
referidas pérdidas en cambio, generando un cargo a los resultados del aiio de US$2,427,359. Este
tratamiento contable, si bien estd permitido por las normas legales vigentes, no estd de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. En consecuencia, las pérdidas acumuladas al inicio
del afo 2001 se encuentran subestimadas en US$6,042,175 (2000 - US$4,719,152), mientras
que al cierre del afio 2001 las pérdidas acumuladas estdn subestimadas en US$3,614,816 (2000 -
US$6,042,175) estando la pérdida neta del ejercicio 2001 sobrestimada en US$2,427,359
(subestimacién de US$1,323,023 en el 2000). El efecto en la pérdida del afio 2000 se reduce a
US$523,000 debido a que existen pérdidas en cambio del afio 1999 cargadas a los resultados del
ejercicio 2000 que reducen la subestimaci6n antes indicada y que incrementan la subestimacién
de las pérdidas acumuladas al inicio de dicho ejercicio a US$5,519,175.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de (i) los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse
determinado de no haber existido la limitacién descrita en el parrafo 3, y (ii) el asunto
mencionado en el parrafo 4 precedente, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Compaiia de
Generaci6n Termoeléctrica Pichincha Termopichincha S.A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000 y
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
anos terminados en esas fechas de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Como se explica en las Notas 1, 3 y 10 a los estados financieros, de acuerdo con los Decretos
Ejecutivos Nos.1311 y 2048-A del 9 de marzo y el 15 de noviembre del 2001, respectivamente, el
Estado Ecuatoriano, a través del Ministerio de Economia y Finanzas, asume la obligacién de pagar
la diferencia de ingresos generada por el déficit tarifario correspondiente a los periodos
comprendidos entre el 1 de abril de 1999 y el 30 de noviembre del 2000 y el 1 de diciembre del
2000 y el 30 de junio del 2001, respectivamente, para compensar las deudas que tienen las
empresas distribuidoras con las empresas de generacién y con la de transmisién. Al 31 de
diciembre del 2001, de acuerdo con lo dispuesto por estos decretos y en los convenios de
compensacion de adeudos No. 96 y 102 del Ministerio de Economia y Finanzas, la Compafiia
compensé parte de una cuenta por cobrar al CENACE, originada en ventas de energia efectuadas
a empresas distribuidoras, con una deuda a largo plazo con el Ministerio de Economia y Finanzas;
la compensacién ascendi6 a un monto total de U5$6,512,870 y corresponde a US$5,648,579 y
US$864,291 previsto en cada uno de los referidos decretos.
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Segiin se menciona en la Nota 3, la Compaiifa estd gestionando la titularizacién de las cuentas por
cobrar a las empresas distribuidoras de energia eléctrica que forman parte del MEM y que
adeudan el saldo indicado en la referida nota. Temporalmente y hasta tanto se complete dicha
tramitaci6n, el referido saldo figura en los libros como una cuenta por cobrar al CENACE. A la
fecha no se puede determinar los efectos, si los hubiere, que tendria la mencionada titularizacién
sobre la situaci6n financiera y los resultados de la Compaiiia.

Segiin se explica en las Notas 10 y 11 a los estados financieros, en el afio 2000 la Compaiifa
contabiliz6 con cargo a la cuenta Resultados acumulados un gasto por intereses devengados en el
ejercicio anterior, no contabilizado en dicho afio.

Tal como se explica en la Nota 13, hasta la fecha de emisi6n de los estados financieros adjuntos
no se han formalizado las actas que finiquitan las operaciones entre INECEL y la Compaiifa; por
este motivo, la Compaiifa podsfa recibir alin cargos o créditos relacionados con la liquidacion del
INECEL, por montos que no es posible estimar razonablemente.

Como se menciona en la Nota 13, a la presente fecha la Compafila mantiene varias demandas
laborales iniciadas por ex-empleados del INECEL. La Compafiia, basada en el criterio de su asesor
legal, no ha registrado una provisién para cubrir posibles contingencias originadas en las demandas
antes mencionadas, debido a que la Compaiiia considera que los reclamos corresponden al INECEL
y que, por error, habrian sido planteadas en contra de la Compaiia. No es posible en estos
momentos determinar la manera en que se resolverén estos reclamos.

En la Nota 1 la Administracién menciona las medidas econémicas adoptadas por las autoridades
durante el afio 2000 para reemplazar fa unidad monetaria y convertir la contabilidad a délares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que
aiin deben cumplirse para que el proceso de recuperacién econémica pueda consolidarse y
mantenerse en el futuro.

Pl /

.
Ko. de Registro en Bertha Proafio

la Superintendencia Apoderada

de Compaiiias: 011 No. de Licencia

Profesional: 18370
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BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2001 2000 Pasivo y patrimonio
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 408,632 498,488 Porcién corriente del pasivo a largo plazo
Cuentas por pagar
Inversiones temporales 2¢ 2,289 166,000 Proveedores
Documentos y cuentas por cobrar Compaiifas relacionadas
Clientes 3 10,716,591 7,314,051 Otros
impuestos 32,19 -
Anticipos a contratos 102,819 41,081
Otros 456,269 89,011 Pasivos acumulados
Beneficios sociales
11,307,875 7,444,143 Impuestos por pagar
Provisi6n para cuent: brabk 9 (114,819) (11,111) Intereses por pagar
11,193,056 7,433,032
Inventarios 24d), 4 2,906,816 2,674,064 Total del pasivo corriente
Total del activo corriente 14,510,793 10,771,584 PASIVO A LARGO PLAZO
Ministerio de Economia y Finanzas
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, menos Otros pasivos a largo plazo
depreciacién acumulada 2e),5 26,672,188 18,396,469
PERDIDAS EN CAMBIO DIFERIDAS 20 3,614,816 6,042,175
PATRIMONIO (seg(in estados adjuntos)
QTROS ACTIVOS 225,221 85,734
Total del activo 45023018 35295.962 Total del pasivo y patrimonio
Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
IngéRubén Castro Econ. Shally Navarrete
Presidente Ejecutivo Vicepresidenta de Finanzas

y Administracién

Referencia

a Notas 2001 2000
10 199,744 1,831,898
6 6,102,495 2,616,525
7 3,20517 1,001,055
42,970 13,116
9,350,636 3,630,696
9 33,067 7,248
9 5,547 7,932
9y 10 1,939,184 1,092,089
1,977,798 1,107,209
11,528,178 6,509,063
10 5,393,079 10,991,385
2i) 1,022,139 1,012,180
6,415,218 12,003,565
27,079,622 16,722,534
45,023,018 35,295,962
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ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas

2001 2000

Ventas netas 7
Costo de ventas (induye US$3,188,224 en el 2001 y
US$2,632,408 en el 2000 de depreciaci6n de propiedad,

planta y equipo)
Utilidad bruta
Gastos operativos
Administracién y ventas
Pérdida en cambio neta (el cargo en el 2001 corresponde
a amortizacion de pérdidas en cambio diferidas) 21
Financieros (neto de ingresos por US$85,825 en el 2001 y
US$30,062 en el 2000)

Resultado por exposicién a la inflacién

Pérdida neta del aiio

17,598,274 8,697,290

(14,903,447) (7,184,204)

2,694,827 1,513,086

(791,954)  (590,051)
(2,427,359)  (3,230,444)

(453,383) (1,178,445)

(3,672,696) (4,998,940)

- 2,073,267

(977,869) (1,412,587)

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

Y opuasedd) ey 2L

ubén Castro Econ. Shally Navarrete
idente Ejecutivo Vicepresidenta de Finanzas
y Administraci6n
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Aportes para Imem pot Reserva
Referencia Capital futuras Reexpresién  Reserva de' para Pérdidas
a Notas socil capitahzaciones ue! gﬁ monelana um‘ . revatuacion acumuladas lotal
Saldos al 1 de enero del 2000 4,381,760 12 2,034,331 . - - - 7,216,103
Aportes recibidos 2k - 34,078 - - . - - 34,078
Ajustes de ahos anteriores 1 - - . 9,641 . . (1,481,295)  (1,471,654)
Ajuste al 31 de marzo del zooodekxaahum
y del
anteriores, porel ndice comrector de brecha entre
inflacién y devaluacién del sucre, segin lo requerido
por la NEC 17 15 - - 6,617,697 5,738,897 . - - 12,356,504
Transferencia a la cuenta Reserva de capital requerida
por la NEC 17 2)) - - (9,452,028)  (5,748,538) 15,200,566 . - -
Pérdida neta del afio 2000 . - - . . - (1,412,587) __ (1,412,587)
Saldos al 31 de diciembre del 2000 14 4,381,760 34,090 - - 15,200,566 - (2,893,882) 10,722,534
Reavaliio de Propledad, planta y equipo 2)yS5s . . . o . 11,314,957 - 11,314,957
Pérdicda neta del ato 2001 . - - . . . {122,064) (977,801)
Sakios al 31 de diclembre del 2001 ‘|22’|M w 03 - W 11, lM 957 51 H71l75| 27,079,022

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

MW

ubén Castro Econ. Shally Navarrete
Presidente Ejecutivo Vicepresidenta de Finanzas
y Administracién
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Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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ES_TADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
] ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
. (Expresados en délares estadounidenses)
Reterencia
. a Notas 2001 2000
de efectivo de las actividades de operacion:
P rdida neta del afio (977,869) (1,412,587)
. Mas (menos] cargos (créditos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo
B Deprediaciéon 5 3,188,224 2,632,408
Provisién para cuentas incobrables 9 103,708 11,111
Amortizacion de pérdidas en cambio diferidas 2,427,359 -
[ Ajustes ejercicios anteriores - (127,172)
Resultado por exposicién a la inflacién (excepto inventarios) 15 - (1,904,708)
. Dﬂermoamwnbsoor@tadaeapasmalamplao - 3,230,444
Cambios en activos y pasivos:
| Dmmmyumpormhnf (11,094,192)  (4,801,846)
(232,752) (652,626)
Cuentas por pagar 5,719,940 2,220,076
a Pasivas acumulados 870,529 1,101,331
Otros pasivos largo plazo 9,959 19,489
. . Etectivo neto provisto por fas actividades de operacién 14,906 315,920
] Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de Propiedad, planta y equipo, neto 5 (128,986) (22,233)
. (incremento) disminucién de Otros activos (139,487) 139,549
. Etectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversién (268,473} 117,316
Flujo de efectivo de las aclividades de financiamiento:
. Inaemento (disminuci6n) de Inversiones temporales 163,711 (166,000)
Incremento en obligaciones bancarias - 20,177
Aportes recibidos - 34,078
. Etectivo neto provisto por (utifizado en) las actividades de financiamiento 163,711 (111,745)
| (Disminuci6n) aumento neto de efectivo : (89,856) 321,491
B Diterencia por conversi6n de los saldos iniciales de etectivo - (64,974)
. Etectivo al principio del afio 498,488 241,971
. Efectivo al fin del afio 408,632 498!488
B
B
B Econ. Shally Navarrete ing. Freddy Le6n
B Vicepresidenta de Finanzas Contador General
y Administracién
N
n
|
B




sumne FN TERMOPICHINCHA SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

NOTA 1 - ANTECEDENTES, CONSTITUCION Y OPERACION

La Ley Reformatoria de la Ley de Régimen del Sector Eléctrico, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial Nimero 37 de 30 de septiembre de 1998, y la reforma introducida mediante el
articulo 2 de la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen del Sector Elédtrico, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial Néimero 261 del 19 de febrero de 1998, indican que el INECEL
podré constituir sociedades anénimas de generacién y transmisién de energfa eléctrica, para lo cual
aportard las unidades de generacién, equipos, instalaciones y mds activos determinados en la Ley.
Adicionalmente, el segundo pamafo de la Disposicién Transitoria Segunda de la Ley de Régimen del
Sector Eléctrico, publicada en el Suplemento del Registro Oficial Nimero 43 del 10 de octubre de
1996, dispone que las empresas que se constituyan con dichos activos cancelen al Estado
Ecuatoriano el valor de los pasivos del INECEL asumidos por el Estadquuesedemmmde
convenios de crédito internacionales.

El Directorio del INECEL, en sesi6n celebrada el 17 de noviembre de 1998, resolvié autorizar al
liquidador del INECEL a oconstituir la Compaiifa de Generacibn Termoeléctrica Pichincha
Termopichincha S.A., con el aporte de los activos y pasivos como pago del capital suscrito, la misma
que fue constituida el 6 de enero de 1999 e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de enero de
1999.

El objeto de la Compaiifa es la produccion de energfa elédrica, para lo cual estd facultada a realizar
todas las actividades relacionadas con dicho objetivo, las cuales comprenden la administracién,
operacién, mantenimiento, compra, importacién de equipos, materiales, repuestos y contrataci6n
de los servicios necesarios para optimizar su administraci6n, entre otros.

La Compaiiia obtiene sus ingresos de la generacién de energfa eléctrica que entrega al Sistema
Nacional Interconectado del MEM. El CENACE se encarga del manejo técnico y econ6mico de la
energfa generada y se responsabiliza por el abastecimiento de energfa al MEM. Temporalmente, y
hasta tanto se efectde la titularizacién de las cuentas por cobrar que deberén cancelar cada una
de las distribuidoras, las cuentas por cobrar originadas en la entrega de energfa realizadas a través
del mercado denominado “spot” hasta el cierre de los afios 2001 y 2000 se encuentran
contabilizadas como valores exigibles al CENACE (véase Nota 3).
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NOTA 1 - ANTECEDENTES, CONSTITUCION Y OPERACION
{Continuacién)

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes en la Ley de Régimen del Sector Eléctrico, el
Reglamento General a la Ley de Régimen del Sector Eléctrico y el Reglamento de Concesiones para
la Prestacion de Energia Eléctrica, las operaciones de las empresas generadoras de electricidad
estardn sujetas a los términos establecidos en los respectivos contratos de concesién, los cuales
deben ser suscritos con el CONELEC. Hasta la fecha de emisi6n de los estados financieros adjuntos,
la Compaiifa, al igual que otras compaiiias de generacién, no ha suscrito el contrato de concesién
antes mencionado y sus estados financieros han sido preparados considerando que, a pesar de no
haberse suscrito el referido contrato, sus operaciones continuarédn en forma indefinida.

Adicionalmente, en el mes de septiembre del 2000 la Compaiifa suscribié con todas las empresas de
distribuci6n del pafs, contratos de compra-venta de energia a plazo (PPA — Power Purchase
Amendment). Estos contratos determinan cantidades de energfa a ser entregadas por parte
Termopichincha S.A. a las Compaiiias distribuidoras de energfa y precios especificos de facturacién,
Con fecha 1 de enero del 2002 la Compafiia renové por cuatro afios estos contratos que suscribié
oon todas las empresas de distribucion del pais. Estos contratos determinan cantidades y precios
especificos a ser entregados mensualmente a los distribuidores por parte de la Compaiiia.

De acuerdo con los Decretos Ejecutivos Nos. 1311 y 2038-A del 9 de marzo y 15 de noviembre del
2001, respectivamente, el Estado Ecuatoriano, a través del Ministerio de Economia y Finanzas,
asumié la obligacion de pagar la diferencia de ingresos generada por el déficit tarifario
comespondiente al periodo comprendido entre el 1 de abril de 1999 y el 30 de noviembre del 2000
y entre el 1 de diciembre del 2000 y el 30 de junio del 2001, para compensar las deudas que tienen
las distribuidoras con las empresas de generacién y con la de transmisién en el MEM, hasta por un
monto de US$279,343,890 y US$56,576,602, respectivamente. De estos montos, mediante los
Convenios de compensacién de adeudaos Nos. 96 y 102 del Ministerio de Economia y Finanzas, a la
Compaiiia le correspondié compensaciones por un total de US$6,512,870 (que corresponde a
US$5,648,579 y US$864,291 previsto en cada uno de los referidos decretos, respectivamente).

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pais atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobé la ley de Transformaci6n
Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en circulacién por
délares estadounidenses. Previo a la conversion de la contabilidad a délares, y segiin lo requerido
por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversi6n de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién®, las empresas debieron ajustar el valor de sus
activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada
entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31
de marzo del 2000. Las medidas econ6micas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos
generales, la tendencia de deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la
actividad econ6mica del pafs junto con una reduccion en la tasa de inflacién intema. La
consolidacién y mantenimiento del proceso de recuperacién depende, entre otros, de que

2)
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NOTA 1 - ANTECEDENTES, CONSTITUCION Y OPERACION
(Continuacion)

Ecuador obtenga nueva inversi6n y financiamiento externo, de la reestructuracién del sistema
bancario y financiero del pais y del desarrollo de mecanismos de creaci6n y canalizacién de su
ahorro interno.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados finanderos -

Los estados financieros han sido preparados con base en fas Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinaci6n de los resultados, asi como en fa revelaci6n de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ajuste y conversi6n a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 -

Las cuentas de la Compaiifa, al 31 de marzo del 2000, fueron ajustadas y convertidas de sucres a
délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 17 - "Conversion de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”. Dicha norma establece los
siguientes procedimientos de ajuste y conversién:

ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio (excepto la Reexpresién
monetaria) al 31 de marzo del 2000.

reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio (excepto la Reexpresién monetaria)
mediante la aplicaci6n de un indice especial de correccion de brecha entre la inflaci6n y
devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de
diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de
marzo del 2000.

3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los procedimientos
arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de ser éstos
inferiores.

conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y de
las demés cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del perfodo terminado en
dicha fecha; la conversion se efectia a una tasa de cambio de $/.25,000 por USS$t,
establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el pédrrafo anterior fueron imputados a fa cuenta
Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos correspondian a la correccién del efecto de
brecha entre inflaci6n y devaluacién acumulado hasta ef 31 de diciembre de 1999, y a fa cuenta
Resultado por exposici6n a la inflacion del estado de resultados, cuando se trataba del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacin y devaluacion atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.

Debido a que, segiin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inicié con base en la
conversi6n de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba indicada, la
contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres) al inicio del
ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados en el
perfodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este motivo, para fines de
informaci6n en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, la Compaiifa asign6
equivalentes estimados en délares a los saldos al inicio del ejercicio 2000 y a los movimientos del
referido periodo, expuestos en dichos estados, dividiendo los montos en sucres por la tasa de
cambio de $/.25,000 por US$1. '

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depésitos mds los intereses devengados al cierre del ejercicio.
Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a déblares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segfin comesponda, calculado para repuestos y materiales y
combustibles utilizando el método promedio para la imputaci6n de las salidas de dichos inventarios.
£l ajuste y conversi6n a délares se efectu6 para los inventarios de repuestos y materiales partiendo
del valor de un avaldo realizado por peritos independientes en marzo de 1999 (véase literal i).

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con
fa importaci6n.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Propiedad, planta y equipo -

Al 31 de diciembre del 2001 se muestra a los valores resultantes de un avaliio efectuado por un
perito independiente con efecto al inicio del ejercicio y al costo histérico de las adquisiciones
efectuadas en dicho aio, menos la depreciacién acumulada. Al 31 de diciembre del 2000 se
muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares estadounidenses de acuerdo con
lo establecido en la NEC 17, segfin corresponda, menos la depredacién acumulada.

El incremento neto en el saldo del rubro originado por el avalio mendionado en el parrafo anterior
fue acreditado a la cuenta Reserva por valuacién (ver literal ).

El valor de los activos fijos y la depreciacibn acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas comrespondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciaci6n de los activos se registra con cargo a fas operaciones del ario, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Pérdidas en cambio diferidas -

Incluye pérdidas netas en cambio diferidas en 1999 de acuerdo con las disposiciones legales que
rigieron para dicho ejercicio, para su amortizaci6n en un plazo médximo de cinco afios a partir del
2000. Dichas pérdidas fueron ajustadas y convertidas a délares de acuerdo con las partidas
contenidas en la NEC 17. Durante el afio 2001 las referidas pérdidas fueron parcialmente
amortizadas, generando un cargo a los resultados de dicho aiio de US$2,427,359.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiifa debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles. Debido a que la Compaiifa gener pérdidas en los afios 2001 y
2000, no se constituy6 provisién por este concepto.

Provisién para impuesto a la renta -

La provisi6n para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

por pagar exigible. Debido a que la Compaiia registr6 pérdidas en los afos 2001 y 2000, no se

Otros pasivos a largo plazo -

En el mes de marzo de 1999 la Compaiifa recibié de la Unidad de Liquidacién del Ex-INECEL
inventarios de repuestos y materiales asignados por dicha Unidad que correspondfan a los bienes
que el INECEL aportaba al capital social de la Compaiifa de acuerdo con la escritura de constitucién.
Estos inventarios fueron valorados por peritos independientes contratados por la Compaiiia y
contabilizados como una compra con crédito a la cuenta Otros pasivos a largo plazo. La Compaiifa
entiende que este pasivo serd convertido en un aporte que se encuentra sujeto a aprobacién por la
Unidad de Liquidaci6n del Ex-INECEL, para ser transferido a la cuenta patrimonial Aportes para
futuras capitalizaciones.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por comreccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones originados en el
proceso de conversi6n de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo
del 2000 deben imputarse a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio a ser incluida, junto
con el saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, en el rubro Reserva de capital.

La Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible
para distribuci6n de dividendos ni podrd utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Comparifa.

Aportes para futuras capitalizaciones -

Corresponde a las liquidaciones de los contratos de subrogaci6n de obligaciones y derechos suscritos
por el Ex-INECEL que son regjstradas por la Compafifa como aportes para futuras capitalizaciones al
momento de la suscripcién del acta de liquidaci6n de los mismos. Corresponde a la Junta General
de Accionistas aprobar estos registros contables.

Reserva por revaluadién -

Esta reserva corresponde a la contrapartida del incremento por avaliio de la propiedad, planta y
equipo mencionado en el pimafo e).

6)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

El saldo acreedor de esta reserva puede ser objeto de capitalizacién, compensacién de pérdidas,
o devuelto en caso de liquidacién de la Compaiiia; sin embargo, no podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para cancelar el capital suscrito y no pagado.

Cambios contables -

Como se explica en los literales €) y I) y en la Nota 5, de acuerdo con lo permitido por las normas
legales vigentes, en el afio 2001 la Compaiifa revalu6 su propiedad, planta y equipo.
Adicionalmente, con base en el referido avalio, los afios de vida Gtil de los activos fueron
modificados a partir del 1 de enero del 2001. El revaliio y cambio de vida Gtil de los activos
gener6 un mayor cargo por depreciacién del afio 2001 de aproximadamente US$580,000.

NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicibn:
2001 2000
CENACE (1) 9,341,489 6,320,754
Otros menores (17 instituciones) (2) 1,375,102 993,297
Total 10,716,591 7,314,051

(1)  Corresponde al saldo por cobrar por ventas de energfa realizadas a través del MEM adeudadas
por las empresas distribuidoras. En los registros contables se presentan temporalmente como
una cuenta exigible al CENACE hasta tanto se complete el trémite de titularizacién de las
mismas para cada empresa de distribucién (véase Nota 1). En la Nota 1 también se describe
una compensacién de saldos dispuesta por las autoridades que, durante el 2001 redujo el
saldo por cobrar al CENACE.

(2) Corresponden a los saldos originados por las entregas de energia de acuerdo con los contratos

de compra - venta de energfa eléctrica a plazo suscritos por la Compaiifa con los
distribuidores (véase Nota 1).

(7)



NOTA 4 - INVENTARIOS

Composicién:

Repuestos y materiales (1)
Combustibles y lubricantes
Importaciones en trénsito

(1

NOTA 5 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

a)  Composicién:

Total

Ver Nota 2 i).

DepGsitos de combustible
Edifidos y estructuras

Carreteras y puentes
Vehiculos y equipo de transporte
Equipo de computacién

Equipos de comunicacién, deteccién y radar
Equipo de laboratorio e ingenierfa
Herramientas, equipo de taller y garage
Mobiliario y equipo de oficina

Oros equipos de la central

Obras en construccién
Terrenos

2001 2000
1,605,993 1,612,949
946,280 982,418
354,543 78,697
2,906,816 2,674,064
Tasa anual Tasa anual
2001 de depreciacién 2000 de deprediacién
% %
28,908,772 20-10 20,658,075 16-6
1,456,937 333-125 1,473,262 10
3,595,159 20-10 1,186,196 3
29,419 33 67,157 10
78,683 333-125 45,372 20
43,183 25 33,389 20
4,267 25 29,772 10
67,077 20-125 26,706 10
13,578 333-125 5,479 10
12,701 25 4,914 10
213,081 143 7,417 10
34,422,857 23,537,739
(9,853,119) (5,694,442)
24,569,738 17,843,297
. 565
— 2102450 552,607
26,672,188 18,396,469
—— S——————
8)




NOTA 5 - PROPIEDAD, PIANTA Y EQUIPO
(Continuacién)

b) Movimiento:

2001 2000

Saldo inidal al 1 de enero 18,396,469 9,434,347

Ajustes de afios anteriores , - (626,892) (1)

Ajustes requeridos por la NEC 17: - 9,979,972

Correcci6n de brecha entre inflaci6n y devaluacién (imputado a la

cuenta Reexpresién monetaria) - 2,219,217

Ajuste por inflacién y por correcci6n de brecha entre inflaci6n y

devaluaci6n (imputado al Resultado por exposicién a la inflacén)

Revaluacién de activos (2) 11,334,957 -

Adiciones netas 128,986 22,233

Depredacién del afio (3,188,224) (2,632,408)
. Saldo al 31 de didembre 26,672,188 18,396,469

;@ —— 4§

(1)  VerNota 11.

(2) Mediante Acta de jJunta General de Accionistas del 12 de marzo del 2002, se aprob6, y
ratific en forma retroactiva la selecci6n de un profesional independiente calificado por
la Superintendencia de Compaiifas para que realice el avaliio de la Propiedad, planta y
equipo; y a su vez, se acepté el registro de la referida propiedad, planta y equipo al
valor del avaliio comercial en el afio 2001. H incremento de estos activos fue registrado
contra un crédito a la cuenta patrimonial Reserva por valuacién. Ver Nota 2, literales e),
ym).

NOTA 6 - PROVEEDORES

Los saldos més significativos de cuentas por pagar a los proveedores al 31 de diciembre del 2001 y

. 2000 se detallan a continuacién:
2001 2000
Petrocomercial (1) (2) 5,610,621 2,088,605
Shell Ecuador S.A. (1) 119,153 158,719
Otros menores 372,721 369,201

6,102,495 2,616,525
_———— E _—
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NOTA 6 - PROVEEDORES
{Continuacién)

(1)  Proveedores de combustibles.

(2) Véase Nota 12.

NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

En adicién a lo mencionado en la Nota 3 al 31 de diciembre del 2001 y 2000 existian los siguientes

saldos con partes relacionadas:
2001 2000
Documentos y cuentas por pagar
Transelectric 1,155,171 948,579
Compaiifa de Generacién Hidroeléctrica
Hidropaute - Hidropaute S.A. - 2,050,000 52,476
‘ 3,205,171 1,001,055

Los saldos por pagar no devengan intereses y no tienen plazos definidos de pago.

Adicionalmente, durante los afios 2001 y 2000 se han efectuado las siguientes transacciones

importantes con compaiifas relacionadas:

7 2001 2000
Ventas de electricidad a través del MEM y de contratos 17,598,274 8,697,290
suscritos con las compaiifas de distribucién
Préstamos recibidos (1)
Transelectric 347,000 .
Compaiifa de Generacién Hidroeléctrica
Hidropaute - Hidropaute S.A. 2,050,000 -
Pagos por préstamos recibidos
Transelectric 47,000 835,000
Pagos de la porcién correspondiente a la compaiiia de
primas de seguros contratadas por Transelectric - 114,000
Contribuciones pagadas
CENACE 27,486 10,024

(10)
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NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

(1)  Préstamos para financiamiento de capital de trabajo. No generan intereses ni tienen plazos
definidos de pago.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal -

Los afios 1999 al 2001 estédn sujetos a una posible fiscalizacién.
Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con fas
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de

las utilidades obtenidas. Al cierre del afio 2001 las pérdidas tributarias acumuladas ascienden a
aproximadamente US$1,520,000 (2000 - US$1,205,000).

NOTA 9 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:
2001

Saldos al Saldos al 31

1 de enero Incrementos Pagos ylo de dicdembre

del 2001 _ylo ajustes utilizaciones del 2001
Provisién incobrables 11,m 103,708 - 114,819
Beneficios sociales 7,248 618,855 593,036 33,067
impuestos por pagar 7,932 41,756 44,141 5,547
intereses por pagar 1,092,089 1,253,475 (2) 406,380 (1) 1,939,184 (3)

an




NOTA 9 - PROVISIONES

(Continuacién)
2000
Saldos al Saldos al 31
1 de enero Incrementos Pagos y/o de diciembre
del 2000 _Y/o ajustes utilizadiones del 2000
Provisién incobrables - 11,111 - 11,111
Beneficios sociales 5,110 348,091 345,953 7,248
impuestos por pagar 828 24,908 17,804 7,932
Intereses por pagar - 1,092,089 - 1,092,089

(1)  Corresponde principalmente a la condonacién de intereses mencionada en la Nota 10 (3).

(2)  Induye la redasificaci6n de intereses por US$717,590 mencionada en la Nota 10.

(3}  Incdluye US$1,809,679 de intereses devengados en 1999 y hasta el 30 de noviembre del 2000
y que, con base en las tablas de amortizacién provisional proporcionadas por el Ministerio de
Economia y Finanzas, eran pagaderos en el afio 2000. Estos intereses no fueron objeto de la
compensacién de saldos que se menciona en la Nota 1. Por ello, la Administraci6n de la
Compaiifa esti gestionando ante dicho Ministerio los términos de pago, condonaci6n o
compensacién, segin corresponda, de dichos intereses.

NOTA 10 - PASIVO A LARGO PLAZO - MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

(Véase pégina siguiente)

(12)
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NOTA 10 - PASIVO A LARGO PLAZO - MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

{Continuacién)
2001 2000

Ministerio de Economia y Finanzas Capital Intereses Capital Intereses
Saldo al 1 de enero (1) 12,823,283 1,092,089 12,105,693 -
Intereses devengados en el aiio 2001 - 391,732 - 1,092,089
Compensaciones (2):

Decreto 1311 (5,648,579) - - -

Decreto 2048-A (864,291)
Condonacién de intereses (3) - (391,732) - -
Subtotal compensaciones {6,512,870) {391,732) - -
Redasificacion de intereses del afio 1999 {717,590) 717,590 717,590 (5) -

5,592,823 1,809,679 12,823,283 1,092,089

Menos - Porcién corriente deuda a largo plazo (199,744) - (1,831,898) -
Otros i"m (4) - 1 29.”5 = e
Saldo af 31 de diciembre 5,393,079 1,939,184 10,991,385 1,092,089

(1

)

3)

Corresponde a la asignacién del pasivo por parte del Directorio del INECEL, mediante
Resolucién No.121/98, del 17 de noviembre de 1998, a las Compaiiias de Generaci6n y de
Transmision Eléctrica. Dichos pasivos se originaron en los préstamos contratados por INECEL
(véase Nota 1). Al 31 de diciembre def 2000 incluia intereses devengados al 31 de diciembre
de 1999 y capitalizados a dicha fecha por US$717,590, los cuales fueron posteriormente
redlasificados en el afio 2001 a intereses por pagar, como resultado de la achsalizacién del
saldo del pasivo a largo plazo con el Ministerio de Economia y Finanzas segiin lo estipulado en
los convenios de compensacién de adeudos para dar cumplimiento a lo resuelto en los
Decretos 1311 y 2048-A.

En la Nota 1 se describe la compensacién de saldos por pagar con saldos por cobrar al
CENACE dispuesta por las autoridades en el 2001. Luego de la referida compensacién, el
saldo del pasivo a largo plazo con el Ministerio de Economia y Finanzas al 31 de diciembre
del 2001 asciende a US$5,393,079. Dicho saldo es pagadero en 28 cuotas semestrales
iguales y consecutivas del principal, contadas a partir del 31 de diciembre del 2002 con sus
respectivos intereses que rigen a partir del 1 de diciembre del 2001, con una tasa
convenida de interés anual fija del 6%.

Condonacién de intereses devengados en el 2001, segin convenio de compensacién de
adeudos Nro.102 firmado con el Ministerio de Economia y Finanzas.

(13)
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NOTA 10 - PASIVO A LARGO PLAZO - MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
{Continuacién)

(4) Corresponde a intereses pendientes de pago a Petrocomercial originados en la cuenta por
pagar por provisién de combustibles. Véase Nota 6.

{5) Véase Nota 11.

Vencimientos anuales del pasivo a largo plazo:

Afos 2001 2000
2002 - 915,949
2003 399,487 915,949
2004 399,487 915,949
Hasta el afio 2016 (2013 en el 2000) 4,594,105 8,243,538
5,393,079 10,991,385

NOTA 11 - AJUSTES DE ANOS ANTERIORES

Durante el afio 2000 la Compaiifa efectué los siguientes ajustes con cargo a las cuentas
patrimoniales reexpresi6n monetaria y pérdidas acumuladas, como producto de una depuracién
de saldos iniciales de los estados financieros.

Reexpresi6n Pérdidas
monetaria acumuladas

Débito (crédito)
Inventarios - repuestos y materiales 9,641 {136,813)
Propiedad, planta y equipo (1) - (626,892)
Pasivo a largo plazo - Ministerio de Economia y Finanzas (2) - (717,590)

9,641 (1,481,295)

(1)  En el afio 2000 la Compaiiia ajusté en forma retroactiva el porcentaje de depreciacion de
instalaciones electromecinicas, registrando un incremento de la depreciaci6én acumulada
de los referidos bienes con cargo a resultados de ejercicios anteriores.
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NOTA 11 - AJUSTES DE ANOS ANTERIORES
{Continuacién)

(2) Corresponde a la contabilizacién en el afio 2000 de los intereses generados durante el afio
1999, segiin disposiciones del Ministerio de Economia y Finanzas (véase Nota 10).

NOTA 12 - CONTRATOS

. El 21 de junio del 2000 se suscribi6 un acuerdo entre Petrocomercial y la Compaiiia
mediante el cual Petrocomercial se compromete a vender a Termopichincha SA. el
combustible necesario para satisfacer las necesidades de generacién termoeléctrica de su
zona de influencia, a los precios en terminal establecidos en las regulaciones legales
vigentes, mis un margen de comercializacién determinado por Petrocomercial para el
sector eléctrico. El contrato antes referido tiene un plazo de duracién de 180 dias contados
desde la fecha de su suscripci6n, y no ha sido renovado desde su vencimiento, sin embargo,
esto no ha afectado la provisién de combustibles a la Compaiifa.

. Con fecha 13 de octubre de 1999 se suscribi6 un contrato de servicios entre Jarrin Carrera
Cia. Ltda. (contratista) y la Compaiifa, mediante el cual el contratista se compromete a
transportar un volumen estimado de 6,500,000 galones de fuel oil y 180,000 galones de
diesel, durante un periodo de un afio contado a partir de la fecha de suscripcién del
contrato. Para dar cumplimiento a este contrato la contratista entreg6 una garantia bancaria
por un monto equivalente al 5% del total del contrato. El contrato antes mencionado fue
renovado en el mes de marzo del 2001 por un afio adicional.

NOTA 13 - CONTINGENCIAS

e Hasta la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos no se han formalizado las actas
que finiquitan las operaciones entre INECEL y la Compaiifa; por este motivo, la Compaiiia
podrfa recibir aGn cargos o créditos relacionados con la liquidaci6n del INECEL, por montos
que no es posible estimar razonablemente.

LB B B N ENEENEENENEENENENENNENNNENRENNERN

e A la presente fecha la Compaiiia mantiene varias demandas laborales iniciadas por ex-
empleados del INECEL. Basada en el criterio de su asesor legal, la Compaiifa no ha registrado
una provisién para cubrir posibles contingencias originadas en las demandas antes mencionadas,
debido a que la Compafiia considera que los reclamos corresponden af INECEL y que, por error,
habrian sido planteadas en contra de la Compaiifa. No es posible en estos momentos
determinar la manera en que se resolveran estos reclamos.
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NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia, es de US$4,381,760 dividido en 109,544 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$40 cada una, divididas en tres series (42,722
acciones de la serie “A”, 32,864 acciones de la serie “B* y 33,958 acciones de la serie “C”).
NOTA 15 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APUCACION DELANEC 17

Se originaron como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresién monetaria

Débitos (créditos)
Inventarios (739,090)
Propiedad, planta y equipo (9,979,972)
Patrimonio (1)

Reserva por revalorizacién del patrimonio 4,766,063
Reexpresién monetaria 214,102
(5,738,897)

Ajustes imputados a la cuenta Resultados por Exposicién a la Inflacién

Débitas (créditos)
Inventarios (168,559)
Propiedad, planta y equipo (2,219,217
Diferencias en cambio diferidas ) (1,323,023)
Patrimonio (1)
Reserva por revalorizaci6n del patrimonio 1,851,634
Reexpresién monetaria (214,102)
(2,073,267)

Los ajustes correspondientes a las cuentas del patrimonio por un total de US$6,617,697 fueron
incluidos en la Reserva por revalorizaci6n del patrimonio.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros (19 de abril del
2001) no se produjeron eventos que, en fa opini6én de fa administracién de fa Compaiiia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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