INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
CENTRISA S.A.

Opinion del Auditor

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CENTRISA S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el estado de resultados y otros resultados
integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al afio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de CENTRISA S.A., al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asi como los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo correspondientes al
afio terminado en dicha fecha, de conformidad con la version completa de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF para Pymes y con disposiciones de la Superintendencia de Compaifiias,
Valores y Seguros para la aplicacion de las provisiones por beneficios a los empleados bajo la NIC 19,
segun oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C de fecha 28 de diciembre del 2017.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NIA. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en este informe en la seccion
Responsabilidades del Auditor. Somos independientes de la Compafia, de conformidad con los
requerimientos de ética para profesionales de Contaduria Publica que son aplicables para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacidon de informacién adicional, la cual incluye el Informe
Anual de los Administradores a la Junta de Socios, mismo que no incorpora necesariamente el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafia, no cubre dicha informaciéon y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
de los Administradores a la Junta de Socios, cuando esté disponible, y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.
Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en esta
informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto.



Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros:

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para las
PYMES, y del control interno determinado como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no exista otra
alternativa realista que hacerlo.

Los Socios, son los encargados del Gobierno Corporativo de la Compafiia y en conjunto con la
Administracion responsables de la supervisién del proceso de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor:

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria — NIA siempre detecte
una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

. Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria — NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecién material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorrecion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erradas o la
elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compafiia

. Evaluamos la adecuacion de las politicas contable aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contable y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la Compaiiia.

. Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.



Concluimos sobre lo adecuado de la utilizaciéon, por la Administracion de la Compaiiia del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicamos con los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de la realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia una declaraciéon
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
comunicado con ella acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que puedan afectar nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardias.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracion de la Compaiia, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestidon no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.
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CENTRISA S.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en U. S. doélares)

ACTIVOS
Activo corriente:
Efectivo
Cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Total activo corriente

Activo no corriente:
Propiedad planta y equipo
Total activo no corriente

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo corriente:
Sobregiro bancario
Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios adquiridos a corto plazo
Partes vinculadas
Total pasivo corriente

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital social
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas 2017 2016

3 3,360 353
4 - 2,530
5 1,363 1,291
4,723 4,174
6 1,601,648 1,602,007
1,601,648 1,602,007
1,606,371 1,606,181
5 240 4
8 - 13
9 87,256 86,038
87,496 86,055
87,496 86,055
1,000 1,000

1,517,875 1,519,126

1,518,875 1,520,126

1,606,371 1,606,181

Puyol Cordero Wilson
Gerente General

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.

Janeth Chillagana.
Contadora General



CENTRISA S.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en U. S. délares)

Notas 2017 2016
Ventas netas 10 10,200 7,950
Otros Ingresos 196
Costo de ventas - -
Margen bruto en ventas 10,396 7,950
Gastos Administrativos
Honorarios profesionales (1,953) (1,150)
Mantenimientos (4,651) (10,505)
Servicios basicos (408) (2,838)
Depreciaciones (359) (359)
Otros (4,398) -
(Perdida) Utilidad antes de impuesto a la renta (1,373) (6,902)
Gasto por impuesto a la renta (286) (408)
Utilidad (Perdida) del afio y total resultado integral (1,659) (7,310)
Puyol Cordero Wilson Janeth Chillagana.
Gerente General Contadora General

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



CENTRISA S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en U. S. ddlares)

Utilidades retenidas Sub total
Capital Reserva por Resultados Utilidades Utilidades
social Revalorizacion efectos NIIF Retenidas Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2015 1,000 763 1,525,119 554 1,526,436 1,527,436
Utilidad del afio y total resultado integral - - - (7,310) (7,310) (7,310)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 1,000 763 1,525,119 (6,756) 1,519,126 1,520,126
Ajuste - - - 408 - 408
Utilidad del afio y total resultado integral - - - (1,659) - (1,659)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 1,000 763 1,525,119 (8,007) 1,517,875 1,518,875
Puyol Cordero Wilson Janeth Chillagana.
Gerente General Contadora General

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



CENTRISA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en U. S. délares)

2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros 12,804 11,600
Efectivo pagado a proveedores ,relacionadas y otros (9,797) (11,194)
Participacidén a trabajadores - -
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de
3,007 406

operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Desembolsos por compra de otros activos -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion - -
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias recibidas - (53)
Efectivo neto provisto por las actividades de

financiamiento —_— —(53)
(Disminucién) Aumento neto de efectivo 3,007 353
Efectivo al inicio del periodo 353 -
Efectivo al final del periodo 3,360 353
Puyol Cordero Wilson Janeth Chillagana.
Gerente General Contadora General

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



CENTRISA S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en U. S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE

OPERACION
2017 2016
UTILIDAD (PERDIDA) NETAY RESULTADO INTEGRAL (1,659) (7,310)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Otros 408 -
Provision 15% de trabajadores - -
Provisidn 22% impuesto a la renta 286 408
Depreciacién 359 359
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) disminucién en activos corrientes (2,172) 6,588
Aumento (disminucidn) en pasivos corrientes 229 361
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 3,007 406
Puyol Cordero Wilson Janeth Chillagana.
Gerente General Contadora General

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



1. INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

CENTRISA S.A. fue constituida por escritura publica el 09 de marzo de 1999. La compaiiia tiene como
objeto social; el Alquiler, mantenimiento y administracion de todo tipo de bienes inmuebles propios o
de terceros, para lo cual estard en posibilidad de darlos o recibirlos en arrendamiento.

La Compaiiia tiene su domicilio principal y legal en la ciudad de Quito; su Representante legal y
Extrajudicial es el sefior, Puyol Cordero Wilson Humberto de nacionalidad ecuatoriana.

La Administracidon es responsable por la preparacidn y presentacion de estos estados financieros.

1.1. Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana hasta el tercer trimestre de 2014 mantuvo una relativa estabilidad,
debido a los precios internacionales del petrdleo altos, que son la fuente principal de los
ingresos de la Republica del Ecuador, y al financiamiento adicional obtenido tanto interno y
externo del Gobierno de la Republica de China, lo cual le permitié al Gobierno Ecuatoriano
realizar inversiones en obras de infraestructura y el mejoramiento de los servicios publicos
que originaron un incremento en los gastos corrientes. La reduccidn de los ingresos petroleros
originaron el déficit en el presupuesto, generado un retraso en el pago a los proveedores del
gobierno de la mayoria de los sectores econémicos; y, lo que también generd un déficit de la
balanza comercial, por lo que el Gobierno Ecuatoriano tomd ciertas medidas entre las cuales
estaban: (i) el establecimiento de cupos maximos para importacién de productos de los
sectores comerciales e industriales; (ii) la restriccion de importaciones de ciertos productos; v,
(iii) el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones.
Adicionalmente con fecha 16 de abril del 2016, un terremoto con una magnitud de 7.8 grados
en la escala de Richter, con epicentro cerca del cantéon Pedernales, provincia de Manabi,
produjo dafios en las estructuras.

Los factores antes mencionados originaron una desaceleracién del crecimiento de la economia
ecuatoriana y se mantiene la falta de fuentes adicionales de financiamiento, asi como la
reduccién de las inversiones del sector privado la cual se prevé que contintie en el 2018; para
mitigar esta situacion el nuevo Gobierno Ecuatoriano ha disefiado varias alternativas que
incluyen la eliminacién de salvaguardias, por otro lado ha mejorado el precio internacional del
petrdleo, se ha tenido un alza en las remesas del exterior, estas condiciones han permitido
que al final del 2017 se presente un crecimiento econémico del 3.8% y se espera fomentar la
inversion la inversidon extranjera y firmar nuevos tratados de libre comercio TLC con lo cual se
espera que en mediano plazo mejore la situacion econdmica del pais.

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas tributarias y laborales
generan en todos los sectores econdmicos (a) una disminucién de sus operaciones; (b) una
lenta rotacion de los inventarios y servicios y en la cobranza de los clientes; y, (c) una
disminucion en la rentabilidad.



2.

POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para las PYMES) sin ninguna restriccion.

A continuacidn se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la Compaiiia
para la preparacidon y presentacion de sus estados financieros, estos estan de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad IASB y adoptados por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF (traducidas al espafiol)
vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y Superintendencia de Compafiias que contenga comentarios de la Gerencia de
caracter general seran expuestos en el Informe a la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los
estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con el Informe de la Gerencia.

Bases de presentacion

Los estados financieros de CENTRISA S.A. Comprenden los estados de situacién financiera al 31
de diciembre del 2017 y 2016, el estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF. para
las PYMES)

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Ddlares de E.U.A., que es la unidad
monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

2.3.1 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF requiere
que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como las
revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en las
circunstancias y que cumplen con los requerimientos de las NIIF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen el
efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados financieros se resume
en las notas siguientes..
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2.4

2.5

2.6

2.7

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversion.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mds cualquier costo de transaccidn directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultara inmaterial, menos las pérdidas por deterioro con base a la antigliedad y
analisis individual de su recuperacion.

La Compaiiia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo derivados de la propiedad del inventario, generando el derecho
a recibir efectivo u otro activo financiero por parte del beneficiario del mencionado bien.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision por la diferencia entre su
valor en libros menos el importe recuperable de las mismas.

Compaiiias y partes relacionadas, Activo

Las cuentas por cobrar compafiias y partes relacionadas son activos financieros con pagos fijos
o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compafiia reconoce el activo
inicialmente el valor razonable mas cualquier costo de transaccidon directamente atribuible.
Estos activos financieros se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias,
las cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican el valor razonable del monto recibido o
por recibir por la venta determinados de bienes o prestaciéon de servicios o préstamos
otorgados segun las condiciones acordadas.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se valoran al costo amortizado.
Inventarios

Son activos poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacidn, en proceso de
produccion con vistas a esa venta, o en forma de materiales o suministros para ser
consumidos en el proceso de produccion. Los inventarios estan valuados al costo o valor neto
de realizacién, el que sea menor. El valor neto de realizacidn corresponde principalmente al
precio estimado de venta menos los costos estimados de terminacion y los gastos estimados
para la venta de los productos terminados; y el precio de reposicidn de los otros inventarios.

Los costos de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen todos los
costos derivados de la adquisicién y transformacion, asi como otros costos indirectos de
produccion necesarios para su venta, por el método promedio ponderado.

Servicios y otros pagos anticipados

En esta cuenta se registraran principalmente el valor de las primas de los seguros y otros que
aun no han sido devengados al cierre del ejercicio econdmico.



2.8

Maquinaria, mobiliario y equipo

Las partidas de maquinaria, mobiliario y equipo son valorizadas al costo menos depreciaciéon
acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de maquinaria, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y cuando aplique la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.

2.8.1Medicidn posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, la maquinaria, mobiliario y equipo es registrado al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de mobiliario y equipo son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

2.8.2Métodos de depreciacion y vidas utiles

2.8.3

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada parte de una partida de maquinaria,
mobiliario y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de
consumo esperado de los beneficios econédmicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Activo Vida util

(en afos)
Magquinaria y equipo 10 afios
Vehiculos 5 afios
Muebles y equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacién 3 afos

El método de depreciacién, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Retiro o venta de maquinaria, mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de maquinaria,
mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de maquinaria, mobiliario y equipo revaluados
incluido como costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacidén es transferido
directamente a resultados acumulados.



2.9

2.10

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Comparfiia evalia el valor en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce
a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos de
la transaccion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesarios para
su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo de la deuda usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién al menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la base del
vencimiento contractual del capital nominal.



2.11

2.12

2.13

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de transaccion
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoriza al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula utilizando el método de interés
efectivo, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo corriente,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn
financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

Compaiiias y partes relacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar compafiias y partes relacionadas son pasivos financieros de corto plazo
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Compaiiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan principalmente de
operaciones de actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos financieros con
sus companfias y partes relacionadas al momento de la recepcion del crédito, segun las
condiciones acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compafiias y partes relacionadas se
contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido.

2.13.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

2.13.2 Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.



2.14

2.15

2.16

2.17

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidén debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor
presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios definidos para empleados

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es determinado utilizando el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados
del periodo.

Reconocimiento ingresos

Los ingresos ordinarios son las entradas de beneficios econdmicos, durante el periodo, surgido
en el curso de las actividades ordinarias, siempre que tal entrada de lugar a un aumento en el
patrimonio neto, que no esté relacionado con aportaciones de los socios.

Se registran cuando los productos son rendidos y entregados mediante la emision de facturas.

Estos ingresos son procedentes de la venta de bienes o productos y deben ser reconocidos
cuando se han transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes, cuando los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, estos deben ser considerados y utilizando el
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.



2.18

2.19

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando
virtualmente exista una transaccion de compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al
valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto para aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos
al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y
cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Gerencia determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. A la
fecha de los estados financieros, la Compafiia mantiene basicamente cuentas por cobrar
originados de las operaciones de actividades ordinarias.

2.19.1 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activo
corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar.

2.19.2 Baja de un activo financiero

La Compaiiia dard de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiera
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconocerd su participacién en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido.



2.20

2.21

2.22

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacidn financiera.

2.20.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que
se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencidn) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.20.2 Baja en cuentas de pasivo financiero

La Compaiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y sélo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacidn financiera, el activo es clasificado como corriente cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacion;

v Mantiene el activo principalmente confines de negociacion;

4 Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el
cual se informa;

4 El activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningun tipo de restriccion.

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

4 Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

v Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar;

4 El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el cual se informa,

v La Compafiia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelaciéon del pasivo
durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre el que se informa.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccién.



2.23 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
PYMES 2009 es el primer conjunto de requerimientos contables desarrollando
especificamente para las PYMES.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en las NIIF para su
elaboracién pero es un producto independiente y separado de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de los usuarios de
los estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre costos y beneficios. En
comparacion con las NIIF completas es menos compleja en varios aspectos:

v Se han omitido los temas que no afectan a las PYMES.

v" Mientras que las NIIF completas permiten la eleccién de politicas contables, la NIIF para
PYMES sélo permite la opcidon mas sencilla.

v’ Se han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento y medicién de los
activos, pasivos, ingresos, y gastos de las NIIF completas.

v Se requiere un numero significativo inferior de informacién a revelar.

v Y la norma se ha redactado en un lenguaje claro y de facil traduccién.

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e instituciones
financieras como bancos y compaiiias de seguros.

Normas Internacionales de Informacién Financiera

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y publicacién de las
NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los estados financieros con propdsito
de informacion general y en otra informacién

Financiera. Otra informacion financiera comprende la informacion, suministrada fuera de los
estados financieros, que ayuda en la interpretacién de un conjunto completo de estados
financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar decisiones econdmicas
eficientes. El término “informacion financiera” abarca los estados financieros con propdsito de
informacion general y otra informacion financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicién, presentacién e
informacion a revelar que se refieren a las transacciones y otros sucesos y condiciones que son
importantes en los estados financieros con propdsito de informacion general. También
pueden establecer estos requerimientos para transacciones, sucesos y condiciones que surgen
principalmente en sectores industriales especificos. Las NIIF se basan en el Marco Conceptual,
que se refiere a los conceptos subyacentes en la informacién presentada dentro de los estados
financieros con propdsito de informacidon general. El objetivo del Marco Conceptual es facilitar
la formulacién uniforme y logica de las NIIF. También suministra una base para el uso del
juicio para resolver cuestiones contables.
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Estados Financieros con propdsito de informaciéon general

Las NIIF estan disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con propdsito de
informacion general, asi como en otra informacién financiera, de todas las entidades con
animo de lucro. Los estados financieros con propdsito de informacion general se dirigen a la
satisfaccion de las necesidades comunes de informacidén de un amplio espectro de usuarios,
por ejemplo socios, acreedores, empleados y publico en general. El objetivo de los estados
financieros es suministrar informacion sobre la situacion financiera, el rendimiento y los flujos
de efectivo de una entidad, que sea util para esos usuarios al tomar decisiones econémicas.

Los estados financieros con propésito de informacién general son los que pretenden atender
las necesidades generales de informacion financiera de un amplio espectro de usuarios que no
estdn en condiciones de exigir informes a la medida de sus necesidades especificas de
informacion. Los estados financieros con propdsito de informacion general comprenden los
que se presentan de forma separada o dentro de otro documento de cardcter publico, como
un informe anual o un prospecto de informacion bursatil.

La NIIF para las PYMES

El IASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se aplique a los
estados financieros con propdsito de informacién general y otro tipo de informacion
financiera de entidades que en muchos paises son conocidas por diferentes nombres como
pequefias y medianas entidades (PYMES), entidades

privadas y entidades sin obligaciéon publica de rendir cuentas. Esa norma es la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES).

El término pequenas y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se define y explica en la
Seccidn 1 Pequefas y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes del mundo
han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para un amplio rango de propdsitos,
incluyendo el establecimiento de obligaciones de informacion financiera.

A menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen criterios cuantificados basados
en los ingresos de actividades ordinarias, los activos, los empleados u otros factores.
Frecuentemente, el término PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequefias sin
considerar si publican estados financieros con propdsito de informacidn general para usuarios
externos.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccidn, y los objetivos de la informacion
financiera con propésito de informacién general difieren de los objetivos de informacion
sobre ganancias fiscales. Asi, es improbable que los estados financieros preparados en
conformidad con la NIIF para las PYMES cumplan completamente con todas las mediciones
requeridas por las leyes fiscales y regulaciones de una jurisdiccion.

La NIIF para las PYMES (Continuacion)

Una jurisdiccion puede ser capaz de reducir la “doble carga de informacién” para las
PYMES mediante la estructuracién de los informes fiscales como conciliaciones con los
resultados determinados segun la NIIF para las PYMES y por otros medios.
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Autoridad de la NIIF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas del IASB
recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de normas en cada
jurisdiccion, en el caso del Ecuador en la Superintendencia de Compafiias. Esto se cumple para
las NIIF completas y para la NIIF para las PYMES.

Sin embargo, es esencial una clara definicion de la clase de entidades a las que se dirige la
NIIF para las PYMES, —tal como se establece en la seccién 1 de la NIIF (Para el caso de
Ecuador Ver Nota 3 siguiente), de forma que: (a) el IASB pueda decidir sobre los
requerimientos contables y de informacidn a revelar que son apropiados para esa clase de
entidades y (b) las autoridades legislativas y reguladoras, los emisores de normas, asi como las
entidades que informan y sus auditores estén informados del alcance pretendido de
aplicabilidad de la NIIF para las PYMES. Una definicién clara es también esencial para que las
entidades que no son pequefias y medianas entidades, y, por tanto, no cumplen los requisitos
para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen que estan cumpliendo con ella.

Organizacion de la NIIF para las PYMES:

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentidndose cada tema en una
Seccidon numerada por separado, esta contenida en las secciones 1 a la 35y en el Glosario.

Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones incluyen apéndices
de guia de implementacién que no forman parte de la Norma y son, mas bien, guias para su

aplicacién.

Mantenimiento de la NIIF para las PYMES

El IASB tiene previsto realizar una revisidén exhaustiva de la experiencia de las PYMES al aplicar
la NIIF para las PYMES cuando un espectro amplio de entidades haya publicado estados
financieros que cumplan con la Norma durante dos afios. El IASB espera proponer
modificaciones a fin de abordar los problemas de implementacién que se hayan identificado
en dicha revision. También considerard las nuevas NIIF y modificaciones que hayan sido
adoptadas desde que se emitio la NIIF.

Detalle de la norma vigente NIIF para las PYMES:

Introduccion
Seccion

Pequenas y medianas entidades

Conceptos y principios generales

Presentacion de estados financieros

Estado de situacién financiera

Estado del resultado integral y estado de resultados
Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias acumuladas
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Estados financieros consolidados y separados

10 Politicas contables, estimaciones y errores

11 Instrumentos financieros basicos

O oOoONOOULD WNER
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12
13
14
15
16
17
18

Otros temas relacionados con los instrumentos financieros
Inventarios

Inversiones en asociadas

Inversiones en negocios conjuntos

Propiedades de inversidon

Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles distintos de la plusvalia

19 Combinaciones de negocio y plusvalia
20 Arrendamientos

Seccion

21 Provisiones y contingencias

22

23

24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35

Apéndice — Guia para el reconocimiento y la medicion de provisiones

Pasivos y patrimonio

Apéndice — Ejemplo de la contabilizacion de deuda convertible por parte del
emisor

Ingresos de actividades ordinarias

Apéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias segun los
principios de la seccién 23

Subvenciones del gobierno

Costos por préstamos

Pagos basados en acciones

Deterioro del valor de los activos

Beneficios a los empleados

Impuesto a las ganancias

Conversion de la moneda extranjera

Hiperinflacién

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Informaciones a revelar sobre partes relacionadas

Actividades especiales

Transicion a la NIIF para las PYMES

Glosario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacién de la NIIF para las PYMES por parte del consejo

Fundamentos de las conclusiones (informacion por separado)

Estados Financieros ilustrativos y lista de comprobacion de informacién a revelar y presentar
(informacidn por separado).
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3. EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de Diciembre de
2017 2016
(En U.S. ddlares)

Instituciones financieras
Banco Pichincha

3,360 353
3,360 353

4. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de Diciembre de
2017 2016
(En U.S. ddlares)
Arriendos (a) - 2,530

- 2,530

(a) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a contratos de Alquiler y arrendamientos los
cuales se espera liquidar durante el siguiente afo.

5. IMPUESTOS
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes fue como sigue:

Al 31 de Diciembre de
2017 2016
(En U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario IVA

- 50
Crédito tributario renta 1,363 1,241
1,363 1,291,
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Pasivos por impuesto corriente: Al 31 de Diciembre de

2017 2016
(En U.S. ddlares)

Retenciones de IVA 132 -
Retenciones de impuesto a la renta 108 4
240 4

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de impuesto a la renta utilizada segun la normativa
tributaria vigente fue del 22%; para la medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la
Compafiia también utilizé una tasa de impuesto a la renta del 22%.

Declaracion impuesto a la renta aiio 2017

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracién de impuesto a la
renta del ejercicio econdmico 2017, la Administracién tiene programado presentar la declaracion en los
plazos previstos en la normativa tributaria.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2014 al 2017, aun estan sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias

Contribucidn solidaria

Para el 2016 la Compaiiia se encuentra exonerada de la cancelacion de la contribucidn solidaria sobre
utilidades, segun lo establece el capitulo Ill, articulo 26, de la “Ley Orgéanica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el
Terremoto de 16 de Abril de 2016”.

“Articulo 26.- Exenciones.- Se encuentran exentos del pago las personas naturales que tengan una
base imponible del ejercicio fiscal 2015 inferior a doce mil ddlares y las personas naturales y
sociedades que hayan sido directamente afectadas por el desastre natural, y cuyo domicilio se
encuentre en la provincia de Manabi y el cantdon Muisne, asi como en las jurisdicciones del sur de la
provincia de Esmeraldas que se definan mediante decreto y bajo las condiciones que se establezcan
en el mismo.”

Se considera que la Compaiiia fue directamente afectada, de acuerdo a lo establecido en el titulo IV,
articulo 23, “Reglamento para la Aplicacidn de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de
Abril de 2016.”
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Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidn o regimenes fiscales preferentes; o que tengan
un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos
retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a
que se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13%
adicional segun corresponda.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas publicas sujetas
al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracién correspondiente al ejercicio
econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la
sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacion de la siguiente formula:

4 El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a
la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio corriente, se
paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le corresponda, en julio y septiembre
del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso
contrario, cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste ultimo se establece como
impuesto minimo definitivo.

Ley Orgdanica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion vy
Modernizacién de la Gestién Financiera “Ley 0”

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo
Suplemento Afio | No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en
vigencia el 1 de enero del 2018:

Las entidades del sector financiero popular y solidario resultantes de procesos de fusién de
cooperativas de los dos ultimos segmentos (y otros segmentos) y que cumplan con los requisitos y
condiciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, gozaran de una
exoneracion del pago del impuesto a la renta durante 5 afios, desde el primer afio en el que se
produzca la fusion. EI Comité de Politica Tributaria autorizara esta exoneracién y su duracion.

v Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de esta
Ley, gozaran de la exoneracion del impuesto a la renta durante 3 afios contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos, siempre que generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad con los
limites y condiciones que se establezca por reglamento
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De las deducciones

v

Sera deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacién del empleador de
mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligaciéon de pago de estos
beneficios.

La adquisiciéon de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria
incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion econdmica que se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar
una deduccién adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios. Las
condiciones para la aplicacion de este beneficio se estableceran en Reglamento.

Tarifa para impuesto a la renta

v

Las Sociedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga Socios, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con una participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital.

Cuando la participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al
50%, la tarifa sera del 28% ( 25%+ 3%) se aplicara a la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% (25%+ 3%) a toda la base imponible, a la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus Socios, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de propiedad a una
persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador, y que ésta, pueda ser un titular
nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni revele la real
propiedad del capital.

El deber de informar establecido, se entendera cumplido, sélo si es que la sociedad demuestra
que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Sélo las sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen a la produccién de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mds de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran
obtener una reduccién de diez 10% de la tarifa del impuesto a la renta; es decir 15% sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de
magquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo
insumo vegetal para produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se
utilicen para su actividad productiva, y en la adquisiciéon de bienes relacionados con
investigacidn y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificaciéon productiva e
incremento de empleo; el aumento de capital debe cumplir con los requisitos que establezca
el Reglamento y perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo siguiente.
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Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyectos o programas de
investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnolégico acreditados por la Secretaria
de Educacién Superior, Ciencia, Tecnologia e Innovacién tendrdn una reduccion del 10%
cuando operen en un territorio del conocimiento; del 8% cuando sea en otros espacios del
conocimiento y del 6% para el resto de actores. Esto aplica Unicamente para sociedades
productoras de bienes sobre el monto reinvertido, en las condiciones que lo establezca el
Reglamento.

Para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una rebaja de tres 3% en
la tarifa de impuesto a la renta; es decir, el 22%.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El procedimiento para la aplicacidn de este beneficio sera establecido por el Comité de Politica
Tributaria.

Anticipo de impuesto a la renta

v

Las sociedades, las sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no consideraran en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y
gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los
aportes patronales al seguro social obligatorio.

El SRl de oficio o previa solicitud del contribuyente, podra conceder la reducciéon o
exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los casos,
términos y las condiciones que se establezcan en el Reglamento.

El SRl podrad disponer la devolucion del anticipo, cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico
respectivo y siempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo
impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en general o por segmentos (se
establece mediante resolucién). Sin embargo, el exceso sujeto a devoluciéon no podra ser
mayor que la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causado.

“El contribuyente presentara su peticién debidamente justificada”

Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser
autorizada su devolucidn se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta, sin derecho
a crédito tributario posterior.

El SRI podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo pagado y el impuesto
a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo
neto.

Si el SRI encontrase indicios de defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales que
correspondan, aplicard un recargo del 200% sobre el monto devuelto indebidamente.

En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la economia,
a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripcién territorial, hayan sufrido una
disminucion significativa de sus ingresos y utilidades, a peticion fundamentada del Ministerio
del ramo, con informe del Director General del SRI y dictamen del ente rector de las finanzas
publicas, el Presidente de la Republica, mediante decreto, podra reducir o exonerar el valor
del anticipo.
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v La reduccion, exoneracion o devolucion antes referidas podran ser autorizadas sélo por un
ejercicio fiscal a la vez.

v Para el calculo del anticipo, se excluiran de los rubros correspondientes, cuando corresponda,
los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, la adquisicidn
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar
un mayor nivel de produccidn de bienes o provision de servicios.

Con los cambios y de acuerdo con la férmula antes indicados, el anticipo de impuesto a la renta para
el 2018 la Compafiia ha estimado en aproximadamente US$38,018.

Bancarizacion

v Sobre operaciones de mas de USS 1,000 (antes USS 5,000) se establece la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago
electrdnico.

v Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a USS 1,000 sea deducible para el célculo del
impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la utilizacion de
cualquiera de los medios de pago antes referidos, con cuya constancia y el comprobante de
venta se justificard la deduccion o el crédito

Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el
Terremoto de 16 de Abril de 2016

2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Republica emitié la Ley Organica de Solidaridad y
de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por
el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el Registro Oficial No. 759 y con fecha 10 de junio del 2016
se emite su Reglamento, mediante Decreto Ejecutivo No. 1073. A continuacion un resumen de las
principales disposiciones:

v Contribucion solidaria sobre remuneracion: La ley establece que las personas naturales bajo
relacion de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la vigencia de esta ley, perciban
una remuneracion mensual igual o mayor a mil ddlares, pagara una contribucion igual a un dia
de remuneracion.

v Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales o en
otras jurisdicciones del exterior: Se establece la contribucion solidaria del 1.8% del avaluo
catastral del afno 2016 sobre los bienes inmuebles existentes en el Ecuador, y sobre el valor
patrimonial proporcional de los derechos representativos de capital de sociedades residentes
en el Ecuador, en la parte que, a la fecha de entrada de vigencia de esta ley, pertenezca de
manera directa a un sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicion
0 No se conozca su residencia.

4 Contribucion solidaria sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y
que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagardn una contribucion del 3% a sus
utilidades que se calculara teniendo como referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015.
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Aumento del IVA: En la disposicion transitoria primera, se incrementa la tarifa del IVA al 14%,
durante el periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia del mes siguiente a la
vigencia de la ley (hasta junio del 2017). Las personas naturales que sean consumidores
finales y realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de las zonas afectadas, recibirdn del
Estado un descuento equivalente de dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus
consumos.

Incentivos para zonas afectadas.

1. Las nuevas inversiones que se ejecuten en los préximos tres afios, en las Provincias de
Manabi y Esmeraldas y las que se definan mediante decreto estaran exoneradas del
pago del impuesto a la renta durante cinco afios.

2. Las entidades del sistema financiero tendran una rebaja en el valor del anticipo al
impuesto a la renta del afio 2016, en proporciéon de los montos de los créditos
otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre del 2016 , siempre y cuando su
destino sean las zonas afectadas.

3. Los ingresos obtenidos por las entidades del sistema financiero en los afios 2017 y
2018, por los créditos otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre del 2016, se
encuentran exentos del pago de impuesto a la renta.

Incentivos para zonas afectadas.

4, Hasta por un afio posterior a la vigencia de la ley, se encuentran exonerados del pago
del impuesto a la salida de divisas y aranceles aduaneros, las importaciones efectuadas
a favor de contribuyentes que hayan sufrido afectacion econdmica directa en sus
activos productivos como consecuencia del terremoto.

5. Se dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados de toda
obligacidn tributaria y fiscal vencida a la fecha de vigencia de la ley, para los sujetos
pasivos que hayan sufrido una afectacién econdmica directa en sus activos como
consecuencia del desastre.

6. Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015.

Exonerar del pago del cien por ciento (100%) del valor del anticipo al impuesto a la renta del
periodo fiscal 2016, a todos los sectores econdmicos de los siguientes cantones de la provincia
de Manabi: 24 de Mayo, Jipijapa, Olmedo, Pajan y Puerto Lépez.

Otros aspectos tributarios vigentes para el 2017 y 2016

v

Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de Incentivos
a la Produccién, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas por patrocinio y
organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera considerada
como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se reconocera el impuesto
diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el momento que efectivamente se
produzca el desmantelamiento y cuando exista la obligacidn contractual de hacerlo.
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v

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no corrientes mantenidos para
la venta no seran sujetos a impuesto a la renta en el periodo de su registro contable, se
reconocera el impuesto diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el momento de
la venta o ser pagado en el caso de que la valoracién haya generado ganancia y cuando la
venta sea un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Se entendera producida una enajenacion indirecta de sociedades no residentes en Ecuador
propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del impuesto a la enajenacion
de derechos representativos de capital, siempre que ocurran las siguientes condiciones de
manera concurrente:

1. Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana, representen
directa o indirectamente el 10% o mas de los derechos de la sociedad no residente en
Ecuador que son enajenados.

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por una misma
persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa o
indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones basicas desgravadas.

En el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la enajenacion de
derechos representativos de capital, podrd solicitar al SRI un certificado del pago de dicho
impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior como sustento para evitar la doble
imposicion.

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el impuesto a la renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la
tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos tributarios a los
que tenga derecho.

De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

v

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones a la
Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor real de la
transaccion.

Se agrega una exoneracién para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracidn sera de 10 afios contados a partir del
primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las inversidon es se
realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios mas.
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Deducibilidad de gastos

4 En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacidon de activos revaluados no sera
deducible.
v Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,

servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas, que posteriormente fue establecido como maximo en el 20% de la base
imposible del impuesto a la renta mas dichos gastos.

4 Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran
sobre las contables financieras.

No se aceptara la deduccidn por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones, participaciones o
derechos de capital que se den entre partes relacionadas

Anticipo de impuesto a la renta

v Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en la férmula
el valor del revalto de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del activo y
del patrimonio.

4 Se excluird del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generaciéon de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados
a la mejora de productividad e innovacidén tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el reconocimiento
de activos y pasivos por impuestos diferidos; la Gerencia considera que a futuro se podria tener
efectos por este concepto Unicamente en los siguientes casos y condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto
de realizaciéon del inventario, seran consideradas como no deducibles en el periodo en
el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por
este concepto, el cual podrad ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o
autoconsumo del inventario.

2. La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera considerada
como no deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el
momento en que efectivamente se produzca el desmantelamiento y Gnicamente en los casos
en que exista la obligacion contractual para hacerlo.

3. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso
productivo del contribuyente, sera considerado como no deducible en el periodo en el
que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la
finalizacién de su vida util.
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4. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles en el periodo en el
que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud la provisién.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el periodo en el
que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento de la venta, siempre y cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

5. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento.

6. Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los términos y
condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.

6. MUEBLES, EQUIPOS, OFICINAS Y BODEGA

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de Diciembre de
2017 2016
(En U.S. ddlares)

Terrenos 1,600,000 1,600,000
Muebles y enseres 3,589 3,589

1,603,589 1,603,589
Depreciacién acumulada (1,941) (1,582)

1,601,648 1,602,007

Los movimientos de esta cuenta, fueron como sigue:

2017 2016
(En U.S. ddlares)

Saldo inicial, neto 1,602,007 1,602,366
Revalorizacion - -
Depreciacion — gasto (359) (359)
Saldo final, neto 1,601,648 1,602,007
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7.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

7.1

Gestion de riesgos financieros

Por el tipo de actividades que lleva a cabo CENTRISA S.A., esta expuesta a una serie de riesgos
financieros, que pueden afectar de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos
Y, €n consecuencia, sus resultados.

La identificacion, evaluacidon y cobertura de los riesgos financieros es responsabilidad de la
Gerencia Financiera y de la Gerencia General, a continuacidon se presenta los riesgos que
enfrentan la Compafiia y, una descripcién de las medidas actualmente en uso por parte de la
Compaiiia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

a)

b)

c)

Riesgo de crédito

CENTRISA S.A., estd expuesto al riesgo de crédito en la medida que tanto los clientes o bien la
parte contraria no realicen sus cometidos en relacidn a los instrumentos financieros.

La compafiia tiene establecidas politicas para evitar concentraciones del riesgo de crédito y
asegurar que sea limitado. Las ventas de productos se realizan a clientes con un buen historial
de crédito. Las operaciones de caja y derivados se limitan a instituciones financieras calificadas
con alto crédito financiero.

Riesgo de tipos de interés

La Compaiiia realiza evaluaciones de gestidon de activos y pasivos con el objeto de limitar los
riesgos de tipo de interés, equilibra el perfil del riesgo de sus activos con la estructura de
pasivos correspondientes.

Riesgo de liquidez

La politica de la Compafiia es mantener tesoreria y activos financieros liquidos equivalentes en
cualquier momento y tener fondos disponibles para poder cumplir sus compromisos futuros.
Esta premisa esta asegurada por la cantidad de caja y activos liquidos equivalentes y por las
lineas de crédito disponibles sin utilizar.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12 meses desde
la fecha de los estados financieros:

Al 31 de Diciembre de
2017 2016
(En U.S. délares)

Activo corriente 4,723 4,174
Pasivo corriente 87,496 86,055
Relacién activo sobre pasivo 0.05% 0.04%
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8.

9.

BENEFICIOS ADQUIRIDOS A CORTO PLAZO

Los beneficios definidos a corto plazo que presenta la Compafiia al cierre de los periodos se
conformaba como siguiente:

Al 31 de Diciembre de
2017 2016
(En U.S. ddlares)

Participacion a trabajadores (a)
Beneficios sociales

(a) De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las
utilidades anuales de la Compainiia en un 15%.

Los movimientos de la provision para la participacién a trabajadores, fueron como sigue:

2017 2016
(En U.S. ddlares)
Saldo inicial 13 13
Provision del afio - -
Pagos (13) -
Saldo final - 13

TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS A CORTO PLAZO

Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar, fueron los siguientes:

Al 31 de Diciembre de
2017 2016

(En U.S. ddlares)
Cuentas por pagar Relacionadas

Prestamos
Wilson Puyol 38,647 36,946
Ana Carolina Puyol 48,251 49,092
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10. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compafiia fueron como sigue:
Al 31 de Diciembre de

2017 2016
(En U.S. ddlares)

Arriendos 10,200 7,950
196 -
10,396 7,950

11. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital social estd representado por US$1,000 acciones
respectivamente, cada una tiene un valor nominal de US$1.

12. RESULTADOS ACUMULADOS

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re-liquidacién de impuestos.

13. DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORME DE AUDITORIA:

2016
Segun registros Segun informe
contables Débito Crédito de auditoria
Patrimonio:
Pérdida neta 6,902 408 - 7,310
6,902 408 - 7,310

14. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién del informe de los auditores independientes
(Marzo 01, 2018), en opinidon de la Gerencia no se han producido operaciones importantes que
pudieran tener un efecto en los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion.
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