SMARTOFFICE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016



1. INFORMACION GENERAL

NOMBRE DE LA COMPANIA:

SMARTOFFICE CIA. LTDA.

OBJETO SOCIAL:
IMPORTACION, COMERCIALIZACION Y VENTA AL POR MAYOR DE SUMINISTROS DE OFICINA
RUC:

1791412710001

DOMICILIO LEGAL:

Provincia: PICHINCHA Cantén: QUITO Parroquia: CHAUPICRUZ (LA CONCEPCION) Ciudadela: JIPIUAPA
Calle: SHYRIS Numero: 43-191 Interseccidén: RIO COCA Oficina: 201 Teléfono Trabajo: 022277939
Teléfono: 022246354.

FORMA LEGAL DE LA ENTIDAD:

Compaiiia de Responsabilidad Limitada

SMARTOFFICE CiA. LTDA., se constituyd en la ciudad de Quito provincia de Pichincha, el 13 de
marzo de 1999.

El plazo de duracion de la Compaiiia sera de 50 afios contados a partir de la fecha de inscripcion de
la escritura de constitucidn en el Registro Mercantil. Expediente No. 87346.

CAPITAL SUSCRITO, PAGADO Y AUTORIZADO:

Capital suscrito y pagado: USS 400. Comprendido por 480 participaciones ordinarias con valor de
USD S 1 cada uno.

NUMERO DE PARTICIPACIONES, VALOR NOMINAL, CLASE Y SERIE:

— Numero de participaciones: 480

— Valor nominal de cada participacién: USD 1=

SOCIOS
Nombre Participaciones Valor TOTAL
CHARPENTIER PAEZ JESSICA PAULINA 24 1,00 24,00
RUEDA PUEBLA JUAN FRANCISCO 456 1,00 456,00

REPRESENTANTE LEGAL
RUEDA PUEBLA JUAN FRANCISCO



AN NN

La Junta General Universal Extraordinaria de Socios de SMARTOFFICE CIA. LTDA., celebrada el 4 de marzo
de 2017, designd Presidente y Gerente General y por tanto como Representante Legal de la misma, por el
periodo estatutario de dos afios; acta que fue inscrita en el Registro Mercantil No. 3315 el 11 de marzio de
2016 a:

Nombre Cargo

Jéssica Charpentier Paez Presidente

Juan Francisco Rueda Gerente General
PERIODO CONTABLE:

Los presentes estados financieros corresponden al periodo del lero de enero de 2016 al 31 de
diciembre de 2016 y estos son:

Estado de Situacion Financiera

Estado de Resultados Integral

Estado de Cambios en el Patrimonio

Estado de Flujos de Efectivo Método Directo

FECHA DE APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Los Estados Financieros de SMARTOFFICE CiA. LTDA., para el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2016 fueron aprobados y autorizados para su emision en la junta general de socios
celebrada el 31 de marzo de 2017.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para todos los
afos presentados, salvo que se indique lo contrario.

Bases de presentacion:

Los estados financieros de SMARTOFFICE CiA. LTDA., corresponden al periodo comprendido entre
el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016 han sido preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

La preparacién de estados financieros conformes con la NIIF para PYMES exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso
de aplicar las politicas contables de la Compaiiia.

Moneda de presentaciéon y moneda funcional.-

Las partidas incluidas en los estados financieros de SMARTOFFICE CIA. LTDA. es el délar de los
Estados Unidos de América, que constituye, ademas, la moneda de presentacién de los estados
financieros de la Compafiia.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes:

En el estado de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcidon de sus vencimientos,

como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.



Efectivo y equivalente al efectivo:

La Compafiia considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos en caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un maximo de
noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los
sobregiros, de existir, se clasificarian como obligaciones con instituciones financieras en el
Pasivo Corriente.

Activos financieros:

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su
adquisicidn y se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general, los costos
asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

a) Documentos y cuentas por cobrar.-

La Compainiia reconoce la venta al momento de transferir la propiedad y el riesgo en el
caso de venta de bienes y segun el grado de avance para los servidos. Las cuentas por
cobrar originadas por la venta se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado de acuerdo al método de la tasa de interés
efectiva.

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar
todos los importes que se adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas por cobrar. Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por
cobrar son; dificultades financieras del deudor, probabilidad de que el deudor inicie
un proceso de quiebra y el incumplimiento o falta de pago; asi como también la
experiencia sobre el comportamiento y caracteristicas de la cartera de clientes.

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de provision y el monto de
la pérdida se reconoce con cargo los resultados netos del periodo.

Inventarios

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicién y
transformacidn, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicion
y ubicacion actuales.

Costos de adquisicién

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los aranceles
de importacidon y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente
atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los descuentos
comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar el costo de
adquisicion.

Propiedad, planta y equipo:
Las Propiedades, planta y equipo son utilizados en la operacién de la Compafiia, los cuales se

valoran al costo de adquisicion neto de su correspondiente depreciacion acumulada y de las
pérdidas por deterioro que haya experimentado (si las hubiere).

Adicionalmente, al precio por la adquisicién del bien, se incluyen los gastos del personal
relacionados directamente con las obras en curso y los relacionados con la puesta en marcha
del bien.



Las obras en curso se traspasan a propiedades, planta y equipo una vez finalizado el periodo de
prueba y se encuentren disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su
depreciacién.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida util de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacion menor se registran
directamente en resultados como costo del periodo en que se incurren.

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas Utiles estimadas de cada elemento de propiedades, planta y equipo.

La vida util de los activos se revisa y ajusta si es necesario en cada cierre de ejercicio, de tal
forma de mantener una vida util restante acorde con el valor de los activos.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedades, planta y
equipo se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia entre el

valor de venta y el valor neto contable del activo.

Para la medicién posterior de sus propiedades, planta y equipo la Compafiia ha considerado el
modelo del costo menos depreciacidn y menos pérdidas por deterioro.

La vida util para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como sigue:

Clases de propiedad, planta y i

equipo Anos de Vida Util Valor Residual
Edificios 20 a 50 anos 0%
Muebles y enseres 10 afios 0%
Maaquinaria y equipo 10 afos 0%
Equipo de computacion y software 3 anos 0%
Vehiculos 5 afnos 10%
Equipo médico 10 aRos 0%

Deterioro de valor de activos no financieros:

La Compaiiia evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese
estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del
valor tiempo del dinero vy los riesgos especificos al activo.



Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacidn
apropiado. Estos calculos son corroborados por miultiplos de valuacidn, u otros indicadores de
valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio.
En este caso el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de
cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto de si
existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir
o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compafiia estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del
activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede
exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido
con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el
cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Préstamos y otros pasivos financieros:

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, se valorizan a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de
vigencia de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Provisiones:
Las provisiones se reconocen cuando:
- La Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados;
- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién;

- El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Beneficios a los empleados:

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal, son reconocidos
aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se
consideran ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de

mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado,
definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo se
presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros adjunta.

Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos:



El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al
impuesto diferido.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y se calcula de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al monto que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio, siendo de un 22% para el afio 2015.

La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos y pasivos y su base
financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisién de impuesto a las
ganancias del ejercicio, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos con el
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis

Capital social y distribucion de dividendos:

Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Los dividendos a pagar a los
socios de la Compaiiia se reconocen como un pasivo en los estados financieros cuando se
configura la obligacién correspondiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes o las
politicas de distribucién establecidas por la Junta de Socios.

Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o por
recibir por la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia. Los
ingresos ordinarios se presentan netos, devoluciones, rebajas y descuentos.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de la Compafiia. No se
considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Costo de la prestacion de servicios:

Corresponde a los costos incurridos en la prestacion de los servicios y se registran en la medida
en que los correspondientes ingresos de actividades ordinarias son reconocidos.

Gastos de administracion:

Los gastos de administracién corresponden principalmente a: remuneraciones del personal
de las unidades de apoyo, depreciacién de oficinas y otros gastos generales asociados a la
actividad administrativa.

Estado de Flujo de Efectivo:

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el periodo,

determinados por el método directo. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan las
siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacion:



Flujos de efectivo.- entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por estos las inversiones a plazo inferior a tresmeses de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de operacion.- son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiamiento.

Actividades de inversion.- las de adquisicidn, enajenacion o disposicién por otros medios
de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento.- actividades que producen cambios en el tamafio y
composicidn del patrimonio total y de los pasivos de caracter financiero.

Cambios de en politicas y estimaciones contables:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

Compensacion de saldos y transacciones:

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiiia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicidon, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Las
estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion.

Deterioro de activos

De acuerdo a lo dispuesto por la Seccidn 27 de la NIIF para PYMES, la Compafiia evalda al cierre
de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los
activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Litigios y otras contingencias

La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluaciéon de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos. La vida util y valor
residual de los activos materiales e intangibles. Los criterios empleados en la valoracion de
determinados activos.La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.



Valuacién de los instrumentos financieros
El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente forma:

- Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos financieros con
términos y condiciones estandar y negociados en los mercados liquidos activos se determinan
con referencia a los precios cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte.

Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de la transaccion mas
reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un
cambio significativo en las circunstancias econémicas desde la fecha de la transaccion. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion (por ejemplo un cambio en la tasa
de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la legislacion tributaria, etc.), el
valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcion de los precios o
tasas actuales para instrumentos similares.

- Mercado no activo: técnica de valuacién - Si el mercado para un activo financiero o pasivo
financiero no es activo, la Compafiia establece el valor razonable empleando técnicas de
valoracién que incluyen el uso de informacién disponible sobre transacciones recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos
sustancialmente similares y/o el analisis de flujos de efectivo descontados basado en
presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS:

1. EFECTIVOY EQUIVALENTE AL EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

2016 2015
Efectivo y equivalentes al efectivo 8.622,79 717.23
8.622,79 717.23

(1) Corresponde a saldos en efectivo sin restricciones y de libre disposicion.

2. ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de este grupo de cuentas, es como sigue:

2016 2015

ACTIVOS FINANCIEROS

Documentos y Cuentas por Cobrar

K . 3.362,14 21.363,21
Clientes no relacionados

3.362,14 21.363,21




3. INVENTARIOS

Para el aio 2016, la compafiia mantiene el siguiente inventario:

INVENTARIOS

Inventarios de Prod. Term. Y Mercad.
en almacén - comprado a terceros

2016 2015
4.239,34 11.092,36
4.239,34 11.092,36

Este es un inventario que no se ha podido evidenciar deterioro alguno y se mantiene al costo de adquisicion.

4. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Crédito Tributario a favor de la
empresa (IVA)

Crédito Tributario a favor de la
empresa (IMPTO A LA RENTA)

5. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

El valor neto por categoria de este grupo es:

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Propiedad, Planta y Equipo

(-) Depreciacion Acumulada PPE

2016 2015
9.382,38 6.814.81
200,73
9.583,11 6.814,81
2016 2015
34.280.00 20.015,06
-12.156,87 -15.398,98
22.123,13 4.616,08

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Corresponde principalmente a la deuda contraida con los proveedores de la Compariia para poder cubrir las

necesidades de la compafiia asi tenemos.



Un resumen de esta cuenta, como sigue:

2016 2015
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR
PAGAR
Locales 5.378,72 3.172,43
5.378,72 3.172,43

Se tiene previsto el pago en base a sus fechas de vencimiento, las mismas que a la fecha del presente
informe se encuentran vigentes.

7. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2016 2015
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES
FINANCIERAS
Locales 3.117,01 9.256,18
3.117,01 9.256,18

8. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Corresponden a obligaciones legales con el SRl y con empleados

2016 2015
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Impuesto a la renta por pagar - 20,44
Participacion trabajadores 0,00 0,00
Por beneficios de ley a empleados 9,649.01 373,00
Con el IESS 2,968.95 352,22
Con La Administracion Tributaria - 267,26

12,617.96 1.012,92

En este afno por los resultados econdmicos adversos que ha obtenido la compafia y al no tener
materialidad un estudio actuarial de empleados que no tienen antigliedad mayor a 5 afos, no se ha
pedido a un actuario realizar el estudio correspondiente.



9. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

2015 2014
OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS
Cuen.tas y Documentos por pagar 4.806,59 2.591,24
relacionados
4.806,59 2.591,24

PASIVO NO CORRIENTE

9. CUENTAS POR PAGAR INSTITUCIONES FINANCIERAS

Corresponden a préstamos realizados por los socios de la compafiia a largo plazo.

2016 2015
CUENTAS POR PAGAR INSTITUCIONES
FINANCIERAS
Obligaciones financieras LP 8.974,94 8.974,94
8.974,94 8.974,94
PATRIMONIO
10. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2016, esta constituida por 480 participaciones ordinarias y nominativas, con un
valor nominal de US $1 délar cada una.

2016 2015
CAPITAL SOCIAL
Capital Suscrito y Pagado 480,00 480,00
480,00 480,00

11. RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2016, no se procediod con la apropiacién de la reserva legal.

2016 2015
RESERVAS -
Reserva Legal 240.00 449.20
Reserva Facultativa 209.20
Aportes Futuras capitalizaciones 2.215,35
449,20 2.308,55

Se ha procedido a reclasificar la cuenta Aportes a Futuras capitalizaciones, ya que no cumple con
NIC 32 de Instrumentos patrimoniales.



12. RESULTADOS ACUMULADOS

Corresponde a Resultados no distribuidos a los socios:

2016 2015
RESULTADOS ACUMULADOS
Ganancias acumuladas 27.207,58 27.207,58
27.207,58 27.207,58

13. RESULTADO DEL EJERCICIO

El ejercicio financiero por los afios 2016 y 2015 arrojan los siguientes resultados:

2016 2015
RESULTADOS DEL EJERCICIO
Ganancia neta del periodo 193,99
Pérdida neta del periodo (10.756,15)
193,99 -10.756,15

14. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Corresponde al ingreso por su actividad para lo cual fue creada:

2016 2015
INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 184.588,56 195.088,10
184.588,56 195.088,10

El 2017 arranca con el mismo dinamismo que termind el 2016, lo cual hace prever un segundo afio
de estancamiento econdmico en el pais, que proyecta tasas de crecimiento cercanas a cero, en el
mejor de los casos. Pese a la desaceleracidn registrada a lo largo de todo el 2015, el Banco Central
prevé que el afio cerrard con un crecimiento del 0,4% y que el nuevo afo terminaria con 1%.
Organismos internacionales, como la Cepal o el FMI, apuntan a tasas cercanas a cero, mientras que
la banca internacional creen que habra un decrecimiento entre 1,2 y 3,6%. En el afio 2015 la baja
en las ventas ha sido evidente al ver que hemos facturado un 60% con respecto al afio
inmediatamente anterior.

El diagndstico para el 2017 es bastante parecido al del afio pasado, con precios bajos del petréleo,
apreciacién del ddélar y mayores tasas de interés internacionales. Bajo ese escenario, las
prioridades del Gobierno para el nuevo afio dejan ver un cambio en el modelo econémico, con un
sector publico escaso de recursos y un sector privado con pocas ganas de invertir hasta ver si las
sefiales que comenzo a enviar el Régimen son suficientes como para arriesgar sus recursos a largo
plazo. Lo que suceda con la economia nacional dependerd mucho de lo que haga el sector
privado, ya que el gasto publico como motor de crecimiento quedd sepultado el dia en que el
Presidente anuncié que la variable de ajuste en caso de una crisis serd la inversidn publica. Eso se



cumplid el afio pasado y significd una desaceleracién econdmica a lo largo del afio, que continuara
el 2016 a menos que haya un plan que demuestre lo contrario. El crecimiento de la economia
nacional necesita de mas ddlares en circulacion y no hay seguridad de que llegaran este afio, al
menos en las cantidades que se requieren. Por ahora, la estrategia para cubrir las necesidades
fiscales se resumen en mas endeudamiento, uso de la liquidez interna para comprar bonos del
Estado, entrega de activos estatales a cambio de recursos frescos y la reduccion de subsidios.

15. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Corresponde principalmenteal costo en la Suministros y materiales equipo y material de trabajo:

2016 2015

(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 145.608,59 166.454,65

145.608,59 166.454,65

16. GASTOS GENERALES

Corresponde principalmente a sueldos y beneficios empleados de ventas asi como mantenimiento de
propiedad planta y equipo:

2016 2015
(-) GASTOS DE ADMINISTRACION 36.765,13 35.962,56
36.765,13 35.962,56

17. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a intereses bancarios de las cuentas corrientes
mantenidas por la Compaiiia.

2016 2015

(-) GASTOS FINANCIEROS 373.52 693,99

Utilidad antes de Participacién Laboral e Impuesto a

5 Rento 1.841,32 (8.023,10)




18. RESULTADOS EJERCICIO

El resultado del ejercicio es como sigue:

2016 2015
(-) Participacion Laboral 276,20 0,00
Impuesto a la renta corriente 2.169.07 2.341,56
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1.841,32 -10.756,15
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 193,99 -10.756,15

19. CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafila no mantiene contingencias que a criterio de la
Administracion tengan que ser registradas o reveladas en los presentes estados financieros.

20. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia no ha registrado en sus resultados transacciones con
partes relacionadas locales y/o del exterior que superen los montos antes citados, por lo tanto la
Compaiiia no estd obligada a la presentacién del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencias.

21. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Al 31 de diciembre de 2016, no ha registrado en sus resultados transacciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, por lo que la Compafiia no esta obligada a presentar anexo de
precios de transferencia.

2 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DE BALANCE

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros no se
produjeron eventos que, en opinién de la administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos Estados Financieros que no se hayan revelado en los mismos.

& lea ¢+ el ue,

CPA Ing. ElizZZbeth Barahona C
CONTADOR GENERAL




