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Identificacion de la Entidad
Telmat Cia. Ltda., es una compaiiia de responsabilidad limitada ubicada en la ciudad de Quito el
domicilio es en la Calle Juan de Dios Martinez N36-99 y Carlos Julio Arosemena.

La compafiia fue constituida en el afio 1998 en la Provincia de Pichincha cantén Quito. Esta
compaifiia fue creada por el Ing. Oscar Vasconez, Sr. Luis Vasconez Arroyo y Luis Oswaldo
Vasconez Salguero, de nacionalidad Ecuatoriana, con una capital de 1.000,00 ddlares.

Las operaciones de la compaifiia consisten en la Venta, de equipos de telecomunicacion y
transmision de datos, sistemas de intercomunicacién, automatizaciéon de sistemas de
comunicacién y mantenimiento de los mismos, entre las principales actividades de la empresa
constan las siguientes:

Venta, distribucidn, instalacion, supervision, asesoria y servicio técnico de equipos del adrea de
las telecomunicaciones.

Ventas y distribucién de repuestos y accesorios para equipos de telecomunicaciones
instrumentos eléctricos y electrénicos.

Servicio de mantenimiento y soporte técnico

Mantenimiento preventivo y correctivo de centrales telefdnicas.

Para lo cual cuenta con un equipo de profesionales expertos en el campo de las
telecomunicaciones, los cuales se encargan de la asesoria, instalacion y mantenimiento de los
equipos.
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1. Bases de Presentacion

a)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para las PYMES (en adelante “NIIF para las PYMES”) emitidas por el
International Accounting Standards (en adelante “IASB”). Los estados financieros fueron
aprobados para su emisién por la Junta de Accionistas el 25 de abril de 2016.

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011
inclusive, la Companiia prepard sus estados financieros de acuerdo con principios y practicas
contables generalmente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador). Los estados financieros por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros que la
Compaiiia ha preparado de acuerdo con la NIIF para las PYMES.

b) Bases de Medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico excepto por la
obligacién de beneficios a empleados de jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio que
es valorizada en base a métodos actuariales, a partir de los registros de contabilidad de la
Compaiiia.

c¢) Moneda de Presentacidn y Moneda Funcional
Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América (USS), la cual
es la moneda presentacién y funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta
del Ecuador.

2. Uso de Estimaciones vy Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracion
utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacién de las politicas contables y los
importes incluidos en los estados financieros. La Compaiiia ha basado sus estimaciones y juicios
considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros y
la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del
control de la Compaiiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados.
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En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacidn de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financieros se
enumeran a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

a)

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda.

La Administracion determina la clasificacidn de sus activos financieros en el reconocimiento
inicial. Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el
caso de un activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la compra o
emision del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacién de los

mismos. La Compaiia Unicamente posee y presenta en sus estados financieros los
siguientes activos financieros:

- Efectivoy Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
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- Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo
plazo, menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de:
comerciales, otras cuentas por cobrar y partes relacionadas. Los costos de transaccion
no se incluyen en el costo de adquisicién ni en el calculo del costo amortizado. Son
costos de transaccion directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de
cuenta y otros costos. Los costos de transaccion y las pérdidas por deterioro se
reconocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Compaiiia a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero.

- La Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia, y;

- La Compafiia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura eficaz, segin corresponda.

La Compaiiia determina la clasificacién de sus pasivos financieros en el reconocimiento
inicial. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en
el caso de los préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La
Compaiiia Unicamente posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por
obligaciones financieras y créditos por pagar y dentro de esta categoria mantiene las
cuentas por pagar comerciales, partes relacionadas y otras cuentas por pagar.
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b)

c)

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero
se sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o
modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconocen en el
estado de resultados.

Capital Social

Constituido por participaciones, las cuales son clasificadas como patrimonio.

Inventario

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable, el que resulte menor. Los
costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacidn y sus condiciones actuales forman
parte del costo.

Propiedad, Planta y Equipo

Reconocimiento y Medicion

La propiedad, planta y equipo se miden al costo, neto de depreciacion acumulada y / o pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiere. La propiedad, planta y equipo se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable. Los cambios en el valor de propiedad, planta y equipo por
revaluaciones son registrados en otro resultado integral.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacion de un elemento de propiedad, planta y equipo se
determinan mediante la comparacidn de los ingresos por la enajenacion con el importe en libros
de propiedad, planta y equipo, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de
activos no corrientes en el estado de resultados integral.
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Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipo, son reconocidos en
resultados integral cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo.
La depreciacidn es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando
la vida util establecida para cada componente de propiedad, planta y equipo, puesto que éstas
reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econémicos
futuros relacionados con el activo. Los métodos de depreciacion, vidas Utiles son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas utiles
estimadas en anos

Edificios 20
Equipo de computacion 3
Muebles y enseres 10
Otras propiedades, planta y equipo 10
Vehiculos 5

d) Deterioro de los Activos

i Activos Financieros

La Compaiiia evalia en cada fecha de preparacién de los estados financieros, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estdn
deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como
deteriorados, si y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o
mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de
pérdida incurrida) y que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo
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futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros que puedan
calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las
cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados
integrales.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide
como la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente
de los flujos futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que
aun no hayan sido incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es
descontado utilizando la tasa original efectiva de interés de los activos financieros que
originan la pérdida por deterioro. Si un préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa
de descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés
efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el
importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por
deterioro pueden ser revertidas unicamente si el reverso esta objetivamente relacionado
con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

Elvalor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, excluyendo impuesto diferido
activo, es revisado en la fecha de presentacion del estado de situacién financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima
el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros
de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando
una tasa de antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el
valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para
propodsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados
“unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes
del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.
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e)

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del
activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién y
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafiia, utilizando
informacién financiera publica.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio mejorado que
tiene relacién con servicios, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compafiia procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y
pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilacion Patronal

La obligacién neta de la Compaiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal
estd definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiia; el que califica
como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacidn patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de crédito unitario proyectado. La Compafiia reconoce en el estado de
resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos
planes.

Desahucio

La obligacion neta de la Compaiiia con respecto al desahucio esta definida por el Cédigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de
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f)

afos de servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados
deciden dar por terminada la relacién contractual con la Compaiiia.

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

De acuerdo al articulo 185 del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los casos de
terminacidn de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la uUltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacion del contrato
pedido por el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el
Inspector de Trabajo procederd a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la
notificacion del empleador no tendra efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor
de la liquidacién que se hubiere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las
indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad
con el tiempo de servicio y segun la siguiente escala:

- Hasta tres afos de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; y,

- De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracién por cada afio de
servicio, sin que en ningun caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fraccién de un afio se considerara como afio completo.

El cdlculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracidon que hubiere estado
percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las
que se alude en el caso del articulo 185 del Cédigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo,
continuada o interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la
jubilacién patronal. Sin embargo, es politica de la Compafiia mantener a sus trabajadores hasta
antes que estos cumplan el tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilacién patronal,
razon por la cual mantiene como obligacion por beneficios a sus empleados las prestaciones por
terminacion.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
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montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacién de la Administracion a la fecha de
presentacion de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los

beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente
en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales
sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Los impuestos diferidos activo y pasivo son reconocidos sobre las diferencias temporales entre
el valor contable y las bases fiscales de activos y pasivos de los estados financieros.

El pasivo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto:

- Cuando el pasivo por impuestos diferido surge del reconocimiento inicial del fondo de
comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios
y, en el momento de la transaccion, no afecta al resultado contable ni al resultado tributario.

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en
subsidiarias, asociadas y con intereses en negocios conjuntos, cuando pueda ser controlado
el momento en que seran revertidas las diferencias temporarias y sea probable que las
diferencias temporarias no sean revertidas en un futuro previsible.

El activo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
deducibles, los traspasos de los créditos y pérdidas fiscales no utilizados, en la medida en que es
probable que las diferencias temporarias deducibles, y el traspaso de los créditos y pérdidas
fiscales no utilizados puedan revertirse y que las utilidades tributarias futuras permitan
recuperar los activos por impuestos diferidos, excepto:

- Cuando el activo por impuestos diferido sobre la diferencia temporaria deducible surge del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidn que no sea combinaciones
de negocios y que en el momento de la transaccidn no afecte a la utilidad contable ni a la
utilidad tributaria.
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h)

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en
subsidiarias, asociadas y con negocios conjuntos; los activos por impuestos diferidos son
reconocidos Unicamente en la medida en que sea probable que dichas diferencias
temporarias sean revertidas en un futuro previsible y que las utilidades tributarias futuras
permitan la recuperacidn de los activos por impuestos diferidos.

El activo por impuestos diferido no reconocidos es re evaluado en cada fecha de balance y son
reconocidos en la medida en que sea probable que las utilidades tributarias futuras permitan la
recuperacion de dichos activos por impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se valoran con las tasas impositivas vigentes para cuando
el activo se realice o el pasivo se liquide, basandose en los tipos que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance.

El impuesto a la renta diferido sobre partidas reconocidas directamente en patrimonio se
reconoce también en el patrimonio neto.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estdn relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo
tiempo.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Venta de bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando
los riesgos significativos y las ventajas, derechos y beneficios inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la

entrega de los bienes.

Venta de servicios
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Los ingresos por mantenimiento se reconocen en el momento en que los servicios se llevan a
cabo en funcion del tiempo utilizado por el personal técnico durante la visita solicitada por los
clientes. Generalmente el tiempo de duracion del servicio es corto, por tanto no se mide grado
de avance del mismo para el reconocimiento del ingreso.

i) Reconocimiento de Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

j)  Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los gastos bancarios
y comisiones bancarias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados
utilizando el método de interés efectivo.

4, Revision Integral de las Normas Internacionales de Informacién Financieras para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES)

EI IASB estd llevando a cabo una revisién completa de la NIIF para las PYMES a fin de evaluar si existe
la necesidad de modificaciones a la norma.

Cuando el IASB emitio la NIIF para las PYMES, en julio de 2009, anticipé que llevaria a cabo una
revisién global preliminar de la norma para evaluar la experiencia de los dos primeros afios en la
aplicacién de la norma y considerar si serian necesarias enmiendas posteriores. La NIIF para las
PYMES ha sido utilizada en los afios 2010 y 2011; por lo tanto, el examen exhaustivo inicial por el
IASB comenzd en el afio 2012. El IASB también anticipd que, después de la revision inicial, se espera
que las enmiendas a la NIIF para las PYMES se examinen aproximadamente una vez cada tres afos.

5. Determinacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se determine el valor razonable
de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo.

6. Administracion de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Companiia constituyen las cuentas por pagary
obligaciones financieras. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencion de fondos
para las operaciones de la Compaiiia. La Compaiiia posee también cuentas por cobrar compuestas
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de: comerciales y otras cuentas por cobrar y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus
operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacidn respecto a la exposicién de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracion de capital por parte de la Administracion. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

a)

b)

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la
Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracion
revisa regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compaiiia a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en funcion de las
estrategias especificas determinadas. La Compaiiia, a través de sus politicas y procedimientos
de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en
el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto
de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
actividades de operacidn, principalmente de las cuentas por cobrar.
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2016 2017

Efectivo y equivalentes de efectivo 21980.1 9293.69
Documentos y Cuentas por cobrar 41052.46 55581.47
Otras cuentas por cobrar 20657.13 57019.6
Provision Deterioro Cuentas Incobrabl¢ -3090.85 -2231.74
80598.84 119663.02

Riesgo de Crédito relacionado con Cuentas por Cobrar Comerciales

En los afios 2015 Y 2016 , se registrd en los resultados integrales estimacion para cuentas
incobrables dichos saldos, se muestra a continuacion:

2016 2017

Documentos y Cuentas por cobrar 41052.46 55581.47
Creditos Vencidos -3090.85 -2231.74
37961.61 53349.73

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por USS$ 21980.1 al 31 de diciembre
de 2016 (US$95990.95 al 31 de diciembre de 2015), El efectivo en caja y bancos son mantenidos
substancialmente con bancos e instituciones financieras, que estan calificadas con AAA-, segln
la agencia calificadora que se muestra a continuacion:

Banco Calificacién Calificador
AAA- Bank Watch Ratings
Banco de la Produccidn S. A. Produbanco AAA- PCR Pacific S. A.
AAA- Soc. Cal. Riesgo Latinoamericana SCR LA
Banco Pichincha AAA- Bank Watch Ratings

c) Riesgo de Liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
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d)

condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiiia.

Con el propdsito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracién mantiene y monitorea
una proyeccion de fondos de 90 dias en los que se incluyen los niveles de entradas de efectivo
de las cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar,
obligaciones financieras y otras cuentas por pagar.

Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de cambio,
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y financiamiento
de la Companiia como el valor de los instrumentos financieros que mantiene, asi como también
los precios de los productos que comercializa la Compafiia. El objetivo de la administracién del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

7. Efectivo y equivalentes de efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015
estdn compuesto Unicamente de los valores mantenidos en bancos.

2016 2017
Efectivo y equivalentes de efectivo 21980.1 9293.69
21980.1 9293.69

8. Activos financieros

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
como cuentas por cobrar se componen como sigue:
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2016 2017

Documentos y Cuentas por cobrar 41052.46 55581.47
Otras cuentas por cobrar

Empleados 324.97 10845.49

Accionistas 20332.16 924.09

61709.59 67351.05

Provision Deterioro Cuentas Incobrabl¢ -3090.85 -2231.74

58618.74 65119.31

9. Inventario

La composicién de los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 como inventario, es como sigue:

2016 2017
Inventario 119903.76 74710.76
119903.76 74710.76

10. Cuentas y documentos por pagar

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2016y 2015 :

2016 2017

Proveedores Locales 36907.95 36022.98
Proveedores Internacionales 18323.74 25403.61
55231.69 61426.59
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11. Beneficios a los Empleados a largo plazo

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2015 2016
Jubilacion Patronal 12781.98 18434.27
Desahucio 4554.92 6559.06

17336.9 24993.33

12. Impuesto a la Renta

La composicién del gasto de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2015 y 2016 es como sigue:

2016 2017

Jubilacion Patronal 18434.27 25148.24
Desahucio 6559.06 9756.57
24993.33 34904.81

13. Patrimonio

Capital Social

El capital social de la Compafiia consiste de 1000,00 participaciones (1,000 participaciones en el 2016)
con valor nominal de US$1 cada una de ellas, iguales, acumulativas e indivisibles; las cuales tienen el
caracter de no negociables.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias limitadas transfieran a
la reserva legal, por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 20% del
capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.
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14.

15.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los Accionistas y puede ser utilizado para la distribucion
de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacién de impuestos.

Aportes para futuras Capitalizaciones

Al 31 de diciembre del 2016 corresponden a aportaciones realizadas por los socios de la Compaiiia
realizadas con el propésito de fortalecer el patrimonio de la Compaiiia.

Ingresos por Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2016y
2015, es el siguiente:

2016 2017

Venta de Productos 344916.34 414977.59

Venta de Servicios 179351.83 140008.42

Otros Ingresos 12706.33 8547.09
Utilidad en venta activos fijos 11295.12

548269.62 563533.1

Gastos Administrativos y Gastos de Ventas

La composicion de los gastos administrativos de los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y
2015 es la siguiente:
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2016 2017

Gastos de Personal
Sueldos y Salarios 159008.14 156117.61
Aporte a la Seguridad Social 32851.69 32701.82
Beneficios Sociales e Indeminizacior 33300.02 22967.15
Provisién Desahucio 1312.57 1369.43
Provision Jubiliacion Patronal 3056.36 4352.31
229528.78 217508.32
Arriendo Operativo 7282.59 14233.02
Servicios basicos 9572.94 8998.47
Manteminiento y Reparaciones 7630.19 1638.84
Combustible y Lubricantes 1470.12 1293.49
Matriculaci Soat 850.19 5803.57
Depreciaciones y Amortizaciones 6588.01 9656.5
Deterioro Cuentas Incobrables 3090.85 2231.74
Suministros y Materiales 1380.04 5391.3
Impuetos Contribuciones y otros 5353.96 5176.58
Seguros y Reaseguros 3013.58 1425.69
otros gastos 19602.59 19408.44
Gastos Viaje 1041.48 3879.38
Gestion 1057.65 771.95
67934.19 79908.97
297462.97 297417.29

16. Otros Ingresos

Un resumen de los otros ingresos generados durante los aifios terminados el 31 de diciembre de 2016
y 2015 es el siguiente:

2016 2017

Otros Ingresos 12706.33 8547.09
Utilidad en venta activos fijos 11295.12

24001.45 8547.09

17. Arrendamientos Operativos

La Compaiiia arrienda oficinas mediante contratos de arrendamiento operativo. Durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos por conceptos de arrendamientos
operativos ascendieron a US$7282.59 y USS$3713.; respectivamente. El detalle de pagos futuros de
arrendamientos operativos es el siguiente:
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Aio
2017 7826.04
18. Hechos ocurridos después del Periodo sobre el que se informa

Desde el 31 de diciembre de 2017 hasta el 25 de abril de 2018, fecha de autorizacion para la
publicaciéon de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinidon de la
Administracidon requieran revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la
interpretacion de los mismos.

Ing. Teresa Santamaria
Contadora
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