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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los señores Accionistas de 
MEDILABOR S.A. 

He auditado los estados financieros adjuntos de MEDILABOR S.A., que comprenden el 
balance de situación al 31 de diciembre de 2014, el estado de resultados integrales, el 
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo 
correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014, así como un 
resumen de las polfticas contables significativas y otra información explicativa. 

Responsabilidad de la Administración en relación con los estados financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas internacionales de 
Información Financiera para PYMES, y del control interno que la Administración 
considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de 
desviación material, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos 
basada en mi auditoria. He llevado a cabo la auditoría de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos de 
ética, así como que planifique y ejecute la auditoría con el fin de obtener una seguridad 
razonable sobre si los estados financieros están libres de desviación material. 

Una auditoria conlleva la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los importes y la información revelada en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluación de 
los riesgos de desviación material en los estados financieros debido a fraude o error. Al 
efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno 
relevante para la preparación y presentación razonable por parte de la Compañía de los 
estados finanCieros, con el fin de diseñar los procedimientos de auditoria que sean 
adecuados en función de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión 
sobre la eficacia del control interno de la Compañia. Una auditoria también incluye la 
evaluación de lo adecuado de las políticas contables aplicadas y de la razonabilidad de 
las estimaciones contables realizadas por la administración, as! como la evaluación de 
la presentación de los estados financieros en su conjunto. 

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido en la revisión proporciona una 
base suficiente y adecuada para mi opinión de auditor. 



Opinión 

En mi opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la situación financiera de la MEDILABOR S.A., al 31 de diciembre de 2014, 
el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo 
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera para PYMES. 

Quito, marzo 23 de 2015 



MEDILABOR S.A. 

BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 

Activos corrientes 
Efectivo y Equivalentes al efectivo 

Activos Financieros 
Inventarios 
Servicios y otros pagos Anticipados 

Activos por Impuestos Corrientes 
Total activos corrientes 

Activos no corrientes 

Propiedades, planta y equipo 

Activos intangibles 

Activo por impuestos diferidos 

Otros Activos financieros no corrientes 
Otros Activos no corrientes 
Total activos no corrientes 

Total Activos 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

Pasivos corrientes 

Cuentas y Documentos por Pagar 

Obligaciones con Instituciones Financieras 

Otras obligaciones corrientes 
Otros pasivos financieros 
Anticipos de clientes 

Porción Corriente Provisión por beneficios a 
empleados 
Otros pasivos corrientes 
Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Obligaciones con instituciones financieras 
Cuentas por Pagar Diversas/ Relacionadas 

Obligaciones a largo plazo por beneficios a los 
empleados 
Otros pasivos financieros 
Ingresos Diferidos 

Total pasivos no corrientes 

TOTAL PASIVOS 

Patrimonio de los accionistas (estado adjunto) 

c'1;:;J5""°''° 
~·1r\~ra~es v. 

Gerente General 

Notas 
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16 

15 

11 

14 

15 

16 

2014 

296.892,69 

1.120.567,41 

1.076.612,88 

36.173,89 

2.530.246,87 

615.086,07 

24.307,15 

46.124,10 

685.517,32 

3.215.764,19 

438.473,44 

257.288,56 

640.534,26 

2.437,96 

17.779,49 

19.103,33 

1.375.617,04 

79.085,24 

146.330,00 

125.648,50 

79.200,13 

4.474,36 

434.738,23 

1.810.355,27 

1.405.408,92 

3.215.764,19 

Contadora 

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de Jos estados financieros 

2013 

149.074,39 

829.908,90 

890.713,47 

40.655,46 

1.910.352,22 

477.319,63 

31.747,15 

1.000,00 

34.599,23 

544.666,01 

2.455.018,23 

441.869,43 

117.625,96 

292.344,38 

116.667,39 

128.814,04 

1.097.321,20 

90.430,99 

388.311,29 

77.620,00 

68.757,93 

4.474,36 

629.954,57 

1.726.915,77 

728.102,46 

2.455.018,23 



MEDILABOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 

del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2014 

(expresado en dólares estadounidenses) 

Ingresos de actividades ordinarias 

Costo de ventas 

Utilidad bruta en ventas 

Gastos de ventas 

Gastos administrativos 

Otros gastos operativos 

Otros (ingresos) operativos 

Total gastos operativos 

Otros ingresos (egresos} neto 

Gastos financieros 
Gastos no deducibles 

Utilidad antes de participación de empleados en 

las utilidades e impuesto a la renta 

Participación de empleados en las utilidades 

Impuesto a la renta 

Utilidad después de participación de empleados 

en las utllldades e Impuesto a la renta 

Interés minoritario 

Utilidad neta de actividades ordinarias 

Partidas extraordinarias 
Utilidad neta del periodo 

Reserva legal 

Utilidad a disposición de los accionistas 

Notas 2014 2013 

18 

19 

13 

13 

6.011.664, 79 3.982.523,13 

3.495.278,81 2.584.624, 76 

2.516.385,98 1.397.898,37 

499.009,12 237.972,03 

1.320.215,85 919.478,17 

(52.185,13) (93.016,40) 

1.767.039,84 1.064.433,80 

38.062,77 38.270,71 

21.579,77 32.841,65 

689.703,60 262.352,21 

107.891,90 44.279,08 

134.505,24 53.674,45 

447.306,46 164.398,68 

447.306,46 164.398,68 

447.306,46 164.398,68 

44.730,65 16.439,87 

402.575,81 147.958,81 

·__Q~p ~~~~. 
Dra. Mónica Coll guazo 

Contadora 

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte Integrante de los estados financieros 



MEDILABOR S.A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

AL 31 DE DICIEMBRE 2014 

{Expresado en dólares de los Estados Unidos) 

EN CIFRAS COMPLETAS US$ 

SALDO AL FINAL DEL PERIODO 2013 

DETALLE AJUSTES: 

Aumento {disminución) de capital social 

Aportes para futuras capitalizaciones 

Registro Ganancias acumuladas 

SALDO AL FINAL DEL PERIODO 2014 

<~ 
-

n_Qú: .-------.. 
~~v. 

---~ Gerente General 

APORTES DE 

SOCIOS O 
CAPITAL 

SOCIAL 
ACCIONISTAS RESERVA LEGAL 

PARA FUTURA 

CAPITALIZACIÓN 

170.000,00 95.000,00 

230.000,00 

95.000,00 (95.000,00) 

495.000,00 -

~ 
p 

' r~Jt 
Dra. Mónica Collaguazo 

Contadora 

51.924,56 

-
16.439,87 

68.364,43 

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros 

RESULTADOS 

ACUMULA-

GANANCIAS DOS POR 
GANANCIA 

TOTAL 

ACUMULADAS APLICACIÓN 
NETADEL 

PATRIMNIO 
PERIODO 

PRIMERA VEZ 

DE LAS NllF 

325.185,90 (78.406,68) 164.398,68 728.102,46 

-

- - -
147.958,81 (164.398,68) -

447.306,46 447.306,46 

473.144,71 (78.406,68) 447.306,46 1.405.408,92 



MEDILABOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE 2014 

INCREMENTO NETO {DISMINUCIÓN) EN EL 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES 
DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE 
CAMBIO 
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE 
{UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Clases de cobros por actividades de operación 
Cobros procedentes de las ventas de bienes y 
prestación de servicios 
Clases de pagos por actividades de operación 
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y 
servicios 
Pagos a y por cuenta de los empleados 
Otros pagos por actividades de operación 
Dividendos pagados 

Intereses pagados 
Impuestos a las ganancias pagados 
Otras entradas (salidas) de efectivo 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE 
{UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Importes procedentes por la venta de propiedades, 
planta y equipo 
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 
Compras de activos intangibles 
Otras entradas (salidas) de efectivo 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE 
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 

Financiación por préstamos a largo plazo 
Pagos de préstamos 
Otras entradas (salidas) de efectivo 

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE 
CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL 
EFECTIVO 
Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el 
efectivo y equivalentes al efectivo 
INCREMENTO {DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO 
Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL 
PRINCIPIO DEL PERIODO 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL 
DEL PERIODO 

...... Continuación Estado de Flujo de Efectivo 

2014 2013 

151.818,30 {565.926,17) 

149.482,35 {454.096,44) 

5.766.831,74 4.407.753,95 

5.766.831,74 4.407.753,95 

(5.429.494,96) (4.350.018,56) 

(3.479.084,75) (3.075.571,27) 
(1.138.635,13) (752.642,06) 

(811.775,08) (521.805,23) 

(38.062, 77) (38.270,71) 
(242.397,14) (97.953,53) 
(92.605,48) (375.607,59) 

(216.318,30) {292.718,69) 

(220.196,01) (349.171,54) 
(38.547,15) 

218.654,25 (81.080,98) 

(11.345,75) (81.080,98) 

151.818,30 (565.926,17) 

149.074,39 172.774,61 

300.892,69 (393.151,56) 



CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) 
NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN 

GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES DE 15% A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 
Ajustes por gasto de depreciación y amortización 
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por 
deterioro) reconocidas en los resultados del 
periodo 
Pérdidas en cambio de moneda extranjera 
Ajustes por gastos en provisiones 
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 

Ajustes por gasto por participación trabajadores 
otros ajustes por partidas distintas al efectivo 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 
(incremento) disminución en cuentas por cobrar 
clientes 
(Incremento) disminución en otras cuentas por 
cobrar 
(Incremento) disminución en inventarios 
(Incremento) disminución en otros activos 
Incremento (disminución) en cuentas por pagar 
comerciales 
Incremento (disminución) en otras cuentas por 
pagar 
Incremento (disminución) en beneficios 
empleados 
Incremento (disminución) en anticipos de clientes 
Incremento (disminución) en otros pasivos 

Flujos de efectivo netos procedentes de 
(utilizados en) actividades de operación 

< .. -.. --. 2$h.:-.ª.··:= ... :{).t.C 
··.JI~? .· 

fog;:J'ollnny Racines v. 
Gerente General 

689.703,60 262.352,21 

(99.136,51) (25.299,33) 

66.603,32 110.804,84 

9.240,27 (5.037,58) 

48.028,50 

(134.505,24) (53.674,45) 

(107.891,90) (44.279,08) 

19.388,54 (33.113,06) 

(441.084,74) (691.149,32) 

(244.833,05) 425.230,82 

(51.065,73) 15.290,40 

(185.899,41) (525.566,07) 

(6.043,30) 363,46 

(3.395,99) (401.045,37) 

142.399,71 59.053,49 

205.790,17 96.817,26 

(98.887,90) 101.905,15 

(199.149,24) (463.198,46) 

149.482,35) (454.096,44) 

~~ 
Dra. Mónica Collaguazo 
Contadora 

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros 

MEDJLABOR S. A. 



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

NOTA 1- OPERACIONES 

MEDILABOR S.A. es una sociedad anónima radicada en el país. El domicilio de su sede principal, 
centro del negocio es Quito y mantiene una oficina de ventas en la ciudad de Guayaquil. 
MEDILABOR S.A. se constituye el 8 de diciembre de 1998, fue inscrita en el Registro Mercantil el 
19 de marzo de 1999. El objeto principal de la Compañía es el de representar, distribuir, adquirir, 
importar y exportar y en general comercializar medicinas, equipos, repuestos y productos de uso 
médico en todas sus ramas y especializaciones. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

a) Bases para la preparación de los estados financieros 

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NllF para las PYMES) emitida por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (lnternational Accounting Standars Board -IASB) y 
representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales. 
De acuerdo con el requerimiento de regulaciones locales establecidas por la Superintendencia de 
Compañfas, MEDILABOR S.A. ha emitido sus estados financieros individuales de conformidad con 
la Sección 3 de dichas Normas Internacionales para PYMES. 

b) Unidad monetaria 

Los estados financieros se presentan en Dólares de los Estados Unidos de América que es la 
moneda de curso legal en el Ecuador y la moneda funcional de la Compañia. 

c) Efectivo y equivalente de efectivo 

Para propósitos de presentación del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja y 
bancos valores cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta liquidez. 
En caso de los sobregiros bancarios si los hubiere estos se presentan como pasivos corrientes en 
el balance general. 

d) Activos y pasivos financieros 

Al 31 de diciembre del 2014, la Compañia, de conformidad con la Sección 11 de NllF para PYMES, 
mantuvo activos financieros en las categorías de: "cuentas por cobrar comerciales" y "otras 
cuentas por cobrar". De igual forma mantuvo pasivos financieros en la categoría de: "proveedores 
y otros pasivos financieros''. Cuyas características se explican a continuación: 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros registrados 
al valor nominal, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se 
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce meses. 



Proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o 
determínales, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto 
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación. 

Los préstamos bancarios se reconocen en la fecha en que los fondos se reciben, neto de los costos 
incurridos en la transacción; se clasifican como pasivo corto plazo aquellos con vencimiento hasta 
doce meses y largo plazo aquellos superiores a doce meses. 

Los intereses se registran en el estado de resultados durante el período del préstamo usando el 
método de interés efectivo. 

Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha 
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el 

pasivo. 

Medición inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo 
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos 
como se describe a continuación: 

Medición posterior -

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial 
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Estas cuentas corresponden 
a los montos adeudados por sus clientes por la venta de bienes en el curso normal de su operación. 
Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se 
presentan como activos no corrientes. Debido a que la Compañía vende sus inventarios otorgando 
un plazo para el pago de hasta 60 días sin recargos por intereses, sobre sus saldos vencidos realiza 

estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. 

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría: 

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas 

hasta 60 días. 



e} Deterioro de activos financieros 

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos facturados, registrando el 
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los 
clientes. La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por 
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los 
importes que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. 

f} Inventario 

Los inventarios (productos fabricados por terceros} se expresan al importe menor entre el costo y 

el precio de venta menos los costos de adquisición de los mismos. El costo se calcula aplicando el 
método de promedio ponderado. El Inventario en tránsito se registra al costo de la factura más 
los gastos de importación incurridos. La estimación de inventario obsoleto está en función de la 
fecha de expiración establecida por el fabricante de producto. 

g} Propiedad, planta y equipo 

Propiedad, planta y equipo se presenta inicialmente al costo de adquisición, más todos los costos 
directamente relacionados con su ubicación y funcionamiento. Netos de depreciación acumulada. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 

producen. 

Si existe algún indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciación, 
vida útil o valor residual de un activo, se revisa la depreciación de ese activo de forma prospectiva 
para reflejar las nuevas expectativas. Para la depreciación de las propiedades, planta y equipo se 
utilizan las siguientes tasas: 

Partidas 

; Edificios 

i Maquinaria 

Muebles y enseres 

Equipo de computación 

Vehículos 

h} Intangibles 

Vida útil (en 

años} 

20 

10 

10 

3 

5 

Los activos intangibles son programas informáticos adquiridos que se expresan al costo menos la 
amortización acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a lo largo de la 

vida estimada de cinco años empleando el método lineal. Si existe algún indicio de que se ha 
producido un cambio significativo en la tasa de amortización, vida útil o valor residual de un activo 



intangible, se revisa la amortización de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas 
expectativas. 

i) Impuesto a la renta corriente 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto 
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 

utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (22% 
- 2013) de las utilidades gravables. 

A partir del ejercicio fiscal 2010, las normas tributarias establecieron el pago de un anticipo mínimo 
de impuesto a la renta; y en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 

contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

j) Beneficios a los trabajadores 

Beneficios de corto plazo.- se registran en el rubro de provisiones del estado de situación 

financiera y corresponden principalmente a: 

Participación de los trabajadores en las utilidades que se calcula en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación vigente y se 
registra con cargo a resultados. 

Vacaciones que se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base 
devengada. 

Décimo tercer y décimo cuarto que se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente. 

Beneficios de largo plazo (jubilación patronal y desahucio).- esta provisión es determinada 

anualmente con base en un estudio actuaria! practicado por un profesional independiente, 
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de 
las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los 
flujos de salida de efectivo, equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada 
por el Banco Central del Ecuador, que están denominados en la misma moneda en la que los 
beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las 
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provisión, basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuaria les, se cargan a resultados en el periodo en el que 
surgen. 



k) Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando el riesgo y los beneficios significativos de 
propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas 
relativas a la derivación de costos asociados, o por la posible devolución de los bienes. Los ingresos 
de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestación recibida, neta de 
descuentos e impuestos asociados con la venta cobrados por cuenta del gobierno ecuatoriano. 

1) Reconocimiento de los gastos 

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha 
en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen. 

m) Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente legal o asumida 
como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para 
pagar la obligación y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para 

futuras pérdidas operativas. 

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de 
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligación como un todo. Se 
reconoce una provisión aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier 
partida específica incluida en la misma clase de obligaciones sea menor. 

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirán para 
cancelar la obligación utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales 
condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos específicos para dicha obligación. 

n) Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los Accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se 
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que son 

aprobados por la junta de accionistas. 

o) Reserva legal 

De acuerdo a la legislación vigente la Compañía debe apropiar obligatoriamente un mínimo del 
10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito. La reserva no está disponible para distribución de dividendos, esta puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en la parte que exceda el 50%. 

p) Resultados acumulados por conversión a NllF 

Corresponde a la contrapartida del ajuste de las cuentas activas por aplicación de las Normas 

Internacionales de Información Financiera. 



Los ajustes de la adopción por primera vez de las NllF, se registrarán en el patrimonio en la 
subcuenta denominada "Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 
las NllF, separada del resto de los resultados acumulados. 

q) Partes Relacionadas 

Las operaciones entre la Compañía y sus entidades relacionadas {accionistas) forman parte de las 
transacciones habituales de la Empresa considerando su objeto y condiciones. Las transacciones 
en el caso de que se presenten se realizan en condiciones pactadas entre las partes en términos y 
condiciones similares como si fuesen realizadas con terceros no relacionados. Al 31 de diciembre 
de 2014 las partes relacionadas no mantenían deudas con la compañía. 

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. 
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la 
experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía 
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con 
los siguientes conceptos: 

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuaria! de 
jubilación patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes. 

Impuesto a la renta: La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requieren 
de ciertas interpretaciones a la legislación tributaria vigente. La Administración considera que 
sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir 
diferencias de interpretación con la Administración Tributaria que pudieran afectar los cargos 
por impuestos en el futuro. 

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo, activos 
intangibles. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el 
importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su 

importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros 
al importe recuperable estimado, y se reconocerá una pérdida por deterioro del valor en 
resultados. 

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalúa si existe deterioro del valor 
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del Inventario {o grupo de 



partidas similares) con su precio de ventas menos los costos de terminación y venta. Si una 
partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe 
en libros al precio de venta menos los costos de terminación y venta, y se reconoce 
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados. 

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo 
(o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimación revisada de su valor 
recuperable (precio de venta menos costos de terminación y venta, en el caso de los 
inventarios), sin superar el importe que habrla sido determinado si no se hubiera reconocido 
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en años anteriores. Una 
revisión de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados 

NOTA 4 - ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero: 

Las actividades de la Compañia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de 
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. 
El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en 
lo impredecible de Jos mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en 
el desempeño financiero de la Compañia. 

Riesgo de crédito: 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en 
una obligación o compromiso que ha suscrito Ja Compañía que presente como resultado una 
pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por 
cobrar a clientes. El efectivo Jo mantienen en instituciones de prestigio. 

Riesgo de mercado: 

Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de 
cambio, entre otras, produzca pérdidas económicas debido a la desvalorización de activos o 
pasivos, debido a la nominación de estos a dichas variables. 

Riesgo de liquidez: 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir actividades 
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos 
financiero, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compañia. 
La Compañía monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con 
instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones. 



NOTA 5- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Caja 

Bancos - Cuentas corrientes 

Bancos - Cuentas de ahorro 

Totales 

NOTA 6-CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Activos Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento 
Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados 
Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados 

Otras Cuentas por Cobrar 

Documentos y Cuentas por Cobrar de difícil recuperación 

(-) Provisión Cuentas Incobrables 

Movimiento de Provisión Cuentas Incobrables 

Saldo al 31-12-2013 

Más Provisión del año 
Menos Baja de cuentas por cobrar 

Saldo al 31-12-2014 

NOTA 7 - INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Mercaderías en Almacén - Comprados a Terceros 

Importaciones en Tránsito 

2014 2013 

(Valores en Dólares) 

55.598,25 

240.329,31 

965,13 

296.892,69 

2014 

44.074,85 

104.034,41 

965,13 

149.074,39 

2013 

(Valores en Dólares) 

4.000,00 

998.980,69 

149.256,68 

(31.669,96) 

1.120.567,41 

(22.429,69) 

9.240,27 

(31.669,96) 

2014 

754.147,64 

98.190,95 

(22.429,69) 

829.908,90 

(37.568,15) 

7.200,52 

22.338,98 

(22.429,69) 

2013 

(Valores en Dólares) 

1.075.961,02 

651,86 

1.076.612,88 

890.713,47 

0,00 

890.713,47 



NOTA 8 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Al 31 de diciembre, con1prende: 

Costo 

Terrenos 

Edificios 

Muebles y Enseres 

Equipo de Computación 

Maquinaria y Herramientas 

Vehículos 

Total 

Depreciación 

Edificios 

Muebles y Enseres 

Equipo de Computación 

Maquinaria y Herramientas 

Vehículos 

Total 

Neto 

NOTA 9- INTANGIBLES 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Programas informáticos: 

Costo 

Al 31 de diciembre de 2013 

Adiciones 

Disposiciones 

Al 31 de diciembre de 2014 

Amortización acumulada y deterioros de valor acumulados 

Al 31 de diciembre de 2013 

Amortización anual (incluida en gastos administrativos) 

Al 31 de diciembre de 2014 

Importe en libros 

Al 31 de diciembre de 2014 

31/12/2014 

174.100,00 

266.317,72 

38.410,49 

35.627,83 

15.876,12 

294.806,06 

825.138,22 

31/12/2014 

(53.664,80) 

(13.930,58) 

(24.510,90) 

(5.116,63) 

(112.829,24) 

(210.052,15) 

615.086,07 

Adiciones Bajas 

112.000,00 

5.526,96 

4.999,28 

7.713,10 

89.956,67 (23.266,25) 

220.196,01 (23.266,25) 

Normal y 
Bajas 

Adiciones 

(13.310,52) 

(3.122,33) 

(9.149,24) 

(1.172,97) 

(51.796,80) 19.388,54 

(78.551,86) 19.388,54 

141.644,15 (3.877,71) 

Dólares 

38.547,15 

38.547,15 

(6.800,00) 

(7.440,00) 

(14.240,00) 

24.307,15 

31/12/2013 

62.100,00 

266.317,72 

32.883,53 

30.628,55 

8.163,02 

228.115,64 

628.208,46 

31/12/2013 

(40.354,28) 

(10.808,25) 

(15.361,66) 

(3.943,66) 

(80.420,98) 

(150.888,83) 

477.319,63 



NOTA 10 - ROVEEDORES 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Proveedores Nacionales 

Proveedores del Exterior 

2.014 2.013 

(Valores en Dólares) 

157.823,22 

280.650,22 

438.473,44 

40.681,75 

401.187,68 

441.869,43 

NOTA 11-0BLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO Y LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre, comprende: 

Préstamos bancarios de corto plazo 
Préstamos bancarios de largo plazo: 
Pagos dentro de doce meses: 

Total corto plazo 

Préstamos bancarios de largo plazo: 
Pagos a más de 12 meses 

Total 

2014 2013 

(Valores en Dólares) 

5.705,55 

251.583,01 117.625,96 

257.288,56 117.625,96 

79.085,24 90.430,99 

336.373,80 208.056,95 

Al 31 de diciembre del 2013 corresponden a: cuatro préstamos por US$ 215.349,95 que la empresa 

mantiene con el Banco Pichincha, con vencimientos entre enero de 2015 y octubre del 2016, a tasa de 

interés anual del 11.2%. El Banco tiene en garantía las oficinas de MEDILABOR localizadas en Quito y 

Guayaquil; y Dos préstamos por US$ 67.286,26 con el Banco Internacional al 11,23% de interés anual, con 

vencimientos entre enero de 2015 y febrero de 2016 y 3 préstamos del banco de Guayaquil por US$ 

48.032,04 al 11,23% de interés anual y vencimientos entre enero de 2015 y septiembre de 2019. 



NOTA 12 - OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

Al 31 de diciembre, comprende: 

31 diciembre de 

Con la Administración tributara 

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 

Con el IESS 

Por beneficios de ley a empleados 

Participación trabajadores por pagar del ejercicio 

Dividendos por pagar 

NOTA 13.- IMPUESTOS 

Impuesto a la renta corriente.-

2014 2013 

{Valores en Dólares) 

153.905,81 91.371,20 

82.428,85 21.997,14 

31.572,38 12.138,99 

198.704,42 56.527,07 

107.891,90 44.279,08 

66.030,90 66.030,90 

640.534,26 292.344,38 

A continuación una demostración de la conciliación tributaria del impuesto a la renta, al 31 de 

diciembre, preparada por la Compañía. 

Utilidad contable antes de participación empleados e Impuesto a la 
Renta 

Gastos no deducibles 

15% Participación Trabajadores 

Base para el Impuesto a la Renta 

Trabajadores Discapacitados 150% 

22% Impuesto a la Renta 

Retenciones en la fuente - año 2014 

Anticipo Impuesto Renta - año 2014 

Impuesto a la Renta año 2014 por Pagar 

10% Reserva Legal 

Utilidad a disposición de los Accionistas 

2014 2013 

{Valores en Dólares) 

689.703,60 

29.575,77 

107.891,90 

611.387,47 

134.505,24 

51.231,65 

844,74 

82.428,85 

44.730,65 

402.575,81 

262.352,21 

32.841,65 

44.279,08 

250.914,78 

53.674,45 

53.674,45 

16.439,87 

147.958,81 

{*) Son gastos incurridos por la empresa con respaldos que no cumplen con lo estipulado en el reglamento 

de comprobantes, como también por que la empresa cumpliendo con lo establecido en la Ley de Régimen 

Tributario las depreciaciones sobre vehículos utilizados ene le giro del negocio superan el monto de los 

US$ 35.000 y por pagos por concepto de décimo tercero y décimo cuarto sueldos pagados al representante 

legal. 



NOTA 14 - OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS 

2014 2013 

(Valores en Dólares) 
Préstamos de relacionados (*) 146.330,00 388.311,29 

146.330,00 388.311,29 

(*) Son valores que Jos accionistas mantenían como aportes para futuras capitalizaciones, pero 

que no se prevé realizar un aumento de capital dentro de los próximos 12 meses, por lo que en 

consideración del marco conceptual de las NllF se los clasifica como pasivos. 

NOTA 15 - PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN PATRONAL 

La obligación del Grupo por beneficios a los empleados por pagos por largos periodos de servicios, 

de acuerdo con un plan impuesto por el gobierno, se basa en una valoración actuaria! con fecha de 

31 de diciembre de 2012 y es como sigue: 

Obligación a 1 de enero de 2012 

Acumulación (o devengo) adicional durante el año 

Pagos de beneficios realizados en el año 

Obligación a 31 de diciembre de 2013 

La obligación se clasifica como: 

Pasivo corriente 

Pasivo no corriente 

Total 

2014 2013 

(Valores en Dólares) 

77.620,00 

48.028,50 

125.648,50 

125.648,50 

125.648,50 

77.620,00 

77.620,00 

77.620,00 

77.620,00 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más 

hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados 

por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

La Compañía acumula estos beneficios en base al estudio actuaria! efectuado por un profesional 
independiente. Según se indica en el estudio, el método actuaria! utilizado es el de "costeo de 

crédito unitario proyectado" y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y 

demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo. 



NOTA 16 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS 

31 diciembre de 

De Corto Plazo 

Obligaciones Varias 

De Largo Plazo 

Otras cuentas por pagar 

NOTA 17 - PATRIMONIO 

Capital Social 

2014 2013 

(Valores en Dólares) 

2.437,96 

2.437,96 

79.200,13 68.757,93 

79.200,13 68.757,93 

Los saldos a 31 de diciembre de 2014 y 2013 de US $ 495.000 y US $ 170.000 que comprenden a 

495.000 y 170.000 acciones ordinarias con un valor nominal de US $ 1,00 completamente 
desembolsadas, emitidas y en circulación. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas transfieran 

a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos 

el 50% del capital social de la Compañía. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, 

excepto en caso de liquidación de la compañía; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos 
de capital la porción que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. 

NOTA 18.- INGRESOS ORDINARIOS 

Al 31 de diciembre corresponde a: 

Ventas de bienes 

Ventas de servicios 

(-) Descuentos en Ventas 

(-)Devoluciones en Ventas 

Totales 

2014 2013 

(Valores en Dólares) 

6.203.637,10 

249.762,82 

(29.770,00) 

(411.965,13) 

6.011.664, 79 

3.897. 735,91 

171.452,33 

(18.323,81) 

(68.341,30) 

3.982.523,13 

Los ingresos concuerdan con los valores declarados mensualmente en el 2014. 



NOTA 19.- COSTO DE VENTAS 

Al 31 de diciembre corresponde a: 

Costo de inventarios reconocido como gasto 

Costos de mano de obra directa e indirecta 

Otros costos indirectos 

Totales 

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES 

2014 2013 

(Valores en Dólares) 

3.290.441,21 2.427.815,12 

190.237,44 143.031,21 

14.600,16 13.778,43 

3.495.278,81 2.584.624,76 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros, marzo 15 de 

2015, no se han producido eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, 

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado 

en los mismos o en sus notas. 

Gerente General 

~p 
Dra. Mónica Collaguazo 

Contadora 
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