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GRUPO TRANSBEL

Quito, 21 de marzo del 2007

Sefores
Accionistas

Grupo Transbel S.A.
Presente

Respetados Sefiores:

De conformidad con la Ley de Compaiiias, presentamos a consideracién de ustedes el
informe de Grupo TRANSBEL S.A., correspondiente al ejercicio del 2006.

Durante el 2006, las tasas de interés evidenciaron una tendencia al alza. La tasa pasiva
cerrd en 4.8%, 0.5% por encima de la de Diciembre del 2005. De igual manera la tasa
activa cerré en 9.86%, 0.87% adicional a la tasa registrada en Diciembre del 2005.
Este comportamiento obedecidé por un lado a las expectativas suscitadas alrededor del
proceso electoral que finalizd el pasado 26 de noviembre y por otro lado a que el
crédito en el sistema financiero nacional ha experimentado un crecimiento superior a
los depositos durante el segundo semestre del afio.

El Indice de Precios al Consumidor (IPC) fue 2.9% a Diciembre de 2006 frente a 3.1%
que se presentd a Diciembre del 2005. El Gltimo mes del afio 2006 se presentd una
disminucién de la inflacién de 0.3% lo cual obedece basicamente al decrecimiento de
los precios de las categorias: Alimentos y Bebidas (-0.05), Alojamiento, Agua,
Electricidad, Gas y otros combustibles (-0.014) y Transporte (0.011). Por otra parte,
los precios de los productos alimenticios tales como cebolla, pollo, arroz fueron los
que mas aportaron al crecimiento mensual de los precios, ademas contribuyeron
aumentos en los costos de educacion y alquileres. Esta situacion de baja inflacién
presenta un entorno economico positivo para el crecimiento real del Ecuador.

El Indice de Precios al Productor (IPP) del IPP del 2006 fue 2.14%, 1% menor a la
registrada en el 2005 (3.14%), Lo cual obedece en gran medida a la disminucion en
los precios de la seccion Agricultura y pesca (-6.36%) ya que produccion nacional de
alimentos fue abundante. Por el contrario, la inflacion anual del rubro Minerales,
electricidad, gas y agua observd un comportamiento creciente.

El IPP que excluye los precios de los productos de exportacidon crecid en menor
proporcion que el IPC, por lo que se espera que no haya presion para un incremento
de los precios al consumidor en los proximos meses.

En el 2006 el Tipo de Cambio Real (TCR) que mide las variaciones de los precios de
productos nacionales con respecto a sus similares del exterior se ubicd en 99.37
puntos observando una depreciacion de 2.4% con respecto al indice de diciembre del
2005, esto significa que los productos nacionales se han abaratado comparativamente
a los importados. Esto implica una mejora en la competitividad de los productos
nacionales. La depreciacion del TCR obedece por un lado a los bajos niveles de
inflacidn interna comparativamente con la de los paises americanos y por otro lado a la
devaluacion que ha observado el ddlar con respecto a monedas como el euro, yen, la
libra, el sol peruano entre los principales.
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Paises con economias dolarizadas como Panama, Ecuador y El Salvador registran
indices de inflacion bajos, situacion que aporta a la estabilidad econdmica y a la
planificacion de largo plazo por parte de los agentes productivos.

El nivel de desempleo en el pais se ubicé en el 9.0% en el 2006, la mas baja
presentada desde el 2003 y manteniéndose la tendencia decreciente. Al final del afio
presentd la mayor disminucion debido a la mayor demanda laboral caracteristica de las
festividades de fin de afio. La tasa de ocupacion global fue de 90.02% de los cuales el
42.6% correspondid a poblacién ocupada adecuadamente y el 47.4% a subocupacidn.

El riesgo soberano de Ecuador tiene una calificacion de CCC. Al igual que el sector
bancario y la estructura econdmica. Mientras que en el ranking del ambiente de
negocios aparecen en el puesto 73 de 82 paises, presentando un indice de 5.17 sobre
un maximo de 10.

En cuanto al ambiente econdmico, es preciso tener en cuenta que Ecuador ha tenido 8
presidentes en los ultimos 10 afios. Y ahora con la posesion de Correa este nuevo
gobierno ha llegado con politicas radicales.

Por otra parte, se espera que la inflacidn total siga siendo baja, debido al dolarizacion y
a subsidios domésticos fuertes de la gasolina. Las remesas de los ecuatorianos que
trabaja en el exterior continuaran proporcionando ayuda esencial a las cuentas
externas en el periodo de la perspectiva, refrenando ensanchar del déficit por cuenta
corriente.

En relacion con nuestra empresa, las ventas se incrementaron frente al 2005 en un
57% en ddlares alcanzando los USD 8 '624.874.

La utilidad en relacion a la venta fue de USD 309.682 equivalente al 3,6% de la venta;
resultado del posicionamiento logrado y del lanzamiento de la marca Cyzone.

Gerente General
GRUPO TRANSBEL S.A.
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