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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Grupo Transbel S. A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Grupo Transbel S. A. (una sociedad
an6nima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Ebel Internacional Ltd. de Bermudas) al 31 de
diciembre de 2007 y 2006, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestras
auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas
en ¢l Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditorfa
incluye €l examen, en base a las pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinion.

3. Ennuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Grupo Transbel S. A., al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.
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Grupo Transbel S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresado en Ddélares de E.U.A.

Nota
Activos
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar 3
Inventarios 4
Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente
Equipo, neto 5
Total activos
Pasivos y patrimonio de los accionistas:
Pasivo corriente:
Préstamos bancarios 6
Cuentas por pagar 7
Compaiiias relacionadas 8
Impuesto a la renta 13 (d)
Intereses por pagar
Total pasivo corriente
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 9

Utilidades retenidas
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances generales.

2007 2006
6,719 16,514
1,071,001 1,226,108
4,110,880 2,194,278
- 30,502
5,188,600 3,467,402
9,000 -
5,197,600 3,467,402
1,600,000 -
1,105,810 621,533
381,156 1,976,156
206,146 -
23,299 -
3,316,411 2,597,689
845,502 610,000
1,035,687 259,713
1,881,189 869,713
5,197,600 3,467,402




Grupo Transbel S. A.

Estados de resultados
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresado en Délares de E.U.A.

Nota 2007 2006
Ventas netas 13,374,650 8,624,874
Costo de ventas (10,391,129) (7,169,294)
Utilidad bruta 2,983,521 1,455,580
Gastos operacionales
Administrativos 12 (1,202,882) (781,640)
Obsolescencia de inventarios (186,498) (171,308)
Total gastos operacionales (1,389,380) (952,948)
Utilidad en operacién 1,594,141 502,632
Otros gastos:
Gastos financieros (131,490) (94,787)
Otros egresos, neto (23,269) (28,902)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 1,439,382 378,943
Provision para impuesto a la renta 13 (d) (427,906) (69,261)
Utilidad neta 1,011,476 309,682
Utilidad neta por accién 1.57 0.51

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Grupo Transbel S. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

Expresado en Délares de E.U.A.

Utilidades retenidas

Aporte Utilidades
para por aplicar
futuras (pérdidas Total
Capital capitali- Reserva acu- utilidades
social zaciones legal muladas retenidas
Saldo al 31 de diciembre de 2005 610,000 - 96 (51,818) (51,722)
Mas (menos)-
Ajuste - - - 1,753 1,753
Reserva legal (Ver Nota 10) - - 20,140 (20,140) -
Utilidad neta - - - 309,682 309,682
Saldo al 31 de diciembre de 2006 610,000 - 20,236 239,477 259,713
Mas (menos)-
Aumento de capital (Ver Nota 9) ‘ 235,502 - - (235,502) (235,502)
Utilidad neta - - 1,011,476 1,011,476
Saldo al 31 de diciembre de 2007 845,502 - 20,236 1,015,451 1,035,687

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Grupo Transbel S. A.

Estados de flujos de efectivo

Por los aios terminados el 31 de Diciembre de 2007 y 2006
Expresado en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado en

actividades de operacién:

Depreciacion

Ajuste de periodos anteriores

Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en inventario

Disminucién (aumento) en gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas por pagar

(Disminucién) aumento en compaiiias relacionadas
Aumento en impuesto a la renta

Aumento en intereses por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
(Adiciones) retiros de equipo, neto

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Préstamos bancarios recibidos

(Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y bancos:

Efectivo en caja y bancos
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2006 2005
1,011,476 309,682
1,000 -
- 1,753
155,107 (623,039)
(1,916,602) (349,897)
30,502 (25,819)
484,277 305,679
(1,595,000) 123,107
206,146 -
23,299 -
(1,599,795) (258,534)
(10,000) 11,711
1,600,000 255,768
(9,795) 8,945
16,514 7,569
6,719 16,514




Grupo Transbel S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresadas en Délares de E.U.A.

Operaciones

El 23 de febrero de 1999, fue constituida Grupo Transbel S. A.
(Subsidiaria de Ebel Intemacional Ltd. de Bermudas y una empresa de
Corporacién Belcorp de Perti). Su actividad principal es 1a
representacion, importacion, exportacién y venta al por mayor de toda
clase de productos cosméticos y articulos de tocador de la marca
comercial Ebel (L'bel a partir del afio 2008), a su compaiiia relacionada
Ebel Paris S. A. (antes Dirbel S. A.)

La direccién registrada de la Compaiiia es Francisco Salazary Av. 12
de Octubre Edif. Plaza 2000 Piso 7, Quito — Ecuador. La Compaiiia no
tiene empleados (Ver Nota 14).

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias,

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no
estén consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo
con la resolucién No. 06.Q.IC1.004 de la Superintendencia de
Campafiias publicada el 4 de septiembre del 2006, se adoptaran en el
Ecuador la Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF a
partir det 1 de enero del 2009.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
las NEC y principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con i{as (NIIF).

Los estados financieros adjuntos seran presentados a la aprobacién de
la Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos
estados financieros seran aprobados sin modificacion.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a

(b)

(c)

(d)

(e)

U]

(9)

(h)

Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Ddlares de
E.U.A. que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador.

Efectivo en caja y bancos-
Se registra a su valor nominal

Cuentas por cobrar-

Se encuentran valuadas al monto original de la factura y no
superan el valor recuperable. La provision para cuentas
incobrables es realizada cuando existe duda razonable para su
recuperacion.

Inventario-

Los inventarios estan valorados al costo promedio (o al valor de
reposicion en base al Gltimo costo de compra o de produccion),
los cuales no exceden el valor de mercado. Los inventarios en
transito estan al costo de adquisicién. La provision para
inventarios de lento movimiento es realizada como resuitado de
un estudio realizado por la gerencia.

Equipo-

El equipo se registra al costo histdrico. La depreciacion se
calcula bajo el método de linea recta y la tasa de depreciacién
esta basada en la vida Util de 10 aiios.

Cuentas por pagar-

Las cuentas por pagar incluyen provisiones que son reconocidas
cuando la Compaiiia tiene una estimacion razonable del monto
de la obligacién que debe ser cubierta, basada en eventos que
han ocurrido durante el afio. Las cuentas por pagar estan
registradas a su valor nominal.

Préstamos bancarios-
Los préstamos bancarios estan registrados al costo e incluyen
los cargos asociados con la adquisicién de estas obligaciones.

Provisiones-

Se reconoce una provision sélo cuando la Compaiiia tiene una
obligacién presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligaciéon y
se puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacién.

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan
para reflejar fa mejor estimacion que se tenga a esa fecha.




Notas a los estados financieros (continuacion)

Las cuentas del patrimonio de los accionistas se registran a su

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagar y se calcula sobre el 25% de la

(i) Patrimonio de los accionistas-
valor histérico.

)] Impuesto a la renta-
utilidad impositiva.

(k) Reconocimiento de ingresos-

U]

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los
beneficios econémicos asociados a la transaccién, fluyan a la
Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente. Los ingresos son reconocidos cuando las
mercaderias y productos han sido entregados y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

Costos y gastos-
Los costos y gastos se registran al costo. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se realiza el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

3. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las cuentas por cobrar se formaban

de la siguiente manera:

2007 2006

Compaiiias relacionadas (Ver Nota 8) 650,062 950,812
Anticipos a proveedores 339,681 174,299
Impuesto al valor agregado - 24,998
Retenciones en la fuente 46,019 58,432
Depésitos en garantia 11,560 11,560
Otras 23,679 6,007

1,071,001 1,226,108

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 no se ha constituido provision para

cuentas incobrables, ya que la administracion considera que no existe

riesgo de incobrabilidad de cuentas por cobrar.

4. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el inventario se componia de la

siguiente manera:




Notas a los estados financieros (continuacion)

2007 2006

Mercaderias para la venta 2,830,676 1,996,099
Inventario en transito 747,616 -
Productos para promociones e incentivos 524,208 193,387
Material de empaque 8,380 9,497

4,110,880 2,198,983
Menos— Provisién para inventario de lento
movimiento - (4,705)

4,110,880 2,194,278

El movimiento de la provisién para inventarios de lento movimiento al 31
de diciembre de 2007 y 2006 fue como sigue:

2007 2006
Saldo al inicio 4,705 31,713
Mas (menos)-
Adiciones 186,498 202,094
Bajas de inventarios (191,203) (229,102)
Saldo al final - 4,705

Al 31 de diciembre de 2007 y de 2006 existen items que requieren de
una provision para cubrir el riesgo de desvalorizacion de existencias por
lento movimiento u obsolescencia, de acuerdo con el criterio de la
administracién el efecto no es material.

5. Equipo
Al 31 de diciembre de 2007, el equipo estaba conformado de la
siguiente manera:

Equipo 10,000
Menos- Depreciacién acumulada (1,000)
9,000

El movimiento de equipo durante el afio 2007 fue como sigue:

Saldo al inicio -
Mas- Adiciones 10,000

Menos- Depreciacion del afio 1,000

Saldo al final 9,000




Notas a los estados financieros (continuacisn)

Durante el afio 2006 la Compaiiia vendio la totalidad del equipo de
transporte.

Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre de 2007, constituye un préstamo bancario con BBVA
Banco Continental (Pert) por 1,600,000 que devenga una tasa de
interés del 6.39% anual con vencimiento en octubre de 2008. Préstamo
que se encuentra garantizado a través de garantia solidaria de las
empresas del Grupo Belcorp Limited.

Al 31 de diciembre de 2006 la Compafiia no mantenia préstamos

bancarios.

7. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las cuentas por pagar se formaban

de la siguiente manera:

2007 2006

Proveedores 784,133 570,692
Provisiones (Ver Nota 14) 256,743 -
Retenciones en ia fuente 30,538 12,945
Otras 34,396 37,896

1,105,810 621,533

8. Compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los saldos con compafiias
relacionadas se foormaban de la siguiente manera:
2007 2006
Por pagar:
Ebel Intemacional Limited (1) - 1,648,294
Belstar S. A. — Colombia 235,327 272,644
Cetco S. A. — Pert 118,230 8,725
Eurologistic — Colombia 27,599 46,493
381,156 1,976,156
Por cobrar: (Ver Nota 3)
Transbel S. A. ~ Venezuela - 13,775
Ebel Paris S. A. — Ecuador 650,062 937,037
650,062 950,812




Notas a los estados financieros (continuacion)

10.

(1) Para el afio 2006 los préstamos tienen vencimientos entre abril y octubre de
2007 y con tasas de interés anual que oscilan entre 7% y 7.5%. Los
préstamos no se encontraban garantizados.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006, la
Compaiiia realizé las siguientes transacciones con compafias

relacionadas.
2007 2006

Importaciones de productos 5,045,367 3,437,868
Ventas locales (13,374,650) (8,610,920)
Préstamos cancelados (1,620,000) -
Préstamos recibidos 1,470,000 1,620,000
Exportaciones - (13,954)
Intereses pagados 98,401 -
Servicios 166,000 132,000

Durante los afios 2007 y 2006, la Compaiiia relacionada Ebel Paris

S. A. ha prestado servicios administrativos, contables y financieros, por
los cuales no ha efectuado cargos conforme acuerdo entre las partes.
De acuerdo con el criterio de la administracion estos valores no son
materiales.

Capital social

El 12 de noviembre de 2007, la Compaiiia aumentd su capital social en
235,502, mediante la reinversion “Utilidades retenidas”, al 31 de
diciembre de 2007, el capital de los accionistas esta constituido por
845,502 acciones de 1 cada una, totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre de 2006, el capita social estaba constituido por
610,000 acciones de 1 cada uno, totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al
50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2007, la Compaiiia no ha efectuado la
apropiacién de reserva legal por 30,968 correspondiente a la utilidad de!
afo 2006, registro que de acuerdo con la administracién se realizara en
el ano 2008.




Notas a los estados financieros (continuacion)

1.

12.

13.

Contrato de Prestacion de Servicios Administrativos

El 1 de Marzo de 2005, la Compaiiia, firmé un contrato para la
prestacion de servicios administrativos con CETCO S. A., para soporte y
asesoria en la actualizacion de sistemas integrados de contabilidad
comercial, procesamiento de némina y soporte de aplicaciones
tecnoldgicas. Dicho contrato fue renovado en el afio 2007 y 2006 por el
mismo periodo de vigencia. El costo fue de 13,000 y 11,000 mensuales
por los aino 2007 y 2006, respectivamente.

El contrato es renovable automaticamente. No obstante cualquiera de
las partes podra dar término anticipadamente al contrato mediante aviso
por escrito con 90 dias de anticipacion a la fecha que opere la
renovacion automatica.

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006, se
registraron 156,000 y 132,000 respectivamente, correspondientes a
prestacién de servicios administrativos; dichos gastos se muestran
como gastos administrativos.

Gastos administrativos
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los gastos administrativos por los
afios terminados en esas fechas se formaban de la siguiente manera:

2007 2006

Administracion y distribucién de inventarios (1) 497,152 364,729
Provisiones (Ver Nota 14) 256,743 -
Registros de marca y sanitarios 184,410 180,349
Servicios administrativos (Ver Nota 11) 166,000 132,000
Honorarios 96,653 83,286
Seguros 7.891 15,197
Depreciaciones -1,000 -
Otros gastos 3,033 6,079

1,202,882 781,640

(1) Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 la Compaiiia, mantiene un acuerdo

tacito con Yobel Logistics para la prestacion de servicios de administracion

de inventarios, por los afios 2007 y 2006 se registraron 497,152 y 364,729

respectivamente, por este concepto.

Impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal-

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su

constitucion (1999).




Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

(c)

(d)

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria
tiene {a facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la
renta de la Compaiiia dentro del plazo de hasta tres afios a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del
ano siguiente.

Al 31 de diciembre de 2007, la Compairiia calcul6 el impuesto a la
renta a la tasa del 25%, mientras que por el afio 2006 liquido
235,502 a la tasa del 15% la que se encuentra formando parte
del capital social y 135,743 a la tasa del 25% (Ver Nota 13(d)).

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conciliacion del resultado contable-tributario-

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las partidas que
principalmente afectaron la utilidad contable para la
determinacion de la pérdida tributaria de la Compaiiia, fueron las
siguientes:

2007 2006
Utilidad neta antes de provision para
impuesto a la renta 1,439,382 378,943
Mas (menos):
Gastos no deducibles 272,241 40,315
Amortizacion de pérdidas tributarias - (48,013)
Utilidad tributable 1,711,623 371,245
Tasa de impuesto 25% 15y 25%
Impuesto a la renta causado 427,906 69,261
Menos— Retenciones en la fuente (221,760) (88,294)
Impuesto a la renta por pagar (por
recuperar) 206,146 (19,034)




Notas a los estados financieros (continuacisn)

14.

(e)

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria-

En el Tercer Suplemento al Registro Oficial No. 242 del 29 de
diciembre del 2007, se publicé la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria con vigencia a partir del 1 de enero del 2008.
La mencionada Ley incorpora reformas a varias leyes y los
principales cambios son los siguientes:

Cadigo tributario-

Incremento en las tasas de interés por mora tributaria, recargos
del 20% en las determinaciones realizadas por el Servicio de
Rentas Internas (SRI), caucién del 10% de la cuantia reclamada
en impugnaciones ante el Tribunal Fiscal, e incorporacion de
nuevos delitos tributarios y endurecimiento de las penalidades.

Ley de Régimen Tributario Interno-

e Limita las deducciones por intereses en créditos externos y
por arrendamientos mercantiles locales como
internacionales.

* Incluye deducciones adicionales por los montos pagados en
incremento del emplec y pagos realizados a empleados
discapacitados, o empleados con familiares discapacitados.

¢ Retencién en la fuente a los pagos al exterior por intereses
en créditos extemos que no son con organismos
multilaterales.

s Incluye nuevos ingresos exentos y deducciones en la
determinacién del impuesto a la renta de las personas
naturales, adicionalmente se modifica la tabla progresiva del
célculo del impuesto a la renta.

Otras-

o Grava con tarifa 0% de Impuesto al Valor Agregado (IVA) en
ventas de bienes y servicios a instituciones del estado que
tienen ingresos exentos.

e Derecho a devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA)
en ciertos casos especificos.

¢ Modificacion en las tarifas de!l Impuesto a los Consumos

Especiales (ICE) para ciertos bienes, inclusién de otros
bienes y servicios gravados y exoneracion para los servicios
de telecomunicaciones y radioelectronicos.

¢ Crea unimpuesto del 0.5% a la salida de divisas del pais.

Reformas a la legislacion laboral

Mediante Registro Oficial No 298 del 23 de junio de 2006, se emitié Ia
Ley Reformatoria al Cédigo de Trabajo, mediante la cual se regula la
actividad de intermediacién laboral y tercerizacion de servicios




Notas a los estados financieros (continuacion)

10

15.

complementarios, que define normas y procedimientos de contratacion
para cada tipo de servicio, asi como derechos y obligaciones de las
empresas que realicen esta actividad, de la compafiia usuaria y de los
trabajadores contratados bajo esta modalidad. En adicién se establece
que el nimero maximo de trabajadores que la usuaria puede mantener
bajo el sistema de intermediacion laboral, no excedera del cincuenta por
ciento (50%) del total de los trabajadores que esta requiera contratar
para su operacion y funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compaiiia no cuenta con
empleados, de acuerdo con el criterio de la administracién y sus
asesores legales existen elementos suficientes que establecen que esta
disposicion no afecta a la Compaiiia. Al 31 de diciembre de 2007 ha
constituido una provisién por eventuales contingencias (Ver Nota 7).

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compaiiia para el desarrollo de
sus operaciones mantiene acuerdos tacitos y contratos por los
siguientes servicios:

e  Servicios administrativos para soporte y asesoria en la
actualizacion de sistemas informaticos con la compaiiia
relacionada del Peri CETCO S. A. (Ver Nota 11).

e Administracion y distribucion de inventarios con Yobel Logistics
(Ver Nota 12),

e  Servicios administrativos, contables y financieros con su compaiiia
relacionada de Ecuador Ebel Paris S. A. (Ver Nota 8).

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2007, fa Compaiiia mantiene ante la Direccion de
Propiedad Industrial, sus organismos y otras entidades legales varios
procesos por oposicién de las marcas utilizadas por la Compaiiia para la
comercializacion de sus productos, asi como uso de publicidad
enganosa y competencia desleal. A la fecha, estos procesos se
encuentran en instancias que van desde conocimiento de los
argumentos de oposicion, hasta la espera de 1a emision de las
resoluciones correspondientes. De acuerdo con opinién de la gerencia
la Compaiiia y de sus asesores legales tienen argumentos suficientes
que le permitan esperar resultados favorables. Sin embargo, a la fecha
la resolucitn final de estos procesos es incierta.




