CORPOVENTURA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

NOTA 01,

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

L1 Naturaleza de las Operaciones

La Compafifa CORPOVENTURA CIA. LTDA., fue constimida en Ia
civded de Quite-Ecusdor medianie Escritura Piblica otorgadn en ln
Notarla Vigésimo Tercera del Distrito Metropolitano del Cantdn Quiio, el
2T de encro de 1999, inscrita en el Registro Mercansl del Disirito
Memmopaolitano del Cantdn Cuito bajo el nomera 614, tomo 1 30

Su objelivo principal son las actividedes de mercadea y promociin.

1.2, Informacién General

El domicilio legal de la Compafiis se encuestra en Quito, en ln calle
Moreno Bellido 200 ¥ Av. Amsrones

Segun lnx regulaciones vigentes en Fouador el ejercicio econdmico
comienan el 1 de enero vy terming el 31 de diciembre. La moneda

funcionil v de presentacion de informes es o moneda de cursa en
Ecuador, el délar de los Estados Unidos de Aménica (USD). Las cifras
indicadas s presenfan en esa moneda (U'SD) a menos que s¢ indique
lo contrario,

1.3 Declaracién de Cumplimiento Con NIIF

Los estsdos financicros de la Compadfiia CORPOVENTURA CIA
LTDA., han  sido preparados  de  pcuerdo con  lns  Normas
Internacionales. de Informacidn  Finunciera (MIF) emiticlas  por la
Junin de Normas Intermacionsles de Conalidad  (Iniernstiono
Accounting Standards Boand - LASB) ¥ sus interpreisciones, ¢n sas
Ultimas versiones disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2018,
fecha de cierre de log esmdos financieros, conforme Lo instruccidn
general impartida por la Superintendencia de Compafiias & travis de su
pagina web.

NOTAGZ POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

101 Bases de preparacidn




En las siguientes notak se resumen los principios v politicas contables
criicrnios de valoracidn mis significatives aplicadus cn la preparacion de
las cueniis anuales de la Compadia en ¢l gjercicio 215, Est politicas
contables han sido usadas en €l periodo comparativo presentado, v en el
estado de posicion financiera

Las pamides de activos y pasivos han sido valuadas bajo 2l
conmvenclonalismo del costo histdrico de adguisicidn o produccidn, asi
como al menor costo O valor de realizacion (inventanio) y al valor
recuperable cn cl caso & las cuentis por cobrar

Una revisidn de los extandares, reformas ¢ interpretacionss o los NITF
emitidus, pero aon no efectivas, y las cuales no han sido adoptedas en

forma temprana por la Compaiis se presentan en la Notas 2,16 y 2.17.

2.02 Hipétesis de Negocia en Marcha

Los mencionados estados financieros han sido preparados sobre la
hipdiests de negocko ¢n marcha. Lo anterior significa que  los estados
fimancicros se preparin pormalmente sobre la base de gue la empresa esia
funcionando y continuart sus actividades de operacidn dentro del fuluro
previsible. Por lo mnto, se asume que la empresa no tiene ni la inlencidn
ol la mecesidad de liquidar o disminuir en forma imporiante el nivel de

SuS Operaciones.

203 Reclasificaciones Significativas

Mo existen reclasificaciones significativas que afecten la presentacion de
los estados Rnnnciero,

1.04 Efective v equivalentes de efectivo

Bl efective y eoquivalentzs de electivo incluyen agquellon actives
financieros Hquidos, depdsitos o inversiones financicras liquidis, que sz
pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior & res
MESCL.



2.05 Cuentas por cobrar a Clientes

Las coentss por cobrar a Clicntes son activos finuncietos no derivados
con pagus fijos o determinables, que o cotizan en un mercado active.

Despuds del reconocimiento inicial, a valor mzonable, s¢ miden al cosito
amorizado wtilizando ¢l método de ln tues de interés efectiva, menos

cualquicr deterioro. La cancra de créditos s¢ compong principalmente de
los dewdores comerciales.

La estimacién para pérdidas en ln cartern de créditos representa la mejor
estimacidn de ln gerencia sobre las pérdidas que podrian Incumrse en b
canera de créditos por cobrar, Las adiciones 2 Ia provision son hechas
con cargo 3l esindo de resuliados imtegrales.

Para propisiios del cilcule de la estimacidn para cuentas de cobwo
dudosa, la gerencia realiza revisiones peridudicas y sistemsiticas de l
cartera de créditos pars identificar riesgos inherentes v evaluar la
recuperaciin colectiva de su portafolio. El modelo de pérdidas wrilizado
para la cartera por colbwar a personss naturales considera una vanisdad de
factores incluyendo, pero no limitados a. condiciones ccondnucas
actuales, experiencia  historice  de  pérdidas, recuperaciones  ©
liguidaciones esperadas en la tendencia de ln carters, atmsos ¥
calificaciones de crédito.

Las cuentas por cobrar estin sujeins a revisiones individusles que e
hacen con base en la experiencia histdrica de péndidas. condiciones
econdmicas actuales, garantias, tendencins de desempeno, y cualquicr
otra informacidn pertinente, lo cual resulta en una eslimacion especifica
para pérmfidas. La evaluaciin de esos (actores N0 pam personms
juridicas come maturales lleva implicitos juicios complejos y subjetivos.

La cariera de créditos se clasiflon en activos cormientes, excepio los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situncidn financiera, gue se clasifican como activos no comlentes.

206  Activos clasificados como mantenidos para ls venls

Lok activos no cormientes v los grupos de aclivos para su disposicidn se
clasifican como mantenidos para la venta =i su valor en libros es
recupctablc a lravés de una operacidn de venla ¥ o mediante su uso
continue. Esta condicidn se comsidera cumplida dnicamente cuando la
venta es altamente probable y el activo (o grupo de activos pam su
disposicidn) estl disponible para la venta inmediata en su estado actual.



La Ccrcncia debe comprometerse oon la venta, la cual deberis
reconocerse como una venia finalizada dentro del pedodo de un ado
desde Ia fecha de clasificacidn

207 Deterioro del valor de los activos tangibles

108

Al fimal de cada periodo, la Compafia cvalua los valores en libwos de sun
activos tangbles a fin de determinar si exisie un indicativo de gue eitos
netivos han sufrido algune perdida por deterioro. En tal coso, se caleula el
imporie recuperable del active a fin de determinar el alcance de I
pérdida por detenoro (de haber alguna ),

El importe recuperable ¢s el mayor entre el valor razomable menos ¢l
costo de venta v el valor en uso. Al estimar el valor en uso, Los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando
una wsa de descuento antes de impuesto que refleja lns valoreciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos
eapecificos para ¢l activo parz los cuales no xe han ajastado los estiumados
de Mo de efectivo futumos.

Si el importe recuperable de un activo (0 unidad generdora de efectiva)
caleulado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadors de electivo) se reduce a su imporie recuperable. Las
pérdidas por deterioto se reconocen inmediatamentc en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro e revertida, el valor en libros del
active (o unidad generadora de efectivo) aumentn al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manem que el valor en libros
incrementado no excede €] valor en libros que sc habria calculado = no
se hubiera reconocido la pérdida por delerioro para dicho active (o
unidad grnerndorn de efectivo) en afos antcriores. El reverso de ama
pérdida por detenioro es reconocido automiticamente en resultados

Proveedores Naclonales

Las cuentss por pagar a proveedonss nacionales, son pasivos financienod,
mo derivados con pages fijos o delerminables, que no colizan cn un
mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, o valor razonable, s¢ miden al cosiw
amortizado utilizando el méiodo de la wsa de interds efectiva, menos
cualquicr deteriorn. El gasto por intereses (incluyendo los intcroses
implicitos) s reconocen como costos financizros ¥ se calculan wiil izando
la tasa de inlerés efectiva, cxcepto pam las cuenlis por pagar a Corno




plazo cusndo el reconocimiento del inlerds resulture s inmaterial, El
perindo de crédito promedio para ls compra de ciertos bicnes es de 60
dias

Lan cuentis por pagar se clasifican en pasivos comicnies, exceplo los
vendimientos superiores a 12 meses desde lez fechn del estado de
sltuncion Minanciera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a ls reata

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
rents por pagar corriente y ¢l impuesto diferido.

2,09, 1. Impuesio corriente

Fl impuesto por pagar comienie sc basa en b wtilidad gravable
(tributaria) registrada durante ¢l o, La wtilided grovable dificre
de 1a utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
impoenibles o deducibles ¥y partidos gue nunea son gravables o
deducibles.

El pasivo de ln Compafia por concepto del impuesio corriente se
calcula wiilizando las tasas fiscales aprobades al final de cada

periodo,

L0A.L Impucstos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferenciss tempomrias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos an los
estados finuncieros y las bases fiscoles correspondientes utilizadus
pera determinar la utilidad gravable. El pasivo por impucsio
diferido se reconoce generlmente pats todas las diferencias
temporarias imponibles. S¢ recomoce un aCtivo por Impuesios
diferidos, por causa de todas las  diferencias  temporarias
deducibles, en la medida on que resulte probable que ta Compaiii
disponga de utilidades gravables futuras contra las que s¢ podrin
cangar esad diferencias temporarias deducibles,

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos deben medine
empleando L tasas fiscales que s espera seun de aplicacion en ¢l
periodo en el gue el activo se realice o€l pasivo s cancele.

Bl impuesto diferido, comespondicnic a combios on la tsa de
impuesios o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuesios diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de wn activo, se




reconoce on @l resultado del porfodo, excepto en la medida en gue
& relacione con partidas previamente rooonocidas Tuera de los

resultados del periodo.

La Compailla debe compensar activos por impuesios diferidos
con pasivos por impuesios diferidos si, y sblo si tiene reconocido
legalmente ¢l derecho de compensar, frente a la sutoridad fiscal,
los impories reconocidos en esas partidas: v los activos por

impugaion diferidos v los paklvod por impuestos difenidos se
derivan del impuesio s In renta,

2.09.). Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corricates y diferidos, deberan reconoeerse como
ingreso o gasto, yoser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en gue hayan surgido de una transaccion o suceso gue se
reconoce [uera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impucsto lmbica
sz reconoce fuera del resulindo; o cusmdo surgen deél registro
imicinl de una combinacion de negocios. D¢ conformidad con
disposiciones legales, la tarifa de impuestos cortienies, se calcula
en un 22% sobre las vhilidades sujetus a distribucidn durante el
af 2018 ln empresa fuc sujeln de pago de impucstos a Ly renta
del 22% ¥ del 15% sobre lax utilidades sujetas a capitalizacion.

2,10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tene una obligachkin
presente (Vo sen legal o implicita) como resultado de un seceso pasadao,
es probuble que ln Compafia tenga que desprenderse de recursps que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar 1 obligacidn, y puede
hacerse una estimacion fishle del importe de la obligacion,

El impone reconocido como provisidn debe ser fa mejor extimacion del
desembolso necesano para cancelar In obligacién presenie, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el Mujo de
efectivo estimado para cancelar o obligacitn presente, su valor en Tibros
representa ¢l valor presenie de dicho flujo de efectivo.

L11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor mzonable de la contraprestacidn
cobrada o por cobrar, teniendo en cuentn el imporie estimado de



2,13

cualquier descuento, bonificacidn o rebuja comercial que la Compaiia
pucda olorgar,

L1111 Prestacién de Servicios

Los mgresos provenientes de los servicios se miden wiilizando el
valor razonable de In contrapartic recibida o por recibir, derivada de
éstos. Los ingresos por los servicios son reconocidos cusndo se
cumplen todas lus condiciones siguieontes:

* En ¢l periodo en el cual ocurre ¢l servicio, cuando se le han
transferido al cliente lss veninjos derivadas del oisfrute del
servicio; con base en tarifas acordadas bilateralmente segiun.

s El imporle de los ingresos puede ser medido con fisbilidad,

=  Es probable que la Compaifa recibs los bencficios econdmicos
ssociados con la transaccidn,

s los comtos incurridos, o por imcumy, en rclacidn con la
transaccibn pueden ser medidos con fabilidsd.

Gastos

Los gastos ke registran al costo historico. Los gastos so reconocen a
medida que son incurridos, independieniemente de la fecha en que se
haya realizado ¢l pagn, ¥ sc registran en el periodo mis cercano en el que
S€ CONOCEN.

Compensaciin de saldos ¥ transacciones

Como norma general en s estados financicros no se compensan los
activos y pasivos, lampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en
los que ln compensacion sca requerida o permitida por algans norma v
esta presentacidn sea ol reflejo de 1 esoncin de o transaccion,

Los ingresos y gastos con origen on ifansacciones qoc, contrmcianlmenic
0 por una norma legal, contempian la posibilidad de compensacidn v ia
Compaitia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan
netod en resultados,

2.14 Activos financieros

Taodes los sctivos financieros. se reconocen y dan de baja o la fecha de
negociaciin cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren b entrega
del activo durante un periodo que gencralmente estd regulado por el




mercado correspondicnte, y son medidos inlcialmente al valor rzonable,
mas bos coslos de la transaccion, excepto por aquéllos activos financicros
dasificados al valor mzonable con cambios ea resuliados, los cuales son
imiciatmente medidos al valor razonable y cuyes costos de la transaccidn
B¢ TECONOCeEn en resuliados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su todalidad al costo amorizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos [linancicros oo les  siguicnics
categorins: activos financieros manienidos hasta su vemcimicno y
coentas por cobrar o clientes. La clsificacidn depende del proposito con
el que se ndguirieron los instrumentos financieros. La adminisimeion
determina la clasilicacion de sus instrumentos financiesos en el momentia
del reconocimiento indcial,

2.14.1 Activos financieros mantemidos husts su veacimiento

Los actives financieros mantenidos hasta su vencimicnio son
activos Tinancieros no derivados con pagos fijos o determinables v
wencimionio fijo, que la administracion de ln Compania tiene la
inteneion v la capacidad de mantener hasts su vencirnienlo, 5i la
Compaiiia vendiese un importe significative de los activos
financieros  mantenidos hasts sy vencimiento, la  categoria
completa se reclasificaria como disponible para Ia venta

Estos activos fimancicros son medidos inicialmenie al valor
mronable mis los cosos de mmsaccion. Posteniormente, son
medidos al costo amortizado unlizando el método de la tasa de
interés efectiva menos coalquier deterioro (Ver Nota 2.14.4),
recanpelends jos ingresos por intereses sobre una base de
acumulacién efectiva en los ingresos por inversiones,

Estos activos financieros s¢ clasifican en activos no corrienics,
excepin aquellos con vencimicntos originales inferiores a 12
mescs a partir de la fecha del estado de situacion fimanciera, que
se clasifican come activos corrientes.

2.14.2 Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a clienies son activos [(inancierox no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos comientes, excepio los
vencimientos superiores 3 12 meses desde la fecha del estado de



situncidn financie, gue s clasificun como activas ao commienies.
Las cuentas por cobrar a clienles incluyen la cariera de crédilos v
niras cuentas por cobrar. Yer Mot 2.5,

2.14.3 Activos Rnancieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles purs la venta son activos o
derivados que se designun en esta calegoria ¢ no se clasifican en
ninguna de otfus categorias

Estos activos se miden inicialmente al valor mzonable mis los
costos de Ja trapsaccidn. Postcriormente s¢ miden al valor
rizonable v las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor
razonable son reconocidos en otro resuliado intogral . Al momento
de disponer del activo, la ganancla o pérdida es reclasificmla a
resultados del periodo.

Se incluyem en activos mo corrienles a2 menos gque la
adminisiracion preienda enajenar la inversion en lox 12 mewes
siguientes a ln fecha del estado de situacion financicm.

2.14.4 Deterioro de actives financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
probados por deteriorn al final de cads periodo. Un active
financiem estard deteriomado si, y solo si, cxisie evidencia objctiva
del deterioro como consecuencia de uno o mis eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicizl del active y e
evenio o eventos causanics de la pérdida tienen un impacto sobre
los (ujos de efectivo futuros estimados del activo financiero,

El imporie de la pérdida por deterioro del valor para una ceenta
por cobrar a clientes medido al costo amortizado es la diferencia
entre ¢l imporie en libros v los Mlujos de efectivo estimados
futaros, rellcjando el efecto del colateral, descontados a la tasa de
interés efectiva original del sctivo fimancicro.

El valor en libros del activo financicro se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, exéeplo para las cuenias por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de wmu cuenta de
provisséa. Cuando sc considera que una cuenta por cobrar e de
dudoso cobro, se elimina contrs la cuentz de provisiom. La

recuperacidn posterior de los valofes previamente ¢ liminados sc
convierie en créditos contrn la cuenta de provisidn, Los cambios



en el importe en libros de s cuenta de provisidn se reconocen en
ol estmdo de rexultndos.

2.14.5 Baja de un active financiern

La Compania da de baja un activo financlero nicamenie cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los resgos y
beneficios inherentes a la propiedud del activo financiero. Si i
Compafifa no transfiere ni reticne sustancialmente lodos los
riesgos ¥ beéneficios inherentes & la propledsd y continda
reteniendo el control del activo trensferido, la Compafiia reconoce
su participaciéa en €] activo v la obligacidon ssociada por los
valores gque fendriz que pagar. Si la Compafia retiens
sustancialmente todos los miesgos v beneficios inherenics a la
propiedad de un activo fimanciero tramsferido, la Compafia
continua recomociendo el activo financiero por los ingresos
recibidos.

215 Pasivos financieros ¢ instrumentos de putrimoaio emitidos por la
Compaiin
Los instrumentos de deude y patrimonio son clasificados como pasivos

linancieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

2.15.1 Pasivos financieros

Los inmtrumentos financicros se  clasifican como  pasivos
financieros al valor mronsble con cambios en resuliados o como
pasivos finencicros medidos al costo amontizado.

Los pasivos financern se clasifican como pasivos. coffientes a
menos que s Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferis
su liquidacidn durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiers. A la focha de los estados
financieros la compania mantiene dnicamente pasivos finuncieros
medidos al costo,

2.15.2 Baja de un pasivo financiero

La Compafia ds dc bajs un pusivo financiero s, v solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligsciones de kn Compofiia.
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116 Reformas Tributarias Aplicables Ano 2018

El 29 de diciembre de 2017 medianie LEY ORGANICA PARA LA
REACTIVACION DE LA ECONOMIA., FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION ¥ MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA.
publicada en el R.O. Segundo Suplemento No. 150, se realizan reformas a ls
siguienle normativa:

Art. | Ley de Régimen Tributario Interno

Art, 2 Ley Reformatoria para Is Equidad Tributaria

A, 3 Chdigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio o Inversiones

Art. 4 Codigo Tributirio

Art. 5 Codigo Orghnico de Planificacion y Finunzas Plblicas

Art. 6 Ley de Compaias

Art. 7 Cadigo Ovganico Monetario y Financicro

An. § Ley Orgénica de Economia Popalar v Solidaria

An. 9 Ley Ovgiinica de Prevencidn, Detcocion y Ermdicacin del Delito

de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos

Ar 10 Ley de Creacidn del Servicio de Renkss Iniernas

Art. 11 Ley Orglnica del Sistema Nacomal de Contratacion Pablica

An. 12 Ley Orginica del Servicio Piblico de Energia Eléctrica

Art, 13 Ley Orghnica de Transporte Terrestre, Trinsito v Seguridad Vial

Art, 14 Chdigo Organico Integral Penal

Art, 15 Ley Orginica para la Reestructurnicidn de Ins Deodas de 1a Banca

Pliblics, Banca Cerrada y Gestion del Sistemn Financiero Nacional y

Regimenes de Valores

An. 16 Codigo Orginico de Organizacion Territorial, Autonomia y

Descentralizacicn

An. 17 Ley Orginica para Regulacion de Créditos para ln Vivienda y

Vehiculos Disposiciones: Generales, Tramsiworias, Derogatotia v Final

21601 Primcipales Reformas a In Ley de Hégimen Tribotario
Intermoe

Resumen de Cambios:

* Incremento de la tarifa de IR &l 25%. Aquellss socicdades con
acclonistas en palses catalogados como parmisos fiscales o regimenes
de menor imposicitn pagaran 3% mis (28% ).

* Exonerncidn del pago de impucsio a la renta por 3 afos para nuevas
microempresas que generen empleo vy aporien valor agregado 3 sus
procosos productivos.

* Las microcmpresas vy exporadoms habituales pagaran o 22% de
impuesto a la renta



Las microempresas podran dedecir una FBDIR al momento de
determinar su impuesto & la renta.

Se excluye del cdlculo del anticipo por impuesto a la Renta los sueldos
y salarios, 13" v 14" remuneracidn, aporie patronal.

Devolucidn de In diferencia entre el anticipo y el impueste 4 la renta
causado sicmpre que se verifigue ¢l sumento de empleos. Recargo del
2009 en caso de que se verifigue defraudiscidn tributaria,

La reduccion por reinversion del 10% se aplicard sclo para
exportadores habitunles, empresas manufactureras v de wrismao,

Se glimina los 10 afics para la deducibilidad de las provisiones por
jubilacidn patronal y de desahucio; sélo el valor pagado sobre nuevas
provisiones,

Deducridn adicional del 10% en adquisicién de bienes o servicios i
organizaciones de la economia populir y solidaria.

Estaran obligados & levar contabilidad las personas naturales que
superen los USS300,000 de ingresos brutos en el gjercicio fiscal
anterior,

La deduccidn de gastos personales, incluye también aguellos
incurridos por los Padres que no perciban ingresos.

Se establece la abligatoricdad del uso del sistema financiero en pagos
de mis de USS 1.000,00., (Bancarizacion — antes LSS 5,000,000,

Se¢ elimina el impuesto a las tierris rurales.

217 Principales cambios de las NIIF ano 2018,

Las empresas tendrin que-aplicar las dos Normas para los perfodos de informacicn gue
comiencen a partir del 1 de enero del 2018,

Ahora es un buen momento para recapitular los cambios que las Normas tracran y la
gama de materiales diiles disponibles en el sitio web del IASB.

# NIIF 9.-

La NIIF ¢ Instrumentos financieros, que sostituird a la actual WNIC 39, serd de
aplicacitn a partir del 1 de enero de 2018, NIIF 9 & el resultado de un largo
prayecta que se fue completando por fases que introduce diversas novedades,
pero los cambios son muy significativos en 3 dreas:

= Clasificacion y valoracion de instrumentos financieros



*  Deteriorn de valor Comentado en el articulo del Blog de Coordenadas
“NIIF % Del modelo de péndidas crediticias incurmidas a las esperadas™

* Contabilidad de coberturas

5¢ wota de une porma allamenie compleja, coya implemeniacidn presenta on
desafic importanic para cualquier entidad. Mas que cualquier oim norma,
la NIIF 9es altamente exigentz con respecto 4 modelos cuantitativos ¥ la
capacidad de procesur datos,

La aplicacion de NIIF 9 tendri un impacto mis generalizudo y sigaitficativo en
bancos, aseguradores y otras entidades financieras, pero ¢s un reto especialmente
imporante para las entidades no financieras,

Con cardcier gencral, la NIIF 9 se aplicard de forma retmactivi, aumngue no se

En exte articulo nos referimos a la novedad sobee 1a clasificaciin y valoracion de
instrumentos (inancienos.

La NTIF @introduce wn nuevo enfoque de clusilicacidn, basado en dos
conceptos; Las carscteristicas de los Mujos de efective contructuales de los
activos v el modelo de pegocio de Ia entidad.

La determinacidn de en gué medida los flujos de elective contractuales son
solamente pagos de principal e intereses, sera muis complicado en la medida en
qué sca mids “solisticado™ el mstrumenio.

El iérmino modelo de negocio s refiere al modo en que &= gestionsn grupos de

activos financieros para lograr un objetivo de negocio concrelo. Es una cuestidn
que sebe ser observable a través de kas actividades que lleva a cabo La ensidad.

Parcoe que en las cmpresas no [inascieras ests evaluacidn puede ser
relativamente sencilla, ya que comidnmente sus activos financleros se limitardn a

cuentas por cobrar comerciales v depdsitos bancarios que seguirin valorindose a
coste amortizado, Por contra, las aseguradoras, bancos, fondos de inversian, etc,
si wendrin una labor compleja antes de la fecha de primera aplicacion para
entender ¢l modelo de negocio.

La NITF 9 requiere gue los activos financieros se clasifiguen en ¢l momenio de
su regisiro indcial en 3 calegoriaz de valoracion:

*  cowic amorimado,

*  valor mzonable con cambios en otro resultado integral (patrimonio)



= wvalor rszonable con cambios en pérdidas y ganancias.

La clasificacion dependerd del modo en que unn entidad gestiona sus
instrumentos financieros (su modelo de negocio) v la existencia o no de flujos de
efectivo contractuales de los activos financicros expecilicamente defimidos:

1. Si el objetivo del modelo de negocio o= maniener un activo financiero
con ¢l fin de cobrar flujos de elective contrectuales v, segin [as
condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas

especilicas que constituyen exclosivamente pagos del principal mis
interescs sobre dicho principal, el active fnanclero se valorars al coste

amorizado,

2. 5i el modelo de negocin tiens como objetive tanto la obfencitin de flujos
de efectivo contractuales como su venls y, seglin las condiciones del
contrato, s reciben flujos de cfective on fechas especificas gque
comtituyen exclusivamente pagos del principal mis intereses sobre dicho
principal. los activos financieros s& valomrin o su valos razonable con
cambios en otro resultado integral (patrimonio ). Los inkereses, deterioro
y diferenciat de cambio se registran en resultados como én el modelo de
coste amortizudo, El resto de varizgciones de valor rizonable se registran
en partidas de patrimonio y podrin reciclarse o perdidas y ganancias en
fll vEnta.

A, Fucra de cstos cscenarios, el resto de activos se valorardn a valor
razonable con cambios en pérdides y ganancias,

En MNIIF 9 los sctivos financieros ¢ reclasifican =i, y solo x1, el objetiva del
modelo de negocio de wna entidad safre cambios significativos.
Pasivos linancieros

La clasificacidn de pasivos se mantiene similar u la de la NIC 3% Se valorardn a
coste amortizido, exceplo aquellos pasivos financieros (ue se mantengan puri
negochar, que se valorarin a valor rzomable con cambios en resultados,

Mo se permile la reclasificacion de pasivos financieros,
Como conclusitn, aungue el objetivo inicial con relaciin al proyecto de reforma
de 1z comabilided de instrumenios finencieros era reducir 1s complicjidad, s

nUEVA NOfma continua sicndo compleja, en pane porque mantizne un modclo
mixto de valomcidn

= NIIF 15.-



La NHF 1% meemplazard Ia NIC 18 Ingresos y la NIC 11 Contratns de
Construcciin. Estableceri un marnco integral para determinar cubndio reconocer
los ingresos ¥ cudnto ingreso recomocer. Se espera que aumente la
comparabilidad entre las empresas a traves de sectores y mercados.

La NIIF 15 afectard a casi todas las empresas, ya que cubre los ingresos de todos
los contratos con clientes, exceplo kos ingresos por amendamienlos, instrumentos
Fimancleros y contratos de seguros,

Lot inversores deben encontrar informacién Gtil en las notas a los estedos
financieros de lan compaiiias sobre el impscio esxperado de un nuevo Estindsr
incluso anics de que las companias apliquen esa Norma (esto s on requisiio ea
la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en Estimaciones Contables v Errores).
Para la NIIF 9, esto podifa incluir informaciin sobre la probabilidad de que las
provisiones para pérdidas crediticias cambien y, para la NIF 15, podria incluir
informacidn sobre los posibles efecios sobre Ia cantidad o momento del
reconocimiento de los ingresos.

NIIF 16.-

La nuevi norma cambiard en gran medida ¢l modelo contable que actualmente
aplican los arrendatarios, asi pues ln NITF 16 no tendra efecios en la contabilidad
de arrendador, no obstante en el caso de los arrendatarios vo b teneT un impicto
muy relevante.

El tratamiento contable en los amendamienios operativos dard un vocloo
significativo ya que la oueva morma NHF Léno considera la diferenciacion
entie los arrendamientos financieres, quc son registrados en el balance, ¥
los arrendamicatos operativas, gae apurecen hasta el momenio en la cuents de
resultados o “fuem balance™ ¥ que se registran por su cuoth measual y No por sus
cuotas futuras. El neevo modelo, dnicamenic reconocerd que odos los
arrendamientos, financieros u operativos, tengan la misma consideracion que
foa arrendamientos financieros actuales v mostmndo un sctive (derecho del
uso del bien) ¥ un pasivo {cuotss futuras s pagar)k

El cambio en el tratamiento contable va a ser importante para la mayoria de las
socledades que alquilan activos, ya que estos amendatarios deberdn incluir todos
suk arrendamientos en sus balances. Asf, la poeva definicidn de arrendamiento
va no se pluntea &l es fuera o dentro de balance v, en su defectn, se centra en qué
cambios v a suponer ¢n los ratios financieros, como v afectar v que impacdio
va i tener para las panes interesadas o inversores.

JOué impactos va 4 tener la nueva norma? Pars los amendatarios, ¢ nuevo

comtrali pasarh a sef un pasivo ¥ un activo al mismo Gempo, por Lo que la nucva
resolucion va a significar un incremento en el tamaho del balanoe con nucves



kA

sctivos pero a sy vez con un aumento del endeudamiento financiero, El impacto
contable de la nueva norma, no solamente va & tener un reflejo en el balance sino
que s¢ producivin cambios durante Ia vigencia del contrato de arrendamiente. En
esle caso, las empresas deberdn aplicar un méodo de reconocimiento de gastos
en la prictica totalidad de los contratos, sun cuando abonen remtas anuales
conslantes.

La NIIF 16, hisicamente pone fin a la venia con arrendamiento postierion coms
estructura de financiacién fuera de balance. Asi pues, si exisle und venta se
considerard un arrendamiento dentro del balance a coste, pero ¢n caso conlrario
s deberd recomocerseé a valor razoneble. El pasivo por amendamiento serd el
valor actual de las rentas por amendamicnto méas el valor actual de fos pagos
esperndos al final del srrendamiento y se incluirin los pagos basados en un
indice o tasa,



NOTA 03, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compaiis, las cuales se
describen en ln Mota 2, la sdministracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los impories en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provieneén de otras fuentes, Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la expenencia histirica y otros factores gque se consideran
como relevantes, Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes s revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las ¢sfimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revigidn
y periodos futuros: si ls revision afects tanto 1l perodo actusl como a periodos
subsecuentes.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que Is
adminstracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

31 Deterioro de netivos

A la fecha de cierme de cada periodo, o en aquells fecha gque se considerns
necesario, se analiza el valor de los activos para delerminar si exisme
algidn indicio de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por
deteriorn. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacitn
del importe recuperable de dicho activo, Si se wafa de activos
identificables que no peneran flujos de efectivo de forma independiente,
s¢ estima la recaperabilidad de Ia unidad generadora de efective a la gue
pertenece el activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implicn el cileulo del
valor en uso de las umidades generadoras de efectivo, El cilculo del valor
en uso requiere que la Compadia determine los flujos de efectivo futures
que deberian surgir de las unidades gencradoras de efectivo v una tasa de
descuento apropiads para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en
libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida pot
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deteroro reconocidas en un active en perindos
anteriores son  revertidas cuando se produce un cambio en  las
estimaciones sobre sy importe recuperable incrementando el valor del
activa con abono a resultados con el limite del valor en Fibros que €l
activa hubiéra tenido de no haberse reconocido la pérdida por detenoro,
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33

Vida otil de equipos

Como se describe en la Notas 2.8, la Compafia revisa la vida diil
estimada de equipos y propicdad de inversidm al final de cada periodo
anual.

Yaluacion de los instrumentos financieros

La Compania utiliza las técnicas de valuacion para 1a medicidn del valor
razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan,
en la medida de lo posible, en datos ohservables del mercado.



NOTA . ACTIVOS FINANCIEROS

NOTA 05,

NOTA D6,

NOTA 07.

Un resumen de activos fnancieros es como sigue:

DETALLE: ETENT
Dilares
Edificio Cosmopolitan Parc 9.968,62
 Saldo al final del ano 9,968,62
COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de compafias relacionadas es como sigue:
EMPRESA: A28
IMidares
Varias Otras 17672538 |
Servihabital . SO0, (0
Varios 73,68.21
Subtotal 156.859,59
| Miracielo 115, 5400, (M
_Subtatal 119,590,00
_Saldo al final del aio 137.269.59
IMPUESTOS ANTICIPADOS

Un resumen de impuestos anticipados ox como sigue:

DETALLE:

s
[Dalares

Retenciones en b Foente afio Cormiente

4.

 Saldo al final del afio

9657
419637

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de cuentas pot pagar gue se generan por el giro de negocio

de ln empresa, €5 como sigue:
= NOMBRE: M8
[DWislares
ones oon ¢l Fisco 9,664, 45
Saldo al final del afo 19.66945




NOTA 08,

NOTA 09,

NOTA 15,

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de dicicmbre del 2018, la estructura del capital de la Compadia, ¢s

el siguiente:

Accionista; Numero de i Capital

Participac. Suscrito

Schwarzkopf Peisach Tommy
CaeaCamila | 0 | %0%| 0N
Schwarzkopi Stein Enrique Bedrich
(HRDOS) - sl (e
Tustal 40 LMY O R LR

Cada accidn tiene un valor nominal de USD 1,00,

VENTAS NETAS Y GASTO DE ADMINISTRACION

Las ventas netas y el costo de ventas derante el afo 2018 se detallan a

connuasiin:
31218
DETALLE Dilares
Ventas netas 258.773.98
(iasio de ventaadministracidn M9 80467
%% 51,00%
UTILIDAD BRUTA 48.969.31

IMPUESTO A LA RENTA {Art. 37 LRTT, Art. 51 RALRTT)

Se ratifica que la tarifa general de las sociedades es del Z2%. Pero se
aplicard la tarifa del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o  similares  residentes 0
establécidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, de

acuerdo @ los siguientes casos:

a) 5ilos accionistas en paraisos fiscales no superan ¢l 50% del total del
paguete socionario, la sociedad ecuatoriana pagard la tarifa del 25%
por la utilidad atributble a esa participacion accionaria, mientras que
pagari la tarifa del 22% sobre la diferencia del paguete accionario no

ubicado en paraisos fisceles,




b) Si la participacidn accionaria de los residentes en pamison fiscales
supern el S0 del paguete acciomario, enfonces ln sociedad
ccuatoriana pagard la tarifu del 25% sobre la totalidod de las
utilidades obtenidas por ks sociedad.

Asimisme, aplicarh In tarifa del 25% a toda la base imponible, Ia
sociedud que incumply el deber de informar sobre la participaciin de sus
accionistas, socios, purticipes, constituyentes, beneficiarios o similares.

(1) Segin las leyes tributarias vigenes a partie del afio 2010, se debe conside rr
como impuesio a la rents minimo el valor del anticipo caleulado, el cual
resulta de la suma matemdtica del 0,4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0,4% del 1ol de ingreson, 0.2% de costos y gasios deducibies.

15.1 Aspectos Tributarios del Cidigo Orginico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en ¢l Suplemenio del Registro
Oficial No. 351 ¢l Codigo Orginico de 1o Produccidn, Comercio ¢ Inversiones,
el mismo que incluye eafre otros aspectos tributanios los siguientes:

= La reduccitn progresiva en tres puntos porcentuales en la anfa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% pars el aio 2011, 23% para el
who HE2 vy 22% a partie del ano 2013, Al 31 de diciembre del 2018, par Li
medicion del pasivo por impuesios diferidos, la Compadifa utilind una tasa
de impocsio o la renta del 22%.

* La reduccién progresiva del porcentaje de refencion en la luenic de
impuesto a s renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades.

NOTA 16, RESERVA LEGAL

De conformidad con el Are 297 de la Ley ¢ Compafilas, salvo
digposicion estatutaria en coniranio de las unhdades liquidas que resulien
de cada ejercicio se wmark un porcentaje no menor del diez por cenlo,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste aleance por lo
menos el cincuentz por ciento del capital social.

En Ia misma forma debe ser reimegrado el fondo de reserva i ésic,
después de constituido, resultare disminuido por cuslquier causs,

Esta reserva no pucde ser disiribuida a los acclonistas, peto puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital




NOTA 17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre de 2018 y Ia fecha de emision del informe
(marzo 4, de 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracion de la Compaifa pudicran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

NOTA I8,  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembie de 2018
han sido aprobados por In Gerencia de la Compafila con fecha marzo 4 de
20119 ¥ seriin presentados s los acclonistas para su aprobscidn. En opinidn
de In Gerencia de la Compaiia, los estados financieros serdn aprobados
por |a Junts de Accionistss sin modificaciones.

ﬁﬁb

Joseph Samuel Schwarzkopd Tello
REPRESENTANTE LEGAL




