CORPOVENTURA ClA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013.

NOTAOL.

NOTA 02.

2.1

2.2

INFORMACION GENERAL.

1.a Compania CORPOVENTURA CIA. LTDA., fue constituida cn g
ciudad de Quito-Ecuador mediante Escritura Pliblica otorgada ¢n la
Notaria Yigésimo Tercera del Canton Quito, ¢l 27 de enern de 1999 ¢
inscrita el 5 de marzo de 1999 en el Registro Mercantil def Cantén Quiw
bajo el N° 614, tomo 130.

Su objetivo principal son las Actividades de Metcadeo y Promocion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

Declaracién de cumplimiento

los estados financieros de ls Compafia CORPOVENTURA CIA.
LTPDA., han sido preparados de conlormided con fas Normus
Internacionales de Informacion Financieta (NUF) emitidas por la Junta
de Normas Internacionales de Contabilidad fntemacional (Intemmational
Accounting Standars Board — LASB) y sus interpretaciones, ¢n sus
altimes versiones disponibles en espaflol al 3§ de diciembre de 2014.
fecha de cierre de los cstados financieros, conforme la instruccién
general impartida por la Superintendencia de Compalifas a traveés de su
pagina web.

Los estados financicros por ¢f afio terminado al 31 de dicicmbre de 2014
(incluvenda los saldos).
Bascs de preparacién
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En las siguientes notas s¢ resumen los principios y politicas contables v
criterios de valoracién més significativos aplicados en la preparacitn de
las cuentas unuales de la Compaftia en e} ejercicio 2014. Estas politicas
contables han sido usadas en ¢ petiodo comparativo presentado, y en el

estado de posician financiera.

Las partidas de aclivos y pasivos han sido veluadas bajo cf
convencionalismo del costy histéricn de adquisicion o produccidn, asi
como @) menor costo o valor de realizacidn (inventario) v al valor

trecuperable on ¢l caso de las cuentas por cobrar.

Una revisidn de los estindares. veformas ¢ interpretaciones a las NIF
emitidas peto aun ne efectivas, ¥ tas cuales no han side aduptadus cn
formaa temprana pot [a Compaiiia se¢ presentan cn Ja Notas 2,17, 2.18 y
2.39.

Efectivo y equivalentes de efectiva

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos
financieros liquides. depdsitos o inversiones financieras liquidas, yue sc
pueden transformar capidamente en efeclivo en un plazo inferior a tres

Meses.

Cuentax por cubrar a Clientes

[.as cuentas por cobrar a Clicntes son aclivos financieros no derivados

von pagos lijos o determinables, que no colizan en un mescado sctivo.

Después del reconocimicnto inicial, a valor razonable, se iiden al costo
anmortizade utilizando €] métedo de lu tasy de interés cfectiva. menos
cualquier deterioro. L.a cartera de créditos se compone principalmente de

los deudores comcsciales.
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La estimacién para pérdidas cn la cariera de créditos representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre jas pérdidas que podrian incurrirse en la
castera de cnéditos por cobras. Las adiciones a la provisién son hechas
con carge al estado de resultados integrales.

Para propositos del ¢dlculo de fu estimucion para cuentas de oobro
dudoso, la gerencia realiza revisiones periodicas y sistemadticas de la
cartera de créditos para identificar riesgos inMerentes y evaluar la
recuperacion colectiva de su portafolio. El modelo de pérdidas utilizado
para la cartcra por cobrar a persoras naturales considera una variedad de
factores incluyendo, pero no limitades a, condiciones econdmicas
sctuales, experiencia  histdrica de pérdidas, rccuperaciones
liquidaciones esperadas en Ja tendencia de Ja cariera, atases y

calificaciones de ctéditn.

Las cuentas por cobrar ¢stan sujelas a revisiones individuales que sc
hacen con base en ta experiencia historica de peérdidas. condiciones
economicas acruales, garantlas, tendencias de desempeflo, y cualquier
otra informacion pertinente. o cual resulta en uma estimacién especttica
para pérdidas. La cvaluacion de esos factores tanto pard personas

Juridicas como naturales lteva impllcitos juicios complcjos y subjetivos.

La cartera de cr&ditos se clasifica en activos corrientes, excepto los
vencimienios superiores a 12 meses desde la fecha del cstado de

sitnacidn financieca, que se clasifican como actives no cornentes.

Activos clasificados como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se
clasifican como mantcnidos para la venta si su valor en libros es
recuperable a través de una operacion de venta y no mediante su uso
continue. F$ta condicion se considera cumplida dnicamente cuando la
venta es altamente probable y cl activo (0 grupo de aclivos para su
disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual,
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La Gerencia Jobe compromelerse con la venta, la cusl deberia
reeongeerse como una venta finalizada dentro del perfode de un afio
desde la fecha de clasificavidn.

Deterioro del valor de las activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compuiiia cvalda 1os valores en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si eXiste un indicative de que cstos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso. s¢ caleula el
importe recupcrable del active 4 {in de determinar el alcance de¢ Ia

péndida por deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es ¢l mayor entre €l valor razonable meonos el
costo de venta ¥ ¢l valor cn uso. Al cstimar ef valot en uso, los flujos de
efective futures esttmados son descontados del valor prescnic utilizando
una tasa dec desceento anees de impucsto que refleje las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dincro ¥ los riesgos
especificos pura el sctivo para los cualcs no s¢ han ajustado los estimados

de ilujo de efectivo fituros.

S§i ¢l importe recuperable de un active {0 unidad generadera de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros. ef valor en libros del activo (o
unidad generadora de cfectivo) s¢ reduce a su importe reeuperable. Las
pérdidas por deterioro se réconocen inmediatamente en resultados.

Cusndo una peéndida por delcrioro es reveltida. ¢l valor eon libros del
activo {o unidad gencradora de efectivo} aumenta sl vslor estimado
revisada de su importe recuperable, de tal manera que el valor cn libros
incrementado no cxeede el valor en libros que se hsbefa calculado si no
se hubicra teconocido la pérdida por dJeterioro para diche active (o
unidag generadora de efeclivo) en afos anteriores. Ei reverso d¢ una

pérdida por deterioro s reconocikio auamaticamente en resultados.

Proveedores Nacionales ¥ del ¢xterior
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Las cuentas por pagar a provecdores nacionsles y del exterior. sun
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables. que no

¢cotizan en un mercado activo.

Pespués del reconocimienio inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo
amonizado utilizando el método de la 1asa de intends efecliva, menns
cualquier deterioro. El paste por jntcreses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoocn como costos financieros y se caleulan utilizando
la tasa de interés cfectiva, exceplo para Jas cuentas por pagar a cong
plazo cuando z| reconocimieno del inlerés resuliare es inmaterial. El
perfodo de crédito promedio para la compra de ciertos bicnes es de 96

dias.

Las cuentus por pagar se clasifican en pasivos comientes, excepto los
vencimicntos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financters, que se clasifican come pasives no coientes.

Impuestc a 1a renta

El gasto por impucsto a la renta reprsenta la suma del impuesto 8 la
renta por pagar comiente y el impuesto diferido.

2.8.1. lmpuesto corriente

El impucsto por pagar cortiente se basa en la ublidad gravable
(ributaria) registiada duranie el aiio. La utilidad gravable difiere
de la utitidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasiva de la Compafia por concepto del impuesto corriente se
calcula wilizndo las tesas fiscales aprobadas al final de coda
periodo.



28.2, Impuestos diferidos

E) impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
enlre el valor tn libros de los activos ¥ pasivas incluidos en los
estados financiervs y las hases fiscales cotrespondicntes utilizadas
para determinar la wilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se teconoce gencralmente para todas las diferencias
tcmporanias imponibles. 8¢ reconoce un activo por impuesios
diteidvs. por causa de lodas las diferencias temporarias
deducibles, en Ja medida en que resulte probable que la Compaiia
disponga de utilidedes gravables futuras contra las que se podria

cargar esas difercneias temposarias deducihles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando Ias tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el

perioda en el que ¢l activo se realice o ¢l pasivo se cancele.

El impuesto diferido. correspondiente 2 cambios en la tasa de
impuestos o ¢n Iy vormativa sributaria, la teestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o cn la
forma esperada de rocuperar el valor en libros de un sctivo, se
recomnce en el resultada del periodo. excepto on la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los

resulwadas del periodo.

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos
ton pasivos por impuestos diteridos si, y 500 si tiene reconocido
legulmente €l derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas: ¥ los activos por
impuestos diferidor y los pasives por impuestos diferidos se

derivan del impuesto d la renwa.

2.83. Impusstos carrientes ¥ diferidas



29

Los impucstos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como
Ingrese o gasto, ¥ ser incluidos en ¢l resullado, exceplo en la
medida en que hayan surgido de una transaccidn o sucezo que s
reconoce fuera del resultado. ya sca cn otro resultado integral o
direciamente en ef patrimonio, en cuyo caso el impucsto también
se reconoce fuera del resuliadu; o cuande susgen del repistro
inicial de una combinacién de negacios, De conformidad con
disposiciones legales, Ja tarifa de impuestos cormientces. se caleula
en un 22% sobre las utjlidadces sujewas a distribucién y del 12%

sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

Reconorimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de¢ (8 contraprestacion
cobmada 0 por cobrar. teniendo en cuenig el importe ¢stimado de
cualquicr descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia

pueda otorgar.
2.9.1 Venta de Servicios

l.os ingresos provcnientes de Jas Actividades dc Mercadeo y
Promocion sc miden utilizando el valor razonable de la contrapartida

recibida o por recibir, derivads de éstos, Los ingresos por venta de
mercaderia son reconovidos cuando s« cumplen todas las condiciones

siguicntes:

o FEn el pericdo en <l cual ocurren la venta, cuando se le han
transferido 8l cliente las ventajas derivadas del disfrute de los
servicios; ¢on base en tarifas acordadas bitatcralmente segan.

o El importe de los ingrezos puede ser medido con fiabilidad.

s Iis probable que lu Compaflia reciba ios beneficios economivos

asociados con la transaccidn,



e Los costos incusridos, ¢ por incummicr, en rclacion con la

transaceidn pueden ser medidos con fiabilidad.

2.10 Costos ¥ Gastos

2.11

1.03 cosios ¥ gastos se registran al costo historico. Lus costos ¥ gastos se
reconocen a medida que son incueridos, independientcmente de la fechs
en que 5¢ haya realizado €] pago. y se registran cn ¢l periodo mas cercano

en <l yue Se conoeen,

2.02 Compensacion de saldos y trunsactiones

Como normu genieral ca los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos. tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sca requerida o permitida por alguna norma v

gsta prescatacion sea ¢l reflejo de Ja csencia de la ransaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transaceiones que, comractualmenie
0 por una porma legal, contemplan la posibilidad de compenyaeion ¥ la
Compafifa tienc la intencion de liquidar por su importe nete o de realizar
el activo ¥ proveder al payo del pasivo de torma simultinea. sc presentan

nctos en resultados.

2.13 Activos Nuancieros

‘Todos lus activos financieras sc reconocen ¥ dan de baja a lg techa de
nejzociacion cuando se ohserve la presencia de utta comnpra 6 venta de un
activo financiero bajo un coniralo cuyas condiciones requicren la entecga
del activo ducante un periodo que generalmenic estd regulado por ¢)
mercado comespondiente, ¥ son medidos inicislmentc al valor razanable,
mais los costos de la transaccidn. excepto por uguéllos actives financicros
clasificados al valor razonable con carabios en resultados. los cuzles son
inictalmente medidos af valor razonable y cuyos costos de 12 transaceion

S& reconocen en resultados,



Todos los aciivos financieros reconocidos son posterionnente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable,

ia Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorins: activos financieros mantenidos hysta su vencimiento. cucntas
por cobrar a clicnles ¥ activos Hinancieros disponiblcs para Ja venta. La
clasificacion depende del propdsite con el que se adquiricron los
instrwnentos financieros, La administracion determmina la clasificacion de

sus instrumentos financieros en ¢f momento de) neconocimiente inicial.

2.12,1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimients

Los activos financierds mantenidos hasta su vencimienlo son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables v
vencimiento tijo, que la administracion de [a Coempailia tiene |a
intencidn v la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compaiiia vendiese un imporie significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su  vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieres son medidos inicialmente al valor
razonable mas los cosles de tramsaccidn. Posleriormente, son
medidos al costo umontizado utilizande el méiodo de ls tasa de
inerés efectiva menos cualquier deterioro (Ver Now 2.144).
reconociendo Jos ingresos por inlcreses sobre una base de

acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros xe clasifican en activos no corrientss,
excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir dc la fecha del estado de situacidn fHinancicra, que

se clasifican como activos corrienics.

2.12.2 Cuentas por cobrar a Clientes



Las cuentas por cobrar a clientes gon aclivos financicros no
derivados enn pagos fijos n deterininables, que no cotizan ¢n un
mercado activo. Se clesifican cn activos comentes. excepto los
vencimicntos superiores 8 12 meses desde 1a fecha del estado de
situacién financiera. que s¢ clasifican como activos no corrjentes.
Las cuentas por cobrar a clientes in¢luven la canera de créditos y

otras cucnlas por cabrar, Ver Nota 2.4.

2.12.3 Activos finaneleros dispotitbles para la venta

Los activos linancieres disponibles para la venta son activos no
derivados que se destgnan en esta calegoria o no s¢ ¢lasifican en

ninguna de otras categorias.

Estos activos sc miden inicialmente al valor razonuble mads fos
costos de la transaccion. Posteriormente se miden ] valor
razonable y las ganareias ¥ pérdidas de los cambios en ¢l valor
razonable son reconocidos ¢n oleo resultado integral .Al momeno
de disponcr del activo. la gupancia o péedida es reclasificads a
resultados del peniodo.

Sc¢ incluyer en aclivos no comrientes 3 menos que la
administracion pretenda enajenar 12 nversion ¢n los 12 mescs

siguientcs 4 la Jecha del estudo de situacion Ninanciera.

2.12.4 Deterdoro de activos financicros at coato amortizado

Los activos financieras que se miden al costo amortizado. son
probados pos detcrioro at final de cada periodo, Tin activo
financiero estard deteriorado si. ¥ s0lo s, existe cvidencia objctiva
del detetioro como consecuencia de unoc o mds eventos que havan
ocurtido después del reconacimicnta inicial del activo y ese
evento ¢ eventos causantes de la pérdida ticnen un impacto subre

los flujos de cfectivo futuros estimados del activo financiero.
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Ei importc de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta
por cobrar g clicates medido al costo amortizado es la diferencia
entre €l importe ¢n libros y 1o flujos de eteciivo estimados
futuros, reficjando el efecto del colateral, descontados a [a 1asa de
interds etcctiva original del activo ftnanctern.

Ll valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deteriorn direClumente. excepto para las cuentas por cobear.
donde el imponie en libros se reduce a través de una cuenta de
provisidén. Cuando se consideta que una cuema por cobrar €s de
dudoso ¢obro, se eliming conza la cuentu de provisitn. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierne en créditos contrz la cuenia de provisidn. Los cambios
«<n ¢l importe ¢n libros de la cuenta de provision sc reconacen en
el estado de resultados.

Bajz de un activo financiere

ta Compaiiia da de baja un activo financicro Gnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre tos thujos de efectivo del
activo financicro, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inhicrentes a la propicdad def activo financiero. Si la
Compaiiia no transficte ni retiene sustancialmente (odoz los
ricsgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia
reteniendo ci control del activo transferido, ia Compania reconoce
su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
valorcs que tendria que pagar. Si la Compadia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a 1a
propicdad de un activo financicro transferido, la Compafifa
continua reconucicndo el activo financiero por los ingresos

recibidos.



2.13 Pasivos financieros ¢ iostrumenrtos de patrimonio emitidos pur Ia

Comnafifa

Los instrumentos de deuda y patrimonio son ¢lasificados vomo pasivos
tinancictos ¢ como patrimonio de vonformidad con la sustancia del

scuerdo contractual.

2.13.1 Pasivos financicros

Los instrumcntos financicros »e clasifican ¢omo  pasivos
{inantieros al valur razonable con cambios cn resultados o como

pasivos finasicieros medidos al costo amortizado.

[0s pasivos financieros sc ¢lasifican como pasives corrientes a
menos que Ja Compadiia tenga un dercche incondicional 8 diferir
su liquidacion durante al menos 12 meses despuds de [a fecha el
estado dc situacion financiera. A la fecha de los estados
financieros |a compafila manticne ynicamentc pasivos financicros

medidos al costo.

2.13.2 Baja dc un pasivo financiere

La Compadia da d¢ baja un pasive financicto si, ¥ solo si.

gxpiran. cancelan o cumplen las obligaciones de la Compadia

2.14 Normas revisadas sio efecto material sobre $os extadlos financierus

NitF Titulo techa de vicencia
Camiendas a la N[1F 7 Keveluciones - Transfetencias Juliv 1, 2012

de gctivos financieros

Enmiendas a la NIC 12 tmpuestos diferidos—Regsperacion Sulio 1, 2063

de actives subyecentss



Enmiendos a la NIIF |D, NUIF Emlidades de inveTsion LEnero 1, 2088
12y NIC 27

Enmicndas 2 la NIC 32 Compensacion de actives y Encro ). 2014
financieros

La adminisiracion considera que fa aplicacion de las norma revisadas
durente cl afio 2014, detalladas anterionmente. no ha tenido un efeeto
material sobre fa posicién tinancicra de la Compafiia. los resultados de
sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.15 Normas revisadas emitidas perc ainm no efectivas
La Compadia nc ha aplicado las siguienes Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF). Normas Intémacionales de Contabilidad
(NIC) ¢ Inlerpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han

sido emitidas pero aun no son cfectivas:

NUE Titulo Eechs de vigengia
NUF ¢ Insnumestos Fimancicros Enero 1. 2018
Enmiendas la NIIF9y Fecha obllgatoria efocsivade ta  Eneza 1. 2013
NIIF ? N{F 9 y revelaciones de
transicion

Las enmicndas de la NIIF 7 Révelaciones - Transferencias de activos
financieros incrementan los requeriicnios de revelacion para las
transacciones que incluyen transferencias de activos financieros. Estas
eraniendas sicnen por objsto proposcionar mayor transparencia ¢n tomo a
la exposicion al riesgo, cuando un activo tinanciero ¢s transferido, pero ¢l
cedente conserva un cicrto nivel de exposicién permanenic sobre el bien.
Las enmicndas lambién requieren revelaciones cuando las transferencias
de activos financieros no se disttibuyen uniformemente duraste ¢odo ¢l
peniado.

La administracién ne anticipa que cstas enniendas de 1a NUF 7 tendran
un cfeclo significativo sobre las revclaciones de la Compadia. Sin

cmbargo, si Ja Compaiia ¢ntra en otros tipos de transferencias de activos



financicros en el futwo, las revelwciones relacionadas con esas

transferencias pueden ser atecladas.

La NIIF 9 Instrumentos financiems emilida en noviembre de 2009 ¥

modificada en octubse de 2010 introduce nuevos requisios para la

clasificecién ¥y medicion de activos financieros v pasivos linancieros y

pava la baja en cuentas.

La NIF 9 exige que todos las activos financicros reconocidos que
cstan dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Finuncieros:
Reconvcinsicnto y medicion sean medidos postetiormente a sv costo 0
a sy valor razonable. fapecificamente, las inversiones de deuds que
s¢ mantienen denteo de un modelo de negocios cuyo objelivo es
recoger los tlujos de electivo contrsctuales, y que tienen como flujos
de efectivo tinicamente los pagos de principal ¢ intereses sobre ¢l
principal pendiente son generalmente medidos a su ¢osto amortizado
al final de los periodos contables posteriores. Yodaz las otms
inversiones de deuda y las invensiones de capilat son medidas a sus

velares razonables al final de los periodos contables posteriores.

Ll efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacion con Ia
clasificacion ¥ la medicion de los pasivos financieros se refiece a la
comtabilizacion de los cambios en ¢t valor razopable de un pasivo
linanciero (designado como a valor razonuble con cambios en
resultados) atribuible a loy cambices en cl riesgo de enddito de ese¢
pasivo, Especificamente, segin la NiIF 9. para los pusivos
financieros designados como a velor razonable con cambios en
resultados. el importe del cambio en ¢l valos razonable del pasivo
financiero que sea atribuible 2 los cambios en el riesgo de crédito de
e3¢ pasivo s¢ reconocerd en oo resultado integral, & menos que cl
reconocimiento de jos ciectos de los cambios cn ¢l riesgn de crédito
del pasivo on otro resultado integral cree o amplie un ewor comable
en los resuliados del prriode. Los cambios en cl valor razonable

atribuible al resgo de crédito de un pasivo financiero. posterionnente



n¢ sera reclasificado a resultados, Actualimente, segin la NIC 39, el
importe (otsl del cambio ¢n el valor tazonable del pasivy financiere
designada como a valor razonable con cambios en resultados es

reconocido en €] resuliado del perlodo.

La NIIF 9 ¢s electiva para periodos anuales que comiencen a partit
del 1 de encro de 2013, permitiéndose la aplicacién anticipada.

2.16 Principmles cambing de las NIIF 2014,

Los principales cambios de las NIIF 2014 son los siguicntes:

» Han existido modificaciones a las NIIF 7, NIIF 9. NIC 19, NIC 36 y
NIC 39;

s Secemitio dos juegos de Mcjoras Anusles;

o Scemitid upa nucva Interpretacion—CINIIF 21 Gravamenes

Ademds existen otros cambios de las Normas [ntemacionales de
Informacion Financiera (NIIF) que entraton en vigor en los ejercicios
2013 y otras que sc deberdn implememtar para el afio 2014 wales como;

NIF 13 Valorgciones al Valor Razonabie

Efectiva pasa ejercicios anuales iniciados a partir del | de ener de 2013

CINIIF 20 Costes de desmonte en la fase de produccion de Ja superficie
mifen,

La interpretacion es aplicable para los ¢jercicios anuvales iniciados en o
con posienoridad al 1 de cnero de 2013,

NIIF 10 Estgdos financieros consolidados.
Lfectiva para ejervicios anuales iniviados a partir del | de enero de 2014
NIE 11 Acuerdos conjumtos.

Efectiva para ejercicios anuales inicisdos a partir del 1 de cnero de 2014
(t de cneto de 20)3 NIIF-CNIC),



NUF 12 Desglases de iglpaciones en ofras enlid

Efcotiva para cjercicios anuales iniciados a partir del | de enero de 2014,
Los desgloscs st deben incluir en e! gjereicio comparativo. excepto

aquellos relacionados con entidades estructuradas no consolidadas.

NIC 28 Inversiones cn asociadas v negocios conjuntos,
Efcctiva para ¢jercicios anuales iniciados a partir det 1 de enero de 2014

03. ESTIMACIONES Y JUIC10S CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas conwbles de la Compafifa. las cuales se
describen en la Nota 2. la administracion debc hacer juicios, cstimados y
presunciones sobre las importes en libros de los aclivos y pasivos que
apatentemente no provienen de olras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados s¢ basan en la experiencia histdnca v otros factores que sc consideran

como relevantes. Los resultados reales podrian difenr de dichos estimados.

[.as estimaciones y juicios subyacenles se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones ¢contables sc reconacen en ¢l period de 1a revision
y periodos futums si 1a revisidn afecta tanlo el periodo actuul como a periodos

subsccusntes.

A continuacidén se prescntan las estimaciones ¥ juicios conlables criticos que la
administracién de la Compaiiz ha utilizade cn ¢l procese de splicacion de los

criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cicrre de cada periede, © en aquella techa gue se considere
necesario. se analiza el valor de los aclivos para delesminars si existe
algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En casoe de que exista algun indicio se realiza una cstimacion

del impotte recuperable de dicho activo. Si se trata de aclivos



3.2

NOTA 04.

identificables que no generan flujos de cfectivo de forma independiente,
sc e¢stima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que

pertenece ¢l activo.

Dcterminar si los activos han sufridv deterivro implica el ¢éleulo del
valor en uso de las unidades generadoras de cfectivo. Ei cllculo del valor
cn uso requiere que la Companfa determine tos flujos de cfoctivo futuros
que deberian surgir de las unidedes generadoras de efectivo y una tasa de

descuento apropiads para calcular el valor presente.

En ¢ cago de que cl importe recuperable sea inferior al valor ncto en
libros del activo, se registra la comespondiente provision por pérdida por

deteriore por Ia diferencia, con cargoe a resuliados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas oo un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su imporic recuperable ingrementando el valor del
activo con abono & resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubicra tenido de no haberse reconocido $a pérdida por deteriom.

Yaluacién de los instrumentos linanciepny
La Compaiia utiliza las #cnicas de valuacién para la medicién del vajor
razonable de sus uctivos financieros y pasivos financieros que sc basan,

cn la medida de lo posible, en datos ubscrvables del mercado.

ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponde a saldo de activos financicros, un resumen €s como sigue:

NOMBRE: 31/12/14 3inzng |
Délares Pélares
Tambocan 7.756 43 0.00
Benjamin Rodriguez $.000.00 6.000.00
Jessica Mirabu 0,00 2.700,00
| Saldo al final del afio . 13,756,458 8.700,00




NOTA 05. COMPANIAS RELACIONADAS

Corrcspornuie 2 saldo de compabisy relocionadas. un resumen €s ¢como

SIguc:
NOMBRE: Jnana 311213
Dolarey Détares
Posicion Acthva ]

Otros Varios 0,0¢ 2.700,00
Paseo San Francisco 2.461).66 2.460.66
| Varies 3.449.79 148,59 °
| Subtotal 5.910A4S . $.309,25

| Posicidn Pasiva
Miracielo S.A. 0.00 2.469.65
' Americas Pure 388.09 388.09 |
| Snbtotal 338,09 2.857.4
Saldo neto al finsi det afio . 55223 . 245151

NOTA06. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Un resumen de impucstos anticipados es como sigue:

' NOMBRE: 3112714 311213
N Délares Délares
Retenciones en Ja Fuente aio corriente 1.828,45 1.507.04
Retenciones en |a Fuente affos anteriores . 565.35 43,08
Crédito tnbutario de lva 2.002.16 3.756,35
Saldo al final del afto 1 _4.39596 $.307,37

NOTA 07. CUENTAS Y DOCUMENTOS FOR PAGAR

Ua resumen de cuenlss ¥ documentos por pagar cs ¢omo Stgue.
corresponden al girg del negocio:



NOTASS.

NOTAY.
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CONCEPTO 3112/14 3M/12/13
Délares Délares
| Varius por pagar 3.882.10 3.088.26
Jessica Mariba 3.00 2.700,00
Sobregiro Bancario 0.00 5955.54
Obligaciones Fisco 2.290,88 2.290,81
Saldo al [Taal ded aiio 6.172,98 14.634,61
CAPITAL SUSCRITO
1.2 estructura del capita) de la Compaia. es e] siguienic:
Al 3] g Diciembre del 2014
SOCIOS Nimere | % Capital |
de Suscrite
Particip. ab 31712/2014
Schwar2kopf Peisach Tommy Cardos Camilo 360 90:% 360,00
Schwarekopf Stein Enrigue Bedrich {Hrdos) 40 10% 40.00
| Total | 400 100% 400,00

Cada 3¢cion tienc un valor nominal de USD 1,00

VENTAS NETAS Y GASTOS VENTA ¥ ADMINISTRATIVOS

Las ventas netas y el costo de ventas durante loz aitos 2034 y 2013 se

derallan a continuacion.

31712114 | 3112713
DFTALLE: Dohre | Db
Ventas Netas . 112.613,00] 92.147.21
| Gastos Vemtas/Adminiscativos | 95.170,78|  88.034.02
% 38351% 9554%
Utilidad Bruta 1744222 4.113,19
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales. la provisién para ¢l impuesto

u [a Renta s¢ caleulu a la tarifa del 22% (12% si ze reinvierie} 3 Jas




ulilidudes pravables del ejercicio econdmico terminado el 31 de
diciembre del 2014,

A panir de julio 2010, los pagos de dividendos distribuidos por
socicdades nacionales 0 extranjeras residentes en Yeuador, a favor de
personas naturales residentes en Ecuador o de sociedades domiciliadas en
paraigo fiscales o jurisdicciones de menor imposicion estaran sujetos
retencion cn )2 fueme: de acuerdo 2 porcentajes estabiecidos en ¢l nuevo
Reglamento para 1a aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intermo
publicado ¢n el Registro Oficial No. 209 dcl 8 de jumio 2010.

De acucrde a disposiciones del Servicio de Rentas Intemas las empresas
que st acojan a) beneficio del 3% de impuesto a la Reata deben
reinvertic dicho valor hasta ¢l 31 de diciembre del ailo inmediatamente
posterior al ¢jcreicio econdmicn que se declara caso contrario debera
pager la diferencia de impuesta {10%) no calculado y ¢ancelado al SR]

mis multas ¢ inlereses de mota.

i Concepto 3173272014 3171222013 |

 Utilidad ejercicio 17.442.22 4.113,19
1 5% participacion trabajadores 0,00 D.00
Diferencia ) 17.442.22 4.113.19

 +) Gestos no deducibies 0,00 367.13
Utilidad pravable 17.442.22 4.480.32

| Impuesto renta causado 1) 3.837.29 983,67
Anticipo a \a renta determinade | (1) 566,44 52448 |
en deelaracion afio anterior L
-} Anticipo IR pagado 0.00 0.00

| -) Retenciones en fa fuente {1.828.45) (1.507.04) |
+) Retcnc. Fte. afios anterivres (565.15) {43.98)
Saldo u pager (favor) . 1.443.49 56535

(1) Segiin 1as Icyes ttibutarias vigentes a partir del afio 2010, sc debe considerar
como impuesto a la renta minimo ¢} vzlor del anticipa calculado. ol cual
resulta de Ju suma matcmatica det 0.4% del activo. 0.2%% det pawimonio,

0.4% del 10tal de inpresos. 0.2% de costus ¥ gastos deducibiles.



Sun susceptibles de revision por parte de las autoridades tribularias [as
declaraciones de impucstos de tos ajos 2011 al 2013,

[0.[ Aspectas Tributarios del Cédlige Orpinico de la Produccion

Con fecha dictembre 29 de 2010 sc promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial Ne, 351 el Cédige Orginico de la Pruduccion, Comercio c
Inversiones. el mismo que incluye entre ofros aspectos tributarios los

siguientes:

= La reduccion progresiva ¢n wes puntos porcentuales en la tarifa de
impuesio a la renta para sociedades. ast tenemos: 24% pare ef aflo 2011,
23% para el afiv 2012 y 22% & partir del afio 2013. Al 31 de diciembre
del 20)4, para la medicion del pasivo por impuestns dileridos, la
Compaiiia utilizo una tasa de impuesto a ta renta del 22%.

o La reduccidn progresiva del porcentaje de retencidn ¢n la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior contorme la tarifa de impuesto a

la renta para sociedades.

102 Ley Orgénica de Incentivos a la Praduccion y Prevencién del Fraude
Fiscal y su Reglamento.

Sc publico en el Registte Oficial Nro. 405 (Suplemento) del 29 de
diciembre de 2014, la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal. asi como. su Reglamento, publicado en el
Registro Oficial Nro, 407 (tercet Suplemento) dcl 3t de diciembre de
2014,

Entre los cambios mas impostantes a resaltar estan:

o La creacion del concepte de “residente fiscal™, que s¢ entendera coma
los conceptos de residencia y domicilio del sujeto pasive



o Sc agregan al coneepto de “ingresvs para tributacion por concepto de
Impuesto a ls Renta™ a los siguientes:

Ingresos percibidos por las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y
las personas naturales, ecuatorianas ¢ extranjeras, residentes o ae ¢n el
pals. provenientes de la cnajenacion dirccta © indirecta de acciones.
participaciones, otros derechos representativos de capitos u otros
derechos que permitan la  cxploracion. explotcion, congesion o
similarcs; de sociedades domiciliadas o cstablecimientos pcrmanerites en
Ecuudor,

1 incremento patrimonial no justificado

Cualquicr ¢ire ingicso que pereiban Jas sociedades y las persones

naturales o extranjeras residentes cn ¢! Ecuador

o Se realizan los siguicnies cambios en las exenciones al Impuesto a fa
Renta ({R). dondc los siguientes tipos de ingresos ¥a no se encuentran
exentos al pago del mismao:

Dividendos y utilidadcs si se repanien a otras sociedades donde el
beneficiario efectivo en las €minvs del reglamento es una persona

natural residente en ¢! Ecuador.
Toda venta de acciones y pasticipaciones.

Ingresos recibidos mediante fideicomisos mercantifes asociados al
desarrollo de actividades cmpresariales o ncgecios en marcha, o ¢uvos
heneficiarios sean personas naturales sociedades residentes, constituidas

o ubicadas cn un pargiso fiscal o jurisdiceion de menos imposicion.

Rendimientos financieros en depdsitos a plaze pagados a socicdades o
instituciones finsncieras. o a personas naturales residentes o ubicadas en

un pataiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicidn,

o Se agrepan al grupo sc exenciones al pago de IR los siguientes
INgresas:



Si la sociedsd reaseguradora estuviese constituida o sea residente fiscal
en un paralse fiscal o en alguna jurisdiceion de menor imposicion, sc
retendrs el 100% del pago realizado,

e De igual mancra. se agregan las siguientes gastos a las posibles
deducciones de pago al IR;

100% de deduccidn pars micro y pequeiia empresas de los styuientes

gastos:

Adquisicion, uso o propicdad de vehiculos utilizados en ¢l ejercicio de lu

actividad cconomica generadora de renta

Contratos de armendamicnto mercantil o leasing

Promocion y Publicidad

» Respecto al impuesto a la renta finico para ¢l sector banaseso:

Venta local de banann producido por el mismo sujeto pasivo: tarifa seré
hasta un 2% de lgs venlas brutas, calculudas con precios no menores al
precio minime de sustentacion establecido por ¢l MAGAP. Esta misma
wrifa se aplica para a exportacién de banano no pmducido por 2l mismo

SMjELO Pasivo

Otros subsectores del sector agropecuario, pesquero o acuacultor podran

acogerse a cIic regimen medianie orden por decreto gjecutivo.

» Respecto al sector de la consiruccion:

Contribuyentes esociados al sector de la construccidn no obligades o
llevar contabilidad, ¢ la misma no s¢ ajuste a las disposiciones téenicas
contables leganles, se presumira que la base imponible es igual al 15% del
total del contrato,

= Otras modificaciones al Impuesto a la Renta:

El valor serd de 25% sobre la base imponible que corresponda a fa
participacion diréctn o indirecta de socios, accionistas, panicipes,
beneficiarios o simifares que scan residentes o se encuentren establecidas

cn paraisos fiscales o regimenes de¢ mcenos imposicidn. Si dicha



Transferencias ccondmicas directas no secmbolsables que entreguce el
cstudo o personas naturales o sociedades deniro de planes ¥ programas de
agroforcsleria, reforestacion o similares ¢reados por €] estado.

Los rendimientos financieros originados de la deuda externa pitblica,

Inversiones produclivas nuevas en sectores econémicos denominados por
la ley como industrias basicas; y sers cxtendide por 10 afos ¢ontados
desde ¢l primer afio que se generen ingresos atcibuibles a dicha nueva

inversidn.

» Respecto a los gaslos sujetos a deducciones al pago de IR, sc climinan

{os siguientes:
Agueltas derivados de contratos de arrendamiento mereantil {leasing).

La depreciacidn de activos revaluados: ya na es deducible la parte
revajuada (solo deducible la depreciacion sobre ¢! valor antes del
revaldio).

Suchios mayores a los limites establecidos por ¢l minisierie rector del
trabajo

(astos en promocion y publicidad de alimenias v productos de consumo

humano nocivos pusa la salud

Pérdidas ocastonadas por vemia de acciones. pasticipaciones u ouwros

derechox representativos del capital

Para activos intangibles con vida il indetfinida. la amonizacion no serd
deducible.

Respecto 2 pagos al exterior. sobre fodo a sepuros y reasgguros sc

establece que:

Scran deducibles ¢l 75% de las primas dc cesion o reaseguras contravados
con empresas no establecidas o sin representacion permanente en ¢l pais,
siempre que no supere el porventaje sedatado por la autoridad reguladora
de seguros: en ¢uso de superarlo. solu seréd deducible ¢l 50%



NOTA §1.

participacion cxcede del 50%, la tarifa dol 25% serd aplicable a toda |z
base imponible.

Aplicara de igual manera la tasifa del 25% a toda la base imponible de 1a
sociedad que incumpla en ¢l deber de informar sobrc su composicion
socictaria, sus participes. constituyentes o beneficiarios, segin lo
establezca cf régimen de Ja ley.

Préstumos a socios, bencliciarios o participes partes relacionadas serd
tomado como adelanto de page de dividendos, y se realizara 1a debida

retencion del cuso.

[03% ingresos gravables de no residentes que no sean atribuibles a
establecimientos permanentes, pagaran la tarifa de 25 %.

Si los ingresos referidus son pescibidos por persenas sesidentes,
constituidas o ubicedus on paratsos fiscales o jurisdicciones de menor

imposicion, se les atribuird retencion del 25%,

Cuando una sociedad no infosvna de toda la composicidn societaria o sus
participes, sc iransforma en responsable por el pago del impuesio y
deberes del socio u socios de los cuates no se haya dado informacion.

RESERVA LEGAL

De conformidad cun el Art. 297 de la Ley dec Compasiles, salvo
disposicion estatutania en contrario de {as utilidades liquidas que resulten
de cads ¢jercicio se tomard un porcentaje no menor dei diez por cienlo,
destinudo a formar e] fondo de rescrva legal. hasta que éste alcance por lo
menos el cincuenta por ciento def capital social.

En la misma forma dcbe ser reintegrado el fondo de reserva si éste.
después de constituido, resultare disminuido por cuaiquier causa.

Fsta rescrva no puede ver distribuida a los gecionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capilal,



NOTA 12. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de dicicmbre de 2014 y la fecha de) informe de geremcia
{marzo 9, de 20i5) no se produjeron cventos que ¢n opinion de la
Administracion de la Compadia pudieran tenér un efecto importante

sobre los estados financieros.

NOTA 1}. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estudos financieros por ¢l ato terminado al 31 de diciembre de 2014
han sido aprobadus por la Gerencia de la Compania con fecha marzo 09
de 2015 y serdn presentados 8 los accionistas para su aprobacion. En
opinion de la Gerencia de la Compadla. los estados finuncieros serdn

aprobados por la Junta de Accignistas sin modificaciones.
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