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INFORME DE COMISARIO

ANTECEDENTES

De conformidad con el numeral 1, del articulo 231 de la Ley de Compaiiias, con
fecha diciembre 13 de 2006, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
TERMOESMERALDAS S.A. me designé Comisario para los ejercicios econémicos
2007 y 2008.

OBJETIVO Y ALCANCE DEL INFORME DE COMISARIO
Conforme a la Resolucién No. 92.1.4.3.0014, compete al comisario:

1. Emitir una opinién acerca del cumplimiento de las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General y del
Directorio, por parte de los administradores.

2. Comentar sobre los procedimientos de control interno de la empresa.

3. Opinar respecto a las cifras presentadas en los estados financieros y su
correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad; y, si éstos han
sido elaborados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente

aceptados.

4. Informar acerca del cumplimiento de las obligaciones determinadas en el
articulo 279 de la Ley de Compatiias.

Sobre la base de los antecedentes y el objetivo antes expuesto, y una vez concluida
la revisién de los estados financieros, registros contables, documentos societarios y
otros para el cabal cumplimiento de mi funcién, pongo a consideracion de los
sefiores accionistas de la Compaliia de Generacién Termoeléctrica Esmeraldas
TERMOESMERALDAS S. A., el siguiente:

INFORME

1. OPINION ACERCA DEL CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS
LEGALES, ESTATUTARIAS Y REGLAMENTARIAS, ASi COMO DE
LAS RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL Y DEL DIRECTORIO,
POR PARTE DE LOS ADMINISTRADORES.

De los procedimientos de revisién aplicados para determinar el cumplimiento de
resoluciones vigentes por parte de los Administradores de Termoesmeraldas S.A.,
se determina que, en los aspectos més importantes y de manera general, los
Administradores han observado en su mayor parte las normas legales, asi como las
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resoluciones emitidas durante el afio 2007, estatutos, normas y resoluciones
principales que detalio a continuacion:

1.1 Constitucién y marco legal

La empresa se constituy6 en diciembre 16 de 1998, mediante escritura publica del
cantén Quito, inscrita en el Registro Mercantil del cantén Esmeraldas en enero 29
de 1999, siendo su objeto fundamental la produccion de energia eléctrica, para lo
cual esté facultada a realizar todas las actividades relacionadas con este objetivo, y,
suscripcion de contratos de compraventa de energia con las empresas de
distribucién, grandes consumidores y exportadores. Mediante Acta de Junta
General de Accionistas de julio 17 de 2001, se aprobé la conversién de sucres a US
délares del capital social, seguin escritura publica de julio 20 de 2001, inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Esmeraldas en septiembre 25 de 2001.

La empresa est4 sujeta a la Ley de Compafiias, a la Ley de Régimen Tributario
interno y a las Leyes que regulan las actividades del sector eléctrico, como son: La
Ley de Régimen del Sector Eléctrico y sus reformas, el Reglamento Sustitutivo del
Reglamento General de la Ley del Régimen del sector eléctrico y sus reformas, el
Reglamento de Tarifas y sus reformas.

1.2 Libros sociales

Los libros sociales de la Compafiia de Generacion Termoeléctrica Esmeraidas
Termoesmeraldas S.A., se encuentran debidamente legalizados y reflejan los
valores referentes a la propiedad del valor del capital social a diciembre 31 de
2007, el cual se encuentra pertenece a su unico accionista, el Fondo de
Solidaridad.

Durante el ejercicio econdmico 2007 los libros sociales de la empresa, como son: el
Libro de Actas de Juntas Generales de Accionistas y Sesiones de Directorio se
encuentran custodiados por la Presidencia Ejecutiva, los Libros de Acciones y
Accionistas y el Libro Talonario de Acciones se encuentran bajo la custodia de
Tesoreria, que los conserva en su caja fuerte.

1.3 Resoluciones de Junta de Accionistas

Aunque la Administracion no dispone de un control para el seguimiento de
aplicacién de resoluciones emitidas, de la informacién que hemos podido obtener,
se determina que durante el ejercicio econdmico 2007, la Junta General de
Accionistas se ha reunido en ocho ocasiones, en las cuales se tomaron dieciséis
resoluciones, cuyo acatamiento y aplicacion por parte de la Administracién de la
Empresa es satisfactoria.

Por ermor de numeracién, el Acta No. AJA-001-2007 y las correspondientes
resoluciones No. RJ-001-2007 y RJ-002-2007, no consta en el Libro de Actas, por
lo que este libro comienza desde el Acta No. AJA-002-2007 con resolucién No. RJ-
003-2007, conforme certificacion del Secretario General.
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1.4 Resoluciones de directorio

Durante el afio 2007, los miembros del Directorio se han reunido en treinta y dos
oportunidades. De la informacién proporcionada por el Departamento de Auditoria
Interna, en los informes de Cumplimiento de Resoluciones del Directorio, sélo se
informa hasta la sesion No. 28 de octubre 26 de 2007, en las que se tomaron 239
resoluciones, que incluyen 336 puntos tratados; de los cuales 271 (80.6%) han sido
cumplidos por la Administracion, 62 (18.4%) se encuentran en proceso y 3 (1%) no
se han dado seguimiento.

1.5 Recomendaciones del informe de Comisario

El Departamento de Auditoria Interna no dispone de un control para el ssguimiento
de aplicacion de recomendaciones emitidas por el Comisario; sin embargo, de la
evaluacion de cumplimiento que fue posible realizar, se determina que de las siete
recomendaciones emitidas para el ejercicio 2006, dos se han implementado y cinco
se encuentran pendientes.

1.6 Informes de Auditoria Externa

El Departamento de Auditoria Interna no mantiene un control para el seguimiento
de aplicacién de recomendaciones emitidas por Auditoria Extemna.

1.7 Informes de Auditoria Iinterna

De los documentos que nos fueron entregados, Auditoria intema ha presentado los
siguientes Informes correspondientes al afio 2007:

o Examen Especial a los “‘Estados Financieros d¢ TERMOESMERALDAS
S.A.; comrespondientes a los afios 2005 y 2006", segtin Oficio Al-11-2007 de
junio 1 de 2007, documento en el que consta siste recomendaciones, de las
cuales no disponemos de informacion para determinar el grado de
cumplimiento.

¢ Examen Especial “Revalorizaciéon de los Activos Fijos®, segin Oficio Al-51-
2007 de diciembre 21 de 2007, que contiene una recomendacién la cual fue
aplicada a la fecha del examen.

¢ Informe del “cumplimiento de las Resoluciones del Directorio”, que a la
fecha de la revision se mantenia actualizada hasta octubre 26 de 2007.

1.8 informe de Contraloria General del Estado

La Contraloria General del Estado, realizé un “Examen especial a los ingresos
operacionales, cuentas por cobrar, remuneraciones, utilidades, gastos, contratos y
adquisiciones de bienes, suministros, materiales, repuestos y quimicos, por el
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2004 al 31 de agosto de 2006, el
borrador de este informe fue conocido por el Directorio, con Acta de sesién No. AD-
008-2007 de abril 17 de 2007. Con fecha junio 7 de 2007, se presentd el Informe
Definitivo; segun informa el Departamento Financiero estas observaciones fueron
aplicadas. ’
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2. COMENTAR SOBRE LOS PROCEDIM!ENTOS DE CONTROL
INTERNO DE LA EMPRESA

De la evaluacién efectuada a los procedimientos de control interno aplicados, se
determina que éstos se han diseflado en forma especifica para cada érea de la
Empresa. Aunque se observa un proceso de continuo mejoramiento en el control
interno de la Empresa, se mantienen ciertas debilidades que seran tratadas en la
Cata a la Gerencia, documento relacionado con las sugerencias Yy
recomendaciones y que es parte integrante de este Informe.

3. OPINAR RESPECTO A LAS CIFRAS PRESENTADAS EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS Y SU CORRESPONDENCIA CON LAS
REGISTRADAS EN LOS LIBROS DE CONTABILIDAD; Y, SI ESTOS
HAN SIDO ELABORADOS DE ACUERDO CON LOS PRINCIPIOS DE
CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS.

3.1 Opinién sobre los estados financieros

Hemos realizado un anélisis de las cifras presentadas en los Estados de Situacién
General de Ila Compafiia de Generacibn Termoeléctrica Esmeraldas
TERMOESMERALDAS S.A. a diciembre 31 de 2007, asi como el Estado de
Resultados y su correspondencia con los registros contables por el afio terminado a
esa fecha.

En mi opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ia Compafiia de Generacién
Termoeléctrica Esmeraldas TERMOESMERALDAS S.A., a diciembre 31 de 2007,
de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

La elaboracibn de estos estados financieros es responsabilidad de los
administradores de TERMOESMERALDAS S.A y la del Comisario es opinar sobre
las cifras expresadas en los mismos, conforme a lo dispuesto en la Ley de
Compatiias, articulos No. 279 y 289.

El presente informe no extingue la responsabilidad de los administradores de
Termoesmeraldas S.A., por las operaciones y transacciones financieras ocurridas
durante el presente ejercicio econémico, de conformidad con el articulo No. 265 de
la Ley de Compaiiias.

TERMOESMERALDAS §. A,
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3.2 Anédlisis de las principales cuentas del estado de situacién general por el
afio terminado en diciembre 31 de 2007.

CUENTAS DE ACTIVO

CUENTA.- DISPONIBILIDADES
Un detalie de las disponibilidades de la Empresa es como sigue:

CUENTA SALDO AL SALDO AL VARIACION %
31-dic-07 31-dic-08
Bancos ) 830.896 11.059.962  (10.220.088)  (92,49)
Inversiones Temporales (i) 12.705.138 15.000.000 (2.294.882)  (15,30)
Fideicomisos () 26.120.950 0 26.129.950
TOTALUS § 39.685.984 26.069.962 13.606.022

() Refleja el efectivo en cuentas corientes que ila Compafiia mantiene en
instituciones bancarias a efecto de cumplir con sus obligaciones como son: la
ejecucion de obras, adquisicion de materiales, pago a contratistas y
proveedores de bienes y servicios. Un detalle de este rubro es el siguiente:

SALDOAL SALDOAL VARIACION %
INSTITUCION BANCARIA 31-dic-07 31-dic-08

CUENTAS CORRIENTES

Banco de Guayaquil 604,167 5.051.660 (4.447.493) (88,04)
Banco del Austro 164.621 5.033.357 (4.9888.736) (96,73)
Banco del Pichincha 54.800 0 54.800

Banco Intemacional 6.370 0 5.370
Produbanco 0 950.561 (950.561)  (100,00)
Banco Territorial 1.938 0 1.938

Total US $§ 830.896 11.035.878 (10.204.682)
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DISTRIBUCION DL BFECTIVO 2007 BN INSTITUCIONES BANCARNIAS
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internacionsl,
Banco del 0,65%
Pichinche
6,80% Banco Territoria,

Banco del Austro,
19,81%

(i) Correspornde a dos Depésitos a Plazo Fijo realizados en Instituciones
Financieras, vigentes hasta enero de 2008.

(i) Con fecha agosto 13 de 2007, se constituye un Fideicomiso Mercantii de
Administracion e Inversion otorgado por la Compafiia de Generacion
Termoeléctrica Esmeraidas Termoesmeraidas S.A. a favor de la Corporacién
Financiera Nacional, que tiene como finalidad la constitucién de un patrimonio
autbonomo denominado ‘Fideicomiso Proyectos de Expansién de
Termoesmeraidas S.A" Con fecha noviembre 5 de 2007 se realiza una
Reforma al Fideicomiso en cuanto a los honorarios de la Fiduciaria. A diciembre
31 de 2007 presenta un saldo de US$ 25.000.000,00 por concepto de aportes y
USS$ 424.812,65 por intereses.

En este grupo se incluye US$ 705.138, que corresponde a un Contrato a Mutuo,
representado por un ceitificado nominativo de depésito a plazo entre
Termoesmeraldas S.A. y la Empresa Eléctrica Los Rios C.A. Recomiendo que
este valor sea excluido del grupo Fideicomisos para considerario dentro del
grupo Exigible (112000) como Documentos por Cobrar o Avales por Cobrar.

TERMOESMERALDAS 8. A.
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CUENTA.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

El saldo de esta cuenta corresponde a lo siguiente:

CUENTA SALDO AL SALDO AL VARIACION %
31-dic-07 31-dic-06
Documentos por cobrar ) 87.738.023 0 87.738.023
Cuentas por cobrar 299.464 100.117.193  (99.817.729) (99,70)
Otras cuentas por cobrar (i) 39.282 2.449.824 (2.410.542) (98,40)
Sub total 88.076.769 102.567.017  (14.490.248)
Provisién incobrables (iit) {6.980.938) (6.826.365) (154.573) 226
Total US § ___ 81.085.831

(i) Incluye Contratos suscritos con varias empresas distribuidoras, por la compra
venta de energia.

(i) Incluye US$ 27.785 que corresponde a cuentas por cobrar por faltantes de
inventarios.

(lif) El movimiento de la cuenta Provisién para incobrables durante el afio 2007 es
el siguiente:

uss
Saldo dic.31 de 2006 6.805.459
Unificac.Ctas. x Cob. Inventarios/06 20.906
Total afio 2006 6.826.365
Provisién affo 2007 154.574
Saldo a dic. 31 de 2007 6.980.939

La provision para cuentas incobrables registrada en el afio, es razonable.

Antigliedad de la cartera
ARO 2007 ANOS SALDO AL
ANTERIORES 31 DIC. 2007
Clientes Ventas SPOT 11.169.298 31.725.387  42.894.685
Clientes Ventas PPA 4.329.614 46.581.736  50.911.350
Total US$  15.498.912 78.307.123  93.806.035
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ANTIGOEDAD DE CARTERA

AR 2007
e

CUENTA.- INVENTARIOS
Un detalle de los conceptos que conforman ios inventarios es como sigue:

CUENTA SALDOAL SALDOAL VARIACION %
31-dic-07 31.dic-08

Bodega General (Mat.y Repues.) 6.454.673 5.728.669 726004 12,67
Quimicos 252.032 193.703 58.320 30,11
Herramientas 208,390 208.400 (10) 0,00
Combustibles y lubricantes 951.617 677.648 273871 4042
Inventario en Trénsito 5628 28.446 (22.818) (80,22)
Sub total 7.872.240 6.636.864  1.035.376
Provision para baja de inventarios (5.972) (5.972) 0 000

Total US $ 7.866.268 6.530.892  1.035.376

COMPOSICION DEL INVENTARIO A DICIEMBRE 2007 (COSTO)

Combusties y kibricantes  "TVentario en Trinako
12% o%

Herramisntas
n

Quimicos
%

Bodega Generai (Mat.y
Repues.)
82%
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CUENTA.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El saldo de esta cuenta se encuentra conformado por:

CUENTA SALDO SALDO VARIACION %
31-Dic-07 31-Dic-08

Anticipo a Proveedores 277.059 791.943 (514.884) (65,02)
Anticipo Contratos 1.231.280 0 1.231.280
Funcionarios y Empleados 17.906 5.253 12653 240,87
Anticipo Viaticos 131 8.727 (8.596) (98,50)
Seguros Anticipados 144.439 169.505 (25.066) (14,79)
Impuestos Anticipados 618.134 1.008.630 (390.496) (38,72)

TOTAL US$ 2.288.949 1.884.058 304.891

() Durante el afio, la Compafiia mantuvo asegurados sus Activos y al personal a
su cargo, mediante Pélizas de Seguro con cobertura para diferentes ramos, de

acuerdo al siguiente detalle:
Compafiia de Seguros Ramo
Ecuatoriano Suiza S.A. Robo y Asatto
Ecuatoriano Sulza S.A. Rotura de Maquinaria
Ecuatoriano Suiza S.A. Equipo Electronico
Ecuatoriano Suiza S A. Responsabilidad Civil
Ecuatoriano Suiza S.A. Incendio
Ecuatoriano Suiza S.A. Lucro Cesante por incendio
Ecuatoriano Suiza S.A. Lucro Cesante por Rotura de Maquinaria
interocéanica Vehiculos
interocéanica Fidelidad Privada
AGI Metropolitana Accidentes Personales
BMI Vida y anexos
BM! Servicios de Salud y Medicina Prepagada

Lo que me respalda para expresar que los bienes y las personas de la Empresa se

encuentran debidamente protegidos.

TERMOESMERALDAS 8. A
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CUENTA.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
La propiedad, planta y equipo a diciembre 31 de 2007, corresponde:

SALDO SALDO VARIACION

Pig. 10 de 15

%
Cuenta 31-dic-07 31-dic-08
ACTIVO FLJO _
Terrenos 318.094 318.094 0 0,00
Edificios 6.625.689 6.625.689 0 0,00
Mejoras a Propiedades -
Impacto 445,140 445.140 0 0,00
Carreteras, caminos y
puentes 91.179 91.179 0 0,00
Maquinaria y Equipos 51.600.953 51.429.094 171.859 0,33
Muebles y Enseres 84.838 66.183 18655 28,19
Equipo de Oficinay
Comunicacion 190.720 134.279 56.441 42,03
Equipo de Cémputo 280.784 255.533 25.251 9,88
Vehfculos 298.665 360.168 (61.503) (17,08)
Herramientas 404.508 348.858 556850 15,95
Otros Activos Fijos 161.772 27.871 133.901 480,43
Reavaliio de Activos 26.636.942 26.636.942 0 0,00
TOTAL COSTO 87.139.282 86.739.028 400.254
Depreciacion Acumulada (54.999.867) (37.566.189) (17.433.678) 46,41
Depreciacion por Reavallio (7.576.792) (17.344.387) 9.767.585 (56,32)
TOTAL DEP.ACUMULADA (62.576.659) (54.910.578) (7.686.083)
Reserva Activos Obsoletos (105.952) (105.952) 0,00 0,00
TOTAL NETOUS $ 24.458.671 31.722.500 .285.829
COMPOSICION DEL COSTO DEL ACTIVO FIJO
A DICIEMBRE 31 DE 2007
Terreno 0% '
Reavaldo Activos Fijos Edificio 8%

31%

Ofros Activos Fijos 2%

Magquinaria y Equipo
59%
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La depreciaciéon de los Activos de la Compaliia, se calcula en linea recta y dentro
de los porcentajes que dispone la Ley de Régimen Tributario Intemo, a excepcién
del grupo Edificios que se aplica el 7%; Carreteras y Puentes los cuales son
depreciados al 2%; y, Mejoras en propiedades al 10%. El valor residual considerado
por la Compaiiia es el 10% de un afio de depreciacién del bien, en acatamiento a
la Resolucion No. RD-2007-187 de agosto 22 de 2007.

CUENTA.- CUENTAS DE ORDEN

A diciembre 31 de 2007 presenta un saldo de US$ 112.587, que corresponde a
intereses por cobrar.

CUENTAS DE PASIVO
CUENTA.- CUENTAS POR PAGAR
El saldo de esta cuenta se compone de lo siguiente:
CUENTA SALDO AL SALDO AL VARIACION %
31-dic-07 31-dlc-06

Petrocomercial por pagar () 81.853.151 73.309.063 8.544.088 11,65
Otras cuentas por pagar 439.695 742.136 (302.441) -40,75

Total US § 82.292.846 74.051.199  8.241.647

(i) Corresponde a la obligacién que mantiene la Compafiia con Petrocomercial por
la compra de combustible. A diciembre de 2007, esta cuenta se encuentra
conciliada mediante Oficio de confirmacién de saldos emitido por
Petrocomercial.

CUENTA.- DOCUMENTOS POR PAGARC/PY L/IP

Corresponde a la deuda que mantiene la Compafiia con el Ministerio de Economia
y Finanzas, segun convenio de Compensacién de Adeudos. A diciembre 31 de
2007 presenta un saldo de US$ 14.845.447, que se encuentra refiejado como
pasivo a corto plazo US$ 5.832.140 por las cuotas que debieron ser canceladas
desde diciembre de 2002 hasta diciembre de 2007; y, a largo plazo US$ 9.013.307

por las cuotas que deben ser pagadas hasta junio de 2.016.
/ ;
[
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CUENTAS DE PATRIMONIO
Un resumen de las cuentas que conforman el patrimonio de Termoesmeraidas S.A.
es como sigue:
CUENTA SALDO AL SALDOAL = VARIACION %
31-dic-07 31-dic-08
Capital Social 8.635.080 8.635.080 0 0,00
Aportes para Futura
Capitalizacién 7.067.042 = 7.087.042 ] 0,00
Reserva Legal 602.995 602.995 0 0,00
Reserva por Revalorizacion
Patrimonio 46.440.517 46.440.517 0 0,00
Utilidades afios anteriores 8.177.739 7.266.928 910811 12,53
Pérdidas afios anteriores (509.905) (509.905) 0 0,00
Resuitado presente ejercicio 2.603.908 910.811 1.683.097 185,89
Total US § 73.017.376 70.413.468 2.603.908
E o]
CUENTAS PATRIMONIALES A DICIEMBRE DE 2007
Resultado presents
sjercicio Capital Sociel
Resutados afics o 1%
anteriores
1%
Reserva por
Revalorizacién
Patrimonio
63%
CUENTA.- CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaifiia esta constituido por 215.877 acciones nominativas
con un valor de US$ 40,00 cada una, representado por 84.192 acciones
nominativas ordinarias de la Serie "A”, 64.764 acciones ordinarias nominativas de la

Serie “B” y 66.921 acciones nominativas preferentes de la Serie “C".
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CUENTA.- APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

A diciembre 31 de 2007 presenta un saldo de US$ 7.067.042, y se encuentra
conformado segun el siguiente detalle:

CONCEPTO VALOR
Acta de transferencia de bienes de Ex INECEL 5.160.885
Subrogacién de contrato 005-98 Ex INECEL 1.849.254
Pago exceso de capital suscrito 2
Repuestos para mantenimiento reductores torre
de enfriamiento Ctt 103/98 4675
Derocamiento y construccién ducto para
chimenea Ctt. 015-98 Ex INECEL 61.076
Adquisicion dos juntas expansion Cit. 87-98 1.150
TOTAL US$ 7.087.042

CUENTA.- RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual debe transferirse a Reserva Legal hasta completar por lo menos el 50% del
capital suscrito. De las utilidades liquidas del afio 2006, la Compalfiia no realiz6 la
apropiacion de la Reserva Legal.

TERMOESMERALDAS S. A.
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3.3 Anélisis de ingresos y gastos al 31 de diciembre de 2007

CUENTAS SALDO SALDO VARIACION %
AL:31DIC. 2007 AL:31 DIiC. 2006
Ingresos
ingresos de Operacién
Venta de Energia a
Emp.Distribuidoras PPA 35.039.799 38.353.000 (3.313.201) (8,64)
Venta de Energia a Emp.Distrib.
y G.C. SPOT 10.346.188 5.221.3585 5.124.831 88,15
Ingresos no operacionales
Otros ingresos 871.288 5.048.148 (4.374.858) (86,70)
Ingresos por ajustes afios
anteriores 232.422 0 232.422
ingresos Financieros 1.836.085 273.660 1.562.405 570,93
Total ingresos 48.125.760 48.894.161 {768.401,00)
Costo de Ventas
Compra de energia 888.602 3.052.997 (2.166.395)  (70,98)
Otros Costos 31.800.785 31.606.884 193.621 0,61
Total Costo de Ventas 32.687.387 34.659.861 (1.972.474)
Gastos de Operacion 2.548.328 3.381.807 (833.479) (24,65
Depreciacion y Amortizacion 8.809.983 7.143.245 1.666.738 23,33
Ajustes aftos anteriores 135.208 0 135.208
Gastos Financieros 174.035 1.552.378 (1.378.343) (88,79)
Total Costos y Gastos 44.354.941 46,737,291 2.382.350
Resultado del ejercicio 3.710.819 2.156.870 1.613.949 7483
INGRESOS 2007 COSTOS Y GASTOS 2007
Gtos. no
Operacional
ingr. no es
Operacionale Depr.y 1%
Via. energia ‘; Amort. Compra do
Clientes 20% energia
SPOTyG.C. %
21%
Glos. de
Operacion
%
Via. energis
Clientes PPA Otros
cosios
1%
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GASTOS FINANCIEROS

Corresponde al registro de servicios bancarios, intereses pagados a Petrocomercial
y por gastos incurridos en el Fideicomiso, como se informa a continuacion:.

SALDO AL SALDO AL

DETALLE 31-Dic-07 31-Dic-06 VARIACION %
Instituciones Financieras 3.435 83.645 (80.210) (95,89)
Petrocomercial 165.859 0 165.859
Fideicomiso 4741 0 4.741

Total US $ 174.035 83.645 90.390
RESULTADOS

A diciembre 31 de 2007, la Compaiiia reporta una utilidad neta de US$ 2.603.908.
3.4 Impuestos

En calidad de agente de retencién y percepcion de impuestos, la Compaiiia ha
declarado y pagado oportunamente sus obligaciones tributarias, de acuerdo a
disposiciones legales vigentes. Sin embargo, es responsabilidad de los Auditores
Externos emitir el respectivo informe de Cumplimiento Tributario, por el ejercicio
econdémico 2007.

Hasta aqui el informe encomendado, que aspiro cumpla con sus expectativas.

Para concluir, dejo constancia de mi agradecimiento a todos los ejecutivos y
empleados de la Compaiiia de Generacion Eléctrica Esmeraldas Termoesmeraldas
S.A., de los departamentos involucrados, por la colaboracién y apertura brindada
durante nuestro trabajo relacionado con la verificacion y anélisis previos a la
emision del presente documento.

. Ivan Igiesias C.

TERMOESMERALDAS S. A.
INFORME DE COMISARIO - 2007
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TERMOESMERALDAS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
DE ENERO 01 A DICIEMBRE 31 DE 2007

(uss)

DENOMINACION
INGRESOS DE OPERACION

VENTA DE ENERGIA

VENTA DE ENERGIA A EMPRESAS DISTRIBUIDORAS PPA
VENTA DE ENERGIA A EMP. DISTRIBUIDORAS Y G.C. SPOT
SUMA INGRESOS DE OPERACION

COSTO DE VENTAS
COMPRA DE ENERGIA

OTROS COSTOS

UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE OPERACION

GASTOS DE OPERACION
DEPRECIACION Y AMORTIZACION
SUMA GASTOS DE

UTILIDAD (PERDIDA) EN OPERACION

INGRESOS AJENOS A LA OPERACION
OTROS INGRESOS
INGRESOS POR AJUSTES ANOS ANTERIORES

INGRESOS FINANCIEROS
SUMA INGRESOS AJENOS A LA OPERACION

GASTOS AJENOS A LA OPERACION

GASTOS AJUSTES ANOS ANTERIORES
GASTOS FINANCIEROS

SUMA GASTOS AJENOS A LA OPERACION
UTILIDAD (PERDIDA) AJENA A LA OPERACION

UTILIDAD ANTES PARTICIP. LAB. E IMP. RENTA

PARTICIPACION LABORAL
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD DEL EJERCICIO

aNo ARO
2.007 2.008 VARIACION
35.039.799 38.353.000 -3.313.201
10.346.186 5.221.366 5.124.831
45.385.988 43.574.358 1.811.630
886.802 3.052.997 -2.166.385
31.800.785 31.608.864 193.921
12.698.598 8.914.494 3.784.104
2.548.328 4.850.540 -2.302.212
8.809.983 7.143.245 1.668.738 -
11.388.311 11.983.788 838474
1.340.287 -3.079.291 4.419.578
671.288 5.046.146 -4.374.858
232.422 0 232.422
1.836.085 273.660 1.562.405
2.739.778 §.319.806 -2.580.031
135.208 0 135.208
174.035 83,645 90.390
309.243 63.645 225.596
2.430.532 5.236.161 -2.808.629
3.770.819 2.166.8370 1.613.949
565.623 323.531 242,092
601.288 922528 -321.240
2.603.908 910.811 1.603.007

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




Dr. Ivan Iglesias C.

CONTADOR PUBLICO - AUDITOR
Lie. Prof. 16.031
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COMPANIA DE GENERACION TERMOELECTRICA
ESMERALDAS TERMOESMERALDAS S.A.
OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES

A DICIEMBRE 31 DE 2007

CONTENIDO

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS
1. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

2. SEGUIMIENTO DE RESOLUCIONES POR PARTE DE
AUDITORIA INTERNA

ASPECTOS CONTABLES
3. SISTEMA CONTABLE
FONDOS ROTATIVOS Y CAJAS CHICAS
ACTIVOS FIJOS
BENEFICIOS SOCIALES

N o o >

RESERVA LEGAL

INFORME DE COMISARIO - 2007
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ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

1. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS
OBSERVACION

Los Estados Financieros, el Informe de Comisario, el Informe de Auditoria
Extena y el Informe de Gerencia correspondientes al afio 2006, fueron
aprobados mediante Acta de Junta General de Accionistas de noviembre 26
de 2007.

RECOMENDACION

La Ley de Compaiiias establece, en el Art. 20: “Las compaiiias constituidas en
el Ecuador, sujetas a la vigilancia y control de la Superintendencia de
Compaiiias, enviaran a ésta, en el primer cuatrimestre de cada aiio:”

a) Copias autorizadas del balance general anual, del estado de la cuenta de
pérdidas y ganancias, asi como de las memorias e informes de los
administradores y de los organismos de fiscalizacion establecidos por la Ley;
“... El balance general anual y el estado de la cuenta de pérdidas y ganancias
estaran aprobados por la junta general de socios o accionistas, segin el
caso...”

Se recomienda tomar en cuenta el tiempo establecido por la Superintendencia
de Compaiiias para la presentacién de Estados Financieros e Informes de
Comisario y Auditor Externo.

2. SEGUIMIENTO DE RESOLUCIONES POR PARTE DE AUDITORIA
INTERNA

OBSERVACION

Se pudo determinar que Auditoria Intema realiza un control de cumplimiento
unicamente de Resoluciones de Directorio, control que nos fue presentado
hasta la sesién No. 28 de octubre 26 de 2007, aunque se pudo conocer que el
Directorio sesioné en 32 ocasiones.

RECOMENDACION

Es muy importante que Auditoria Intema mantenga un control adecuado sobre
el cumplimiento de resoluciones tomadas por la Junta General de Accionistas y
- del Directorio, asi como de las recomendaciones emitidas por el Comisario y el
Auditor Externo. Este control debe mantenerse en forma constante con la
finalidad de que la Junta General, el Directorio, el Comisario y el Auditor

INFORME DE COMISARIO - 2007
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Externo puedan ser informados oportunamente para que se apliquen los
correctivos que fueren necesarios en su debido momento. EI seguimiento
debera informar lo siguiente:

e Numeros y fechas que correspondan a las resoluciones o
recomendaciones.

El detalle de la resolucién o recomendacién emitida.

El nimero total de resoluciones o recomendaciones.

El nimero de las que fueron acogidas y aplicadas.

El nimero de las que se encuentran en proceso.

El nimero de las que aln no se han aplicado.

El nimero de las inaplicables.

Observaciones o aclaraciones.

ASPECTOS CONTABLES

3. SISTEMA CONTABLE

OBSERVACION

El sistema contable utilizado por la Compaiiia y la implementacién del nuevo
plan de cuentas trajo consigo problemas en la migracién de datos y en la
emision de la informacidn contable oportuna; estd situacion causé
contratiempos a los responsables del Departamento.

RECOMENDACION

Realizar las gestiones necesarias para implementar lo antes posible un nuevo
sistema que cumpla adecuadamente con las necesidades actuales y futuras de
la Compaiiia, en razdén de la importancia que implica la informacion contable
para un adecuado control y toma de decisiones por parte de la Administracion.
Para este cambio se debera considerar que el programa proporcione
informacion técnica relacionada con costos de energia

4. FONDOS ROTATIVOS Y CAJAS CHICAS
OBSERVACION

En el Balance General, los fondos rotativos y cajas chicas se encuentran
ubicados en el Activo Disponible, después de la cuenta Bancos.

INFORME DE COMISARIO - 2007
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Dr. Ivin Iglesias C. Pig.4de 6

CONTADOR PUBLICO - AUDITOR
Lic. Pref. 10.031

RECOMENDACION

Contabilidad debe reestructurar su Plan de Cuentas y ubicar los fondos
rotativos y cajas chicas, antes del grupo Bancos.

OBSERVACION

La caja chica custodiada por la Sra. Karen Correa, fue cerrada en el mes de
septiembre, sin que se haya verificado un acta entrega de este fondo.

RECOMENDACION

Este fondo debié cerrarse con un Acta, en la que se justifique el motivo del
cierre, con las respectivas firmas de responsabilidad del custodio y de su
inmediato superior. Es importante que a futuro Contabilidad corrija el Plan de
Cuentas en el sentido de que en las denominaciones no se consideren los
nombres del personal de la Empresa, sino de la funcion o departamento.

8. ACTIVOS FIJOS
OBSERVACION

El desglose valorado de activos fijos fue elaborado por Contabilidad,
habiéndose corregido tanto los costos como la depreciacion; sin embargo,
hasta la fecha del examen se realizaba sélo la toma fisica de bienes sujetos a
control por usuarios mas no por cuentas contables de las propiedades de la
Compafila. Segin Contabilidad esta toma fisica valorada seré realizada en una
segunda fase.

RECOMENDACION

Es imprescindible que se obligue la conclusion de la toma fisica valorada de los
activos fijos de la Empresa, con la finalidad de confrontar esta informacién con
los libros contables y que sirva de respaldo adecuado a los saldos presentados
en los estados financieros, ademés de determinar razonablemente Ila
depreciacién de cada uno de los bienes.

OBSERVACION

De la verificacion sobre el proceso seguido para el reavalio de activos fijos
efectuado a julio 31 de 2003, se determina que no se cumplié oportunamente
con o determinado por la Superintendencia de Compafiias en cuanto a que la
designacion del Perito Avaluador debe ser realizada por la Junta General de
Accionistas; el Perito fue designado por el Directorio en julio 25 de 2003, lo que
fue ratificado por la Junta General de Accionistas celebrada en marzo 26 de
2006.

INFORME DE COMISARIO - 2007
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RECOMENDACION

Observar oportunamente las disposiciones legales con la finalidad de evitar
posibles observaciones de las entidades de control.

6. PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

OBSERVACION

Durante el afio 2007, la Compaiiia consideré6 como base para el célculo de la
provision del Décimo Cuarto Sueldo, US$ 150,00.

RECOMENDACION

El Codigo de Trabajo respecto al Décimo Cuarto Sueldo en su Art. 113
manifiesta ...”Los trabajadores percibiran, ademas, sin perjuicio de todas las
remuneraciones a las que actualmente tienen derecho, una bonificacion
adicional anual equivalente a una remuneraciéon basica minima unificada para
los trabajadores en general..., vigentes a la fecha de pago...".

Se recomienda realizar las provisiones, considerando lo expuesto en el articulo
anterior, tomando en cuenta que la Remuneracion Minima Unificada para el
afo 2007 fue de US $ 170,00.

OBSERVACION

A diciembre de 2007, la provision del Fondo de Reserva se encuentra
subestimada por aproximadamente US$ 7.878, que corresponde a la diferencia
presentada entre la provisién y el pago realizado por el periodo jul/06 — jun/07.
RECOMENDACION

Realizar los ajustes respectivos a fin de que la provision a diciembre de 2007,
sea razonable.

INFORME DE COMISARIO - 2007
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8. RESERVA LEGAL

OBSERVACION

La Compaiiia no realizé la apropiacion para Reserva Legal de las utilidades
liquidas del aiio 2006.

RECOMENDACION

De acuerdo a disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad anual
debe transferirse a la Reserva Legal hasta completar por lo menos el 50% del

capital suscrito. La Junta General de Accionistas debe aprobar la apropiacién
de esta reserva, de las utilidades generadas en cada ejercicio econémico.

INFORME DE COMISARIO - 2007
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TERMOESMERALDAS S.A. D
BALANCE GENERAL AF-610-FR-0005 . Mas que energia ... Bienestar
Miles Délares
diciembre del 2007
DETALLE Real % Real % Real % %
2007 |V Total] 2006 Vs Total] 2005 | Vs Total| 07 V3 08! 07V808 07 V8 08 07 V8 06
Disponibles en Caja y Bancos 831 0.5 11,060 6.8 7,335 4] -10,229 -6,504 -92% -89
Inversiones Tem) 38,835 22.6 15,000 9.2 0 0.0] 23,835) 38,835 0.0% 0.0
uentas x Cobrar Clientes Mercardo PPA 36,408 21.2 33,268 20.5 39,680 23.1 3,140 -3,272 9.4% -8.2%
uentas x Cobrar Clientes Mercardo SPOT 51,330 29.8 36,832 227 60,386 35.1 14,498 -9,056 39.4% -15.0%)
-)Provision cuentas incobrables -6,981 -4.1 5,805 -4.2 -5,504 -3.2 -176{ -1.477 2.6% 26.8%
uentas x Cobrar - Compaifiias 300 0.2 185 0.1 88 0.1 115 212 62.2% 240.9
fectivo en Cuenta - Petrocomercial 0 0.0 2,231 14 1,345 08] -2231| -1,345 -100.0% 0.0%)
uentas x Cobrar - Empleados 18 0.0 14 0.0 4 0.0 4 14 0.0% 0.0%)
ticipos a Proveedores 1,508 0.9 792 0.5 271 0.2 716 1,237 90.4% 456.5%
impuestos - Anticipados 618 0.4 1,008 0.6 233 0.1 ~391 385 -38.8% 165.2%)
Cuentas x Cobrar 39 0.0 34 0.0 33 0.0 5 -] 14.7% 18.2
0.0 -21 0.0 -21 0.0 21 21 -100.0% 0.0
0 7,867 4.6 6,831 4.2 7,054 4.1 1,036 813 15.2% 11.5
Activos x Adelantado 145 0.1 170 0.1 185 0.1 -25 ~40 -14.7% -21.8
130,918 76.1] 100,600 61.9] 111,089 84.6] 30318] 19,829 30.1% 17
s Fijos No Depreciables 820 0.5 318 0.2 911 0.5 502 -91 157.9% -10.0%)
vos Fijos Depreciables 86,319 50.2 86,365 53.1 85,416 49.8 46 803 -0.1% - 1.1%|
i Acumulada 62,683 -36.4 -54,960 -33.8 -48,088 -27.9] -7,723{ -14,595 14.1%| . 30.4%
Notos 244568] 142 31,723 19.6] 38,238 222 -7 13,783 22.9% =36
x Cobrar L.P. 16,588 9.6 30,014 18.5 0 0.0] -13,426 16,588 -45% 1658790
126 0.1 239 0.1 165 0.1 -113 -39 -47.3% -23.8!
AL 1 100.0] 1 100.0] 149493  100.0 9,612 598 5.9% 18.1
X 5,909 3.4 5,909 3.6 7,891 5.3 0 -1,882 0.0% -25.1
[} 0 0.0% 0.0
bustibie x Pagar 81,853 47.6 73,309 45.1 59,052 38.5 8,544, 22,801 11.7% 38.6%)
Proveedores x Pagar 436 0.3 665 0.4 494 0.3 ~229 -58 -34.4% -11.7%)
Contribuciones x Pagar 4 0.0 58 0.0 58 0.0 -54 -54 -93.1% -93.1
Retenciones x pagar 13 0.0 1 0.0 4 0.0 12 ] 1200.0% 225.0
15% Participacion trabajadores 566 0.3 :
Pasivos Acumulados x Pagar 621 0.4 2,229 1.4 7,069 4.7 -1,608 -6,448 -72.1% -91.2
imy x P K 0.4 980 0.6/ 1,289 0.9/ ~-325 634 -33.2% -49.2
Documentos x L.P $,013 5.2 9,013 5.5 10,504 7.0, -1,491 -14.2
AL 99,070 67.6] 92184/ 667 8s3¢1] 673 6 10,727 7.5% 12.4%
i 8,635 5.0 8,635 53 8,635 58 -0 0 0.0% 0.0%,
Futuras Capitalizaciones 7,067 4.1 7,067 4.3 7,067 4.7 0 0 0.0% 0.0%)
S 47,044 27.3 47,044 289 47,044 31.5 0 0 0.0% 0.0%
Utilaad / (Perdida) Afios Anteriores 7,668 4.5 6,756 4.2 -1,684 -1.1 912 9,352 13.5% -555.3%)
Utilidad / (Perdida) Ejercicio 2,604 1.5 910 0.6 1,970 1.3 1,694 634 - 186.2% 32.2%
TAL OE PA 73,018 42.4 70412 43.3 63,032 42.2 2,606 9,985 3.7% 15.8
Liquidez 1.5 12 15 Act Corrientes/Pas Corrientes
rueba Acida (-) inventarios 1.4 1.1 1.4 Act Ctes- INV/Pas Corrientes
ias de Ventas Pendientes de Cobro 757.7 501.2 687.2 CxC/(Ventas/360)
otacion de los Activos 0.3 0.4 0.4 Ventas/Activo Total
otacion de los Activos Fijos Netos 1.8 1.9 16 Ventas/Activo Fijos Netos
de Endeudamiento 57.6% 56.7% 57.8% Total pasivos/Total Pas+Patm
Utilidad Neta 5.0% 1.5% 3.3% Utilidad Neta/Ventas
endimiento de los fAtivos (RAT) 1.5% 0.6% 1.3% Utilidad Neta/Activos Totales
imiento de! Cabitaf\Contable (RCC) 36% 1.3% 3.1% Neta/Total Patrimonio
- U

Doduo

ING. DORA RZNZRIKUEZ
CONTADORA GENERAL
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TERMOESMERALDAS S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Mas que energia ...
Bienestar DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
‘ Miles délares
“ DETALLE TOTAL
Ingresos Ventas Mercado - PPAS 35,039,799
Ingresos Ventas Mercado - SPOT 10,346,186
Ingresos Ventas Potencia SPOT
Total Ingresos Ventas Netas Mercado - SPOT 45,385,984.58
Ingresos Ventas Sub Productos 2,739,775
"Ingresos Netos Ventas 48,125,76(ﬂ|
Combustible (Fuel Oil y Diesel) 25,062,524
Aditivos 0“
Otros Costos Variables 1,364,821
Total Costos Variables 26,417,345
[[Margen Contribuci6n Variable 21,708,415
Servicios Operacién y Mantenimiento ’ 2,781,969
Otros Costos Operacién 2,072,224
Total Costos Operacién
Gastos Administratrivos Némina
Otros Gastos administrativos
Total Gastos Administrativos
Depreciacion y Amortizacion

Gastos / (Ingresos) Financieros y Operac

5% Participacién trabajadores
laR

ING. DORA RIGUEZ : ING: RTO CRUZ
CONTADORA GENERAL PRESIDENTE EJECUTIVO.
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Mas que energia ... Bienestar

‘TERMOESMERALDAS S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

DETALLE

miles délares

iDisponibles en Caja y Bancos
inversiones Temporales

Cuentas x Cobrar Clientes Mercardo PPA
Cuentas x Cobrar Clientes Mercardo SPOT
-)Provision cuentas Incobrables

iCuentas x Cobrar - Compaififas

iEfectivo en Cuenta - Petrocomercial
Cuentas x Cobrar - Empleados
Anticipo a Proveedores

Impuestos - Anticipados

Otras Cuentas x Cobrar

inventarios En Bodegas

7,866,268

Otros Activos Diferidos Pagados xAdelantado 144,439

Total Activo Corriente

130,917,033

ctivos Fijos No Depreciables
ctivos Fijos Depreciables

820,000
86,319,283

Depreciacion Acumulada -62,682,612
ivos Fijos Netos 24,456,671}
Cuentas x Cobrar L.P. 16,588,084
Otros Activos Diferidos 126,063.17
[TOTAL ACTIVO 172,087,851

iCombustible x Pagar
{Otros Proveedores x Pagar
iOtras cuentas por pagar
iRetenciones por pagar
Pasivos Acumulados x Pagar
115% participacion trabajadores

5,908 874

Impuestos x Pagar

Documentos x Pagar L.P
TOTAL DE PASIVO

99,070,474

Capital

ortes Futuras Capitalizaciones
Reservas

Utilidad / (Perdida) Afios Anteriores
Utilidad / (Perdida) Ejercicio

8,635,080
7,067,042
47,043,512
7,667,834
2,603,908

[TOTAL DE PATRIMONIO

73,017,376
172,087,851

ING.
PRESJDE| EJECUTIVO
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