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INFORME DE COMISARIO 

ANTECEDENTES 

De conformidad con el numeral 1, del artículo 231 de la Ley de Compañías, con 
fecha diciembre 13 de 2006, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 
TERMOESMERALDAS S.A. me designó Comisario para los ejercicios económicos 
2007 y 2008. 

OBJETIVO Y ALCANCE DEL INFORME DE COMISARIO 

Conforme a la Resolución No. 92.1.4.3.0014, compete al comisario: 

1. Emitir una opinión acerca del cumplimiento de las normas legales, estatutarias y 
reglamentarias, así como de las resoluciones de la Junta General y del 
Directorio, por parte de los administradores. 

2. Comentar sobre los procedimientos de control interno de la empresa. 

3. Opinar respecto a las cifras presentadas en los estados financieros y su 
correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad; y, si éstos han 
sido elaborados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente 
aceptados. 

4. informar acerca del cumplimiento de las obligaciones determinadas en el 
artículo 279 de la Ley de Compañías. 

Sobre la base de los antecedentes y el objetivo antes expuesto, y una vez concluida 
la revisión de los estados financieros, registros contables, documentos societarios y 
otros para el cabal cumplimiento de mi función, pongo a consideración de los 
señores accionistas de la Compañía de Generación Termoeléctrica Esmeraldas 
TERMOESMERALDAS $. A., el siguiente: 

INFORME 

1. OPINIÓN ACERCA DEL CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS 
LEGALES, ESTATUTARIAS Y REGLAMENTARIAS, ASÍ COMO DE 
LAS RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL Y DEL DIRECTORIO, 
POR PARTE DE LOS ADMINISTRADORES. 

De los procedimientos de revisión aplicados para determinar el cumplimiento de 
resoluciones vigentes por parte de los Administradores de Termoesmeraldas S.A., 
se determina que, en los aspectos más importantes y de manera general, los 
Administradores han observado en su mayor parte las normas legales, así como las 
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resoluciones emitidas durante el año 2007, estatutos, normas y resoluciones 
principales que detallo a continuación: 

4.1 Constitución y marco legal 

La empresa se constituyó en diciembre 16 de 1998, mediante escritura pública del 
cantón Quito, inscrita en el Registro Mercantil del cantón Esmeraldas en enero 29 
de 1999, siendo su objeto fundamental la producción de energía eléctrica, para lo 
cual está facultada a realizar todas las actividades relacionadas con este objetivo, y, 
suscripción de contratos de compraventa de energía con las empresas de 
distribución, grandes consumidores y exportadores. Mediante Acta de Junta 
General de Accionistas de julio 17 de 2001, se aprobó la conversión de sucres a US 
dólares del capital social, según escritura pública de julio 20 de 2001, inscrita en el 
Registro Mercantil del cantón Esmeraldas en septiembre 25 de 2001. 

La empresa está sujeta a la Ley de Compañías, a la Ley de Régimen Tributario 
interno y a las Leyes que regulan las actividades del sector eléctrico, como son: La 
Ley de Régimen del Sector Eléctrico y sus reformas, el Reglamento Sustitutivo del 
Reglamento General de la Ley del Régimen del sector eléctrico y sus reformas, el 
Reglamento de Tarifas y sus reformas. 

4.2 Libros sociales 

Los libros sociales de la Compañía de Generación Termoeléctrica Esmeraldas 
Termoesmeraldas S.A., se encuentran debidamente legalizados y reflejan los 
valores referentes a la propiedad del valor del capital social a diciembre 31 de 
2007, el cual se encuentra pertenece a su único accionista, el Fondo de 
Solidaridad. 

Durante el ejercicio económico 2007 los libros sociales de la empresa, como son: el 
Libro de Actas de Juntas Generales de Accionistas y Sesiones de Directorio se 
encuentran custodiados por la Presidencia Ejecutiva, los Libros de Acciones y 
Accionistas y el Libro Talonario de Acciones se encuentran bajo la custodia de 
Tesorería, que los conserva en su caja fuerte. 

1.3 Resoluciones de Junta de Accionistas 

Aunque la Administración no dispone de un control para el seguimiento de 
aplicación de resoluciones emitidas, de la información que hemos podido obtener, 
se determina que durante el ejercicio económico 2007, la Junta General de 
Accionistas se ha reunido en ocho ocasiones, en las cuales se tomaron dieciséis 
resoluciones, cuyo acatamiento y aplicación por parte de la Administración de la 
Empresa es satisfactoria. 

Por error de numeración, el Acta No. AJA-001-2007 y las correspondientes 
resoluciones No. RJ-001-2007 y RJ-002-2007, no consta en el Libro de Actas, por 
lo que este libro comienza desde el Acta No. AJA-002-2007 con resolución No. RJ- 
003-2007, conforme certificación del Secretario General. 
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4.4 Resoluciones de directorio 

Durante el año 2007, los miembros del Directorio se han reunido en treinta y dos 
oportunidades. De la información proporcionada por el Departamento de Auditoria 
interna, en los informes de Cumplimiento de Resoluciones del Directorio, sólo se 
informa hasta la sesión No. 28 de octubre 26 de 2007, en las que se tomaron 239 
resoluciones, que incluyen 336 puntos tratados; de los cuales 271 (80.6%) han sido 
cumplidos por la Administración, 62 (18.4%) se encuentran en proceso y 3 (1%) no 
se han dado seguimiento. 

1.5 Recomendaciones del informe de Comisario 

El Departamento de Auditoría Interna no dispone de un control para el seguimiento 
de aplicación de recomendaciones emitidas por el Comisario; sin embargo, de la 
evaluación de cumplimiento que fue posible realizar, se determina que de tas siete 
recomendaciones emitidas para el ejercicio 2006, dos se han implementado y cinco 
se encuentran pendientes. 

1.6 Informes de Auditoria Externa 

El Departamento de Auditoría Intema no mantiene un control para el seguimiento 
de aplicación de recomendaciones emitidas por Auditoria Extema. 

4.7 informes de Auditoria Interna 

De los documentos que nos fueron entregados, Auditoria Intema ha presentado los 
siguientes Informes correspondientes al año 2007: 

e Examen Especial a los “Estados Financieros de TERMOESMERALDAS 
S.A.; correspondientes a los años 2005 y 2006”, según Oficio Al-11-2007 de 
junio 1 de 2007, documento en el que consta siete recomendaciones, de las 
cuales no disponemos de información para determinar el grado de 
cumplimiento. 

e Examen Especial “Revalorización de los Activos Fijos”, según Oficio Al-51- 
2007 de diciembre 21 de 2007, que contiene una recomendación la cual fue 
aplicada a la fecha del examen. 

e Informe del “cumplimiento de las Resoluciones del Directorio”, que a la 
fecha de la revisión se mantenía actualizada hasta octubre 26 de 2007. 

1.8 Informe de Contraloría General del Estado 

La Contraloría General del Estado, realizó un “Examen especial a los ingresos 
operacionales, cuentas por cobrar, remuneraciones, utilidades, gastos, contratos y 
adquisiciones de bienes, suministros, materiales, repuestos y químicos, por el 
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2004 al 31 de agosto de 2006”, el 
borrador de este informe fue conocido por el Directorio, con Acta de sesión No. AD- 
008-2007 de abril 17 de 2007. Con fecha junio 7 de 2007, se presentó el Informe 
Definitivo; según informa el Departamento Financiero estas observaciones fueron 
aplicadas. : 
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2. COMENTAR SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS DE CONTROL 
INTERNO DE LA EMPRESA 

De la evaluación efectuada a los procedimientos de control interno aplicados, se 
determina que éstos se han diseñado en forma específica para cada área de la 
Empresa. Aunque se observa un proceso de continuo mejoramiento en el control 
interno de la Empresa, se mantienen ciertas debilidades que serán tratadas en la 
Carta a la Gerencia, documento relacionado con las sugerencias y 
recomendaciones y que es parte integrante de este Informe. 

3. OPINAR RESPECTO A LAS CIFRAS PRESENTADAS EN LOS 
ESTADOS FINANCIEROS Y SU CORRESPONDENCIA CON LAS 
REGISTRADAS EN LOS LIBROS DE CONTABILIDAD; Y, SI ÉSTOS 
HAN SIDO ELABORADOS DE ACUERDO CON LOS PRINCIPIOS DE 
CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS. 

3.1 Opinión sobre los estados financieros 

Hemos realizado un análisis de las cifras presentadas en los Estados de Situación 
General de la Compañía de Generación  Termoeléctrica Esmeraldas 
TERMOESMERALDAS S.A. a diciembre 31 de 2007, así como el Estado de 
Resultados y su correspondencia con los registros contables por el año terminado a 
esa fecha. 

En mi opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de la Compañía de Generación 
Termoeléctrica Esmeraldas TERMOESMERALDAS S.A., a diciembre 31 de 2007, 
de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

La elaboración de estos estados financieros es responsabilidad de los 
administradores de TERMOESMERALDAS S.A y la del Comisario es opinar sobre 
las cifras expresadas en los mismos, conforme a lo dispuesto en la Ley de 
Compañías, artículos No. 279 y 289. 

El presente informe no extingue la responsabilidad de los administradores de 
Termoesmeraldas S.A., por las operaciones y transacciones financieras ocurridas 
durante el presente ejercicio económico, de conformidad con el artículo No. 265 de 
la Ley de Compañías. 
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3.2 Análisis de las principales cuentas del estado de situación general por el 
año terminado en diciembre 31 de 2007. 

CUENTAS DE ACTIVO 

CUENTA.- DISPONIBILIDADES 

Un detalle de las disponibilidades de la Empresa es como sigue: 

  

CUENTA SALDO AL. SALDO AL VARIACIÓN % 
34-dic-07 31-dic-06 

Bancos (1) 830.896 11.059.962 (10.229.068) (92,49) 
Inversiones Temporales (11) 12.705.138 15.000.000 (2.294.882) (15,30) 
Fideicomisos 0) 26.129.950 O 26.129.950 

TOTAL US $ 39.665.984 26.069.962 13.606.022 
  

(1) Refleja el efectivo en cuentas corrientes que la Compañía mantiene en 
instituciones bancarias a efecto de cumplir con sus obligaciones como son: la 
ejecución de obras, adquisición de materiales, pago a contratistas y 
proveedores de bienes y servicios. Un detalle de este rubro es el siguiente: 

SALDO AL SALDO AL VARIACIÓN % 
INSTITUCION BANCARIA 31-dic-07 31-dic-06 

CUENTAS CORRIENTES 
Banco de Guayaquil 604.167 5.051.660 (4.447.493) (88,04) 
Banco del Austro 164.621 5.033.357 (4.868.736) (96,73) 
Banco del Pichincha 54.800 0 54.800 
Banco Intemacional 5.370 0 5.370 
Produbanco 0 950.561 (950.561) (100,00) 
Banco Territorial 1.938 0 1.938 
  

Total US $ 830.896__ 11.035.578. (10.204.682) 
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DISTRIBUCIÓN DEL. EFECTIVO 2007 EN INSTITUCIONES BANCARIAS 

Banco 
internacional, 

Blanco del 0,85% 
Pichincha 
6,60% Banco Territorial, 

Banco del Austro, 
12,81% 

  

    
  

(1) Corresponde a dos Depósitos a Plazo Fijo realizados en Instituciones 
Financieras, vigentes hasta enero de 2008. 

(III) Con fecha agosto 13 de 2007, se constituye un Fideicomiso Mercantil de 
Administración e Inversión otorgado por la Compañía de Generación 
Termoeléctrica Esmeraldas Termoesmeraidas S.A. a favor de la Corporación 
Financiera Nacional, que tiene como finalidad la constitución de un patrimonio 
autónomo denominado “Fideicomiso Proyectos de Expansión de 
Termoesmeraldas S.A.” Con fecha noviembre 5 de 2007 se realiza una 
Reforma al Fideicomiso en cuanto a los honorarios de la Fiduciaria. A diciembre 
31 de 2007 presenta un saldo de US$ 25.000.000,00 por concepto de aportes y 
US$ 424.812,65 por intereses. 

En este grupo se incluye US$ 705.138, que corresponde a un Contrato a Mutuo, 
representado por un certificado nominativo de depósito a plazo entre 
Termoesmeraldas S.A. y la Empresa Eléctrica Los Rios C.A. Recomiendo que 
este valor sea excluido del grupo Fideicomisos para considerarlo dentro del 
grupo Exigible (112000) como Documentos por Cobrar o Avales por Cobrar. 
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CUENTA.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 

El saldo de esta cuenta corresponde a lo siguiente: 

  

CUENTA SALDO AL SALDO AL VARIACIÓN % 
31-dic-07 31-dic-06 

Documentos por cobrar (í) 87.738.023 0 87.738.023 

Cuentas por cobrar 299.464 100.117.193 (99.817.729) (99,70) 
Otras cuentas por cobrar (ii) 39.282 2.449.824 (2.410.542) (98,40) 
Sub total 88.076.769 102.567.017 (14.490.248) 
Provisión incobrables (ii) (6.980.938) (6.826.365) (154.573) 2,26 

Total US $ _ 81.095.831 

  

(1) Incluye Contratos suscritos con varias empresas distribuidoras, por la compra 
venta de energía. 

(11) Incluye US$ 27.785 que corresponde a cuentas por cobrar por faltantes de 
inventarios. 

(Ii) El movimiento de la cuenta Provisión para incobrables durante el año 2007 es 
el siguiente: 

US $ 
Saldo dic.31 de 2006 6.805.459 
Unificac.Ctas. x Cob. Inventarios/06 20.906 

Total año 2006 6.826.365 
Provisión año 2007 154.574 

Saldo a dic. 31 de 2007 6.980.939 

La provisión para cuentas incobrables registrada en el año, es razonable, 

  

Antigúedad de la cartera 

AÑO 2007 AÑOS SALDO AL 
ANTERIORES 31 DIC. 2007 

Clientes Ventas SPOT 11.169.298 31.725.387 42.894.685 
Clientes Ventas PPA 4.329.614 46.581.736 50.911.350 

TotalUS$ 15.498.912 78.307.123 93.806.035 
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ANTIGUEDAD DE CARTERA 

AÑO 2097 
e. 

  

      

CUENTA.- INVENTARIOS 

Un detalle de los conceptos que conforman los inventarios es como sigue: 

  

  

CUENTA SALDO AL SALDO AL VARIACIÓN % 
31-dic-07 31-dic-08 

Bodega General (Mat.y Repues.) 6.454.873 5.728.669 726.004 12,67 
Químicos 252.032 193.703 58.329 30,11 
Herramientas 208.390 208.400 (10) 0,00 
Combustibles y lubricantes 951.517 877.848 273.871 40,42 
Inventario en Tránsito 5.628 28.446 (22.818) (80,22) 
Sub total 7.872.240 6.838.864 1.035.376 

Provisión para baja de inventarios (5.972) (5.972) 0 0,00 

Total US $ 7.866.268 6.830.892 4.035.376 
  

  

COMPOSICIÓN DEL INVENTARIO A DICIEMBRE 2007 (COSTO) 

Combustibles y tubricantes  *ventario en Tránsko 
12% 0% 

  

Bodega General (Maty 
Repues.) 

82%       

TERMOESMERALDAS $, A. 
INFORME DE COMISARIO - 2007 

 



Dr. Iván Iglesias C. 
CONTADOR PÚBLICO - AUDITOR 
Lie. Pref. 18.031 

CUENTA.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES 
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El saldo de esta cuenta se encuentra conformado por. 

  

CUENTA SALDO SALDO VARIACIÓN % 
31-Dic-07 31-Dic-06 

Anticipo a Proveedores 277.059 791.943 (514.884) (65,02) 
Anticipo Contratos 1.231.280 0 1.231.280 
Funcionarios y Empleados 17.906 5.253 12.653 240,87 
Anticipo Viáticos 131 8.727 (8.596) (98,50) 
Seguros Anticipados 144,439 169.505 (25.066) (14,79) 
impuestos Anticipados 618,134 1.008.630 (390.496) (38,72) 

TOTAL US$ 2.288.949 1.284.058 304.891 

(i) Durante el año, la Compañía mantuvo asegurados sus Activos y al personal a 
su cargo, mediante Pólizas de Seguro con cobertura para diferentes ramos, de 
acuerdo al siguiente detalle: 

Compañía de Seguros 

Ecuatoriano Suiza S.A. 
Ecuatoriano Suiza S.A. 
Ecuatoriano Suiza S.A. 

Ecuatoriano Suiza S.A. 
Ecuatoriano Suiza S.A. 
Ecuatoriano Suiza S.A. 
Ecuatoriano Suiza S.A. 
interocésnica 
interocéanica 
AG1 Metropolitana 
BMIi 
8MI 

Ramo 

Robo y Asalto 
Rotura de Maquinaria 
Equipo Electrónico 
Responsabilidad Civil 
Incendio 
Lucro Cesante por incendio 
Lucro Cesante por Rotura de Maquinaria 
Vehículos 
Fidelidad Privada 
Accidentes Personales 
Vida y anexos 
Servicios de Salud y Medicina Prepagada 

Lo que me respalda para expresar que los bienes y las personas de la Empresa se 
encuentran debidamente protegidos. 

TERMOESMERALDAS $ A. 
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CUENTA.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
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La propiedad, planta y equipo a diciembre 31 de 2007, corresponde: 

  

  

  

  

  

SALDO SALDO VARIACIÓN % 
Cuenta 31-dic-07 31-dic-06 

ACTIVO FIJO 

Terrenos 318.094 318.094 0 0,00 

Edificios 6.625.689 6.625.689 0 0,00 
Mejoras a Propiedades - 
Impacto 445.140 445.140 0 0,00 

Carreteras, caminos y 
puentes 91.179 91.179 0 0,00 

Maquinaria y Equipos 51.600.953 51.429.094 171.859 0,33 

Muebles y Enseres 84.838 66.183 18655 28,19 
Equipo de Oficina y 
Comunicación 190.720 134.279 56.441 42,03 

Equipo de Cómputo 280.784 255.533 25.251 9,88 
Vehículos 298.665 360.168 (61.503) (17,08) 
Herramientas 404.506 348.856 55.650 15,95 
Otros Activos Fijos 161.772 27.871 133.901 480,43 
Reavalúo de Activos 26.636.942 26.636.942 0 0,00 

TOTAL COSTO 87.139.282 86.739.028 400.254 

Depreciación Acumulada (54,999,867) (37.566.189) (17.433.678) 46,41 

Depreciación por Reavalúo (7.576.792) (17.344.387) 9.767.595 (56,32) 
TOTAL DEP.ACUMULADA (62.576.659) (54.910.576) (7.666.063) 

Reserva Activos Obsoletos (105.952) (105.952) 0,00 0,00 

TOTAL. NETO US $ 24.456.671 31. $00 .285.829 

COMPOSICIÓN DEL COSTO DEL ACTIVO FIJO 
A DICIEMBRE 31 DE 2007 

Terreno 0% 

Reavalúo Activos Fijos Edificio 6% 
31% 

  Otros Activos Fijos 2% 
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La depreciación de los Activos de la Compañía, se calcula en línea recta y dentro 
de los porcentajes que dispone la Ley de Régimen Tributario Interno, a excepción 
del grupo Edificios que se aplica el 7%; Carreteras y Puentes los cuales son 
depreciados al 2%; y, Mejoras en propiedades al 10%. El valor residual considerado 
por la Compañía es el 10% de un año de depreciación del bien, en acatamiento a 
la Resolución No. RD-2007-187 de agosto 22 de 2007. 

CUENTA.- CUENTAS DE ORDEN 

A diciembre 31 de 2007 presenta un saldo de US$ 112.587, que corresponde a 
intereses por cobrar. 

CUENTAS DE PASIVO 

CUENTA.- CUENTAS POR PAGAR 

El saldo de esta cuenta se compone de lo siguiente: 

CUENTA SALDO AL. SALDO AL VARIACIÓN % 

31-dle-07 31-dlc-06 

Petrocomercial por pagar (1) 81.853.151 73.309.063 8.544.088 11,65 

Otras cuentas por pagar 439.695 742.136 (302.441) 40,75 
  

Tota! US $ 82.292.846 74.061.199 — 8.241.847 

(i) Corresponde a la obligación que mantiene la Compañía con Petrocomercial por 
la compra de combustible. A diciembre de 2007, esta cuenta se encuentra 
conciliada mediante Oficio de confirmación de saldos emitido por 
Petrocomercial. 

CUENTA.- DOCUMENTOS POR PAGAR C/P Y UP 

Corresponde a la deuda que mantiene la Compañía con el Ministerio de Economía 
y Finanzas, según convenio de Compensación de Adeudos. A diciembre 31 de 
2007 presenta un saldo de US$ 14.845.447, que se encuentra reflejado como 
pasivo a corto plazo US$ 5.832.140 por las cuotas que debieron ser canceladas 
desde diciembre de 2002 hasta diciembre de 2007; y, a largo plazo US$ 9.013.307 
por las cuotas que deben ser pagadas hasta junio de 2.016. 

/ | 
¡0 
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CUENTAS DE PATRIMONIO 

Un resumen de las cuentas que conforman el patrimonio de Termoesmeraldas S.A. 
es como sigue: 

CUENTA SALDO AL SALDO AL VARIACIÓN % 
31-dic-07 31-dic-06 

Capital Social 8.635.080 8.635.080 0 0,00 

Aportes para Futura 
Capitalización 7.067.042 7.067.042 0 0,00 

Reserva Legal 602.995 602.995 0 0,00 
Reserva por Revalorización 
Patrimonio 46.440.517 46.440.517 0 0,00 

Utilidades años anteriores 8.177.739 7.266.928 910.811 12,53 

Pérdidas años anteriores (509.905) (509.905) 0 0,00 

Resuttado presente ejercicio 2.603.908 910.911 1.693.097 185,89 

Total US $ 73.017.378 70,413,468 2.603.908 

CUENTAS PATRIMONIALES A DICIEMBRE DE 2007 

Resultado presente 

ejercicio Capital Social 
Resultados años se 11% Aportes para Futura 

Reserva por 
Revalorización 

Patrimonio 
63% 

CUENTA.- CAPITAL SOCIAL 

El capital social de la Compañía está constituido por 215.877 acciones nominativas 
con un valor de US$ 40,00 cada una, representado por 84.192 acciones 
nominativas ordinarias de la Serie “A”, 64.764 acciones ordinarias nominativas de la 
Serie “B” y 66.921 acciones nominativas preferentes de la Serie “C”. 
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CUENTA.- APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

A diciembre 31 de 2007 presenta un saldo de US$ 7.067.042, y se encuentra 
conformado según el siguiente detalle: 

CONCEPTO VALOR 

Acta de transferencia de bienes de Ex INECEL 5.160.885 
Subrogación de contrato 005-98 Ex INECEL 1.849.254 
Pago exceso de capital suscrito 2 
Repuestos para mantenimiento reductores torre 

de enfriamiento Ctt 103/98 4.675 
Derocamiento y construcción ducto para 

chimenea Ctt. 015-98 Ex INECEL 51.076 
Adquisición dos juntas expansión Ctt. 87-98 1,150 

TOTAL US$ 7.067.042 

CUENTA.- RESERVA LEGAL 

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad líquida 
anual debe transferirse a Reserva Legal hasta completar por lo menos el 50% del 
capital suscrito. De las utilidades líquidas del año 2006, la Compañía no realizó la 
apropiación de la Reserva Legal. 
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3.3 Análisis de ingresos y gastos al 31 de diciembre de 2007 

  

  

  

  

  

      

CUENTAS SALDO SALDO VARIACIÓN % 
AL:31 DIC. 2007 AL.:31 DIC, 2006 

ingresos 
ingresos de Operación 
Venta de Energía a 
Emp.Distribuidoras PPA 35.039.799 38.353.000 (3.313.201) (8,84) 
Venta de Energía a Emp.Distrib. 
y G.C. SPOT 10.346, 196 5.221.355 5.124.831 98,15 
Ingresos no operacionales 
Otros Ingresos 671.288 5.046, 148 (4.374.858) (88,70) 
ingresos por ajustes años 
anteriores 232.422 0 232.422 
ingresos Financieros 1.836.085 273.880 1.562.405 570,83 
Total ingresos 48.125.760 43.894.161 (768.401,00) 

Costo de Ventas 
Compra de energía 888.602 3.052.997 (2.188.395) (70,96) 
Otros Costos 31.800.785 31.606.884 193.921 0,61 
Total Costo de Ventas 32.687.387 34.659.861 (1.972.474) 
Gastos de Operación 2.548.328 3.381.807 (833.479) (24,65) 

Depreciación y Amortización 8.809.983 7.143.245 1.666.738 23,33 
Ajustes años anteriores 135.208 0 135.208 
Gastos Financieros 174.035 1.552.378 (1.378.343) (88,79) 

Total Costos y Gastos 44.354.941 46.737.291 2.382.350) 
Resultado del ejercicio 3.770.819 2.156.870 1.613.949 74,83 

INGRESOS 2007 COSTOS Y GASTOS 2007 

Gtos. no 

nor. no Operacional 

Operacionate Depr. y 1% 
Via. energía . Amort. Compra de 
Clientes ex 20% energía 

SPOT y GC, 2% 

21% 
Gtos. de 

Operación: 

o% 

Via. energía 

Clientes PPA Otros 

73% costos 

71%     
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GASTOS FINANCIEROS 

Corresponde al registro de servicios bancarios, intereses pagados a Petrocomercial 
y por gastos incurridos en el Fideicomiso, como se informa a continuación: 

SALDO AL SALDO AL 

  

DETALLE 31-Dic-07 31-Dic-06 VARIACIÓN % 

instituciones Financieras 3.435 83.645 (80.210) (95,89) 

Petrocomercial 165.859 0 165.859 
Fideicomiso 4.741 0 4.741 

Total US $ 174.035 83.645 90.390 

RESULTADOS 

A diciembre 31 de 2007, la Compañía reporta una utilidad neta de US$ 2.603.908. 

3.4 Impuestos 

En calidad de agente de retención y percepción de impuestos, la Compañía ha 
declarado y pagado oportunamente sus obligaciones tributarias, de acuerdo a 
disposiciones legales vigentes. Sin embargo, es responsabilidad de los Auditores 
Extemos emitir el respectivo informe de Cumplimiento Tributario, por el ejercicio 
económico 2007. 

Hasta aquí el informe encomendado, que aspiro cumpla con sus expectativas. 

Para concluir, dejo constancia de mi agradecimiento a todos los ejecutivos y 
empleados de la Compañía de Generación Eléctrica Esmeraldas Termoesmeraldas 
S.A., de los departamentos involucrados, por la colaboración y apertura brindada 
durante nuestro trabajo relacionado con la verificación y análisis previos a la 
emisión del presente documento. 

   

  

. iván Iglesias C. 
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TERMOESMERALDAS $.A. 
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO 
DE ENERO 01 A DICIEMBRE 31 DE 2007 

(US$) 

DENOMINACIÓN 

INGRESOS DE OPERACIÓN 

VENTA DE ENERGÍA 
VENTA DE ENERGÍA A EMPRESAS DISTRIBUIDORAS PPA 
VENTA DE ENERGÍA A EMP. DISTRIBUIDORAS Y G.C. SPOT 
SUMA INGRESOS DE OPERACIÓN 

COSTO DE VENTAS 
COMPRA DE ENERGÍA 
OTROS COSTOS 
UTILIDAD (PÉRDIDA) BRUTA EN VENTAS 

GASTOS DE OPERACIÓN 

GASTOS DE OPERACIÓN 
DEPRECIACIÓN Y AMORTIZACIÓN 
SUMA GASTOS DE OPERACIÓN 
UTILIDAD (PÉRDIDA) EN OPERACIÓN 

INGRESOS AJENOS A LA OPERACIÓN 

OTROS INGRESOS 
INGRESOS POR AJUSTES AÑOS ANTERIORES 
INGRESOS FINANCIEROS 
SUMA INGRESOS AJENOS A LA OPERACIÓN 

GASTOS AJENOS A LA OPERACIÓN 

GASTOS AJUSTES AÑOS ANTERIORES 
GASTOS FINANCIEROS 
SUMA GASTOS AJENOS A LA OPERACIÓN 
UTILIDAD (PÉRDIDA) AJENA A LA OPERACIÓN 

UTILIDAD ANTES PARTICIP. LAB. E IMP. RENTA 

PARTICIPACIÓN LABORAL 
IMPUESTO A LA RENTA 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

  

    
      

  

  
  

  

  

  

AÑO AÑO 
2.007 2.006 VARIACIÓN 

35.039.799 38.353.000 -3.313.201 
10.346.188 5.221.355 5.124.831 

45.385.985 43.574.358 4.811.630 

888.602 3.052.997 -2.188.395 
31.800.785 31.606.964 193.921 
12.698.598 8.914.494 3.784.104 

2.548.328 4.850.540 -2.302.212 
8.809.983 7.143.245 1.606.738 : 

11.358.311 11.993.785 638.474 
4.340.287 -3.079.291 4.419.578 

671.288 5.046.146 -4.374.858 
232.422 0 232.422 
1.838.065 273.860 1.562.405 
2.739.778 5.319.806 2.580.031 

135.208 0 135.208 
174.035 83,645 90.390 
309.243 83.645 225.598 

2.430.532 5.238.161 -2.808.629 

3.770.819 2.186.870 4.613.949 

565.623 323.531 242.092 
601.288 922528 -321.240 

2.603.908 910.811 4.693.097 

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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COMPAÑÍA DE GENERACIÓN TERMOELÉCTRICA 
ESMERALDAS TERMOESMERALDAS S.A. 
OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES 

A DICIEMBRE 31 DE 2007 

CONTENIDO 

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS 

1. APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

2. SEGUIMIENTO DE RESOLUCIONES POR PARTE DE 
AUDITORIA INTERNA 

ASPECTOS CONTABLES 

3. SISTEMA CONTABLE 

FONDOS ROTATIVOS Y CAJAS CHICAS 

ACTIVOS FIJOS 

BENEFICIOS SOCIALES 

N
o
o
o
.
 2
 

RESERVA LEGAL 

INFORME DE COMISARIO - 2007 
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ASPECTOS ADMINISTRATIVOS 

4. APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

OBSERVACIÓN 

Los Estados Financieros, el Informe de Comisario, el Informe de Auditoria 
Externa y el Informe de Gerencia correspondientes al año 2006, fueron 
aprobados mediante Acta de Junta General de Accionistas de noviembre 26 
de 2007. 

RECOMENDACIÓN 

La Ley de Compañías establece, en el Art. 20: “Las compañías constituidas en 
el Ecuador, sujetas a la vigilancia y control de la Superintendencia de 
Compañías, enviarán a ésta, en el primer cuatrimestre de cada año:” 
a) Copias autorizadas del balance general anual, del estado de la cuenta de 
pérdidas y ganancias, así como de las memorias e informes de los 
administradores y de los organismos de fiscalización establecidos por la Ley; 
*... El balance general anual y el estado de la cuenta de pérdidas y ganancias 
estarán aprobados por la junta general de socios o accionistas, según el 
caso...” 

Se recomienda tomar en cuenta el tiempo establecido por la Superintendencia 
de Compañías para la presentación de Estados Financieros e Informes de 
Comisario y Auditor Externo. 

2. SEGUIMIENTO DE RESOLUCIONES POR PARTE DE AUDITORIA 
INTERNA 

OBSERVACIÓN 

Se pudo determinar que Auditoria Interna realiza un control de cumplimiento 
únicamente de Resoluciones de Directorio, control que nos fue presentado 
hasta la sesión No. 28 de octubre 26 de 2007, aunque se pudo conocer que el 
Directorio sesionó en 32 ocasiones. 

RECOMENDACIÓN 

Es muy importante que Auditoría Intema mantenga un control adecuado sobre 
el cumplimiento de resoluciones tomadas por la Junta General de Accionistas y 
del Directorio, así como de las recomendaciones emitidas por el Comisario y el 
Auditor Externo. Este control debe mantenerse en forma constante con la 
finalidad de que la Junta General, el Directorio, el Comisario y el Auditor 

INFORME DE COMISARIO - 2607 
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Externo puedan ser informados oportunamente para que se apliquen los 
correctivos que fueren necesarios en su debido momento. El seguimiento 
deberá informar lo siguiente: 

e Números y fechas que correspondan a las resoluciones O 
recomendaciones. 

El detalle de la resolución o recomendación emitida. 

El número total de resoluciones o recomendaciones. 

El número de las que fueron acogidas y aplicadas. 

El número de las que se encuentran en proceso. 
El número de las que aún no se han aplicado. 

El número de las inaplicables. 

Observaciones o aclaraciones. 

ASPECTOS CONTABLES 

3. SISTEMA CONTABLE 

OBSERVACIÓN 

El sistema contable utilizado por la Compañía y la implementación del nuevo 
plan de cuentas trajo consigo problemas en la migración de datos y en la 
emisión de la información contable oportuna; está situación causó 
contratiempos a los responsables del Departamento. 

RECOMENDACIÓN 

Realizar las gestiones necesarias para implementar lo antes posible un nuevo 
sistema que cumpla adecuadamente con las necesidades actuales y futuras de 
la Compañía, en razón de la importancia que implica la información contable 
para un adecuado control y toma de decisiones por parte de la Administración. 
Para este cambio se deberá considerar que el programa proporcione 
información técnica relacionada con costos de energía 

4. FONDOS ROTATIVOS Y CAJAS CHICAS 

OBSERVACIÓN 

En el Balance General, los fondos rotativos y cajas chicas se encuentran 
ubicados en el Activo Disponible, después de la cuenta Bancos. 

INFORME DE COMISARIO - 2007 
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RECOMENDACIÓN 

Contabilidad debe reestructurar su Plan de Cuentas y ubicar los fondos 
rotativos y cajas chicas, antes del grupo Bancos. 

OBSERVACIÓN 

La caja chica custodiada por la Sra. Karen Correa, fue cerrada en el mes de 
septiembre, sin que se haya verificado un acta entrega de este fondo. 

RECOMENDACIÓN 

Este fondo debió cerrarse con un Acta, en la que se justifique el motivo del 
cierre, con las respectivas firmas de responsabilidad del custodio y de su 
inmediato superior. Es importante que a futuro Contabilidad corrija el Plan de 
Cuentas en el sentido de que en las denominaciones no se consideren los 
nombres del personal de la Empresa, sino de la función o departamento. 

5. ACTIVOS FIJOS 

OBSERVACIÓN 

El desglose valorado de activos fijos fue elaborado por Contabilidad, 
habiéndose corregido tanto los costos como la depreciación; sin embargo, 
hasta la fecha del examen se realizaba sólo la toma física de bienes sujetos a 
control por usuarios más no por cuentas contables de las propiedades de la 
Compañía. Según Contabilidad está toma física valorada será realizada en una 
segunda fase. 

RECOMENDACIÓN 

Es imprescindible que se obligue la conclusión de la toma física valorada de los 
activos fijos de la Empresa, con la finalidad de confrontar esta información con 
los libros contables y que sirva de respaldo adecuado a los saldos presentados 
en los estados financieros, además de determinar razonablemente la 
depreciación de cada uno de los bienes. 

OBSERVACIÓN 

De la verificación sobre el proceso seguido para el reavalúo de activos fijos 
efectuado a julio 31 de 2003, se determina que no se cumplió oportunamente 
con lo determinado por la Superintendencia de Compañías en cuanto a que la 
designación del Perito Avaluador debe ser realizada por la Junta General de 
Accionistas, el Perito fue designado por el Directorio en julio 25 de 2003, lo que 
fue ratificado por la Junta General de Accionistas celebrada en marzo 26 de 
2006. 
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RECOMENDACIÓN 

Observar oportunamente las disposiciones legales con la finalidad de evitar 
posibles observaciones de las entidades de control. 

6. PROVISIÓN BENEFICIOS SOCIALES 

OBSERVACIÓN 

Durante el año 2007, la Compañía consideró como base para el cálculo de la 
provisión del Décimo Cuarto Sueldo, US$ 150,00. 

RECOMENDACIÓN 

El Código de Trabajo respecto al Décimo Cuarto Sueldo en su Art. 113 
manifiesta ..."Los trabajadores percibirán, además, sin perjuicio de todas las 
remuneraciones a las que actualmente tienen derecho, una bonificación 
adicional anual equivalente a una remuneración básica mínima unificada para 
los trabajadores en general..., vigentes a la fecha de pago...”. 

Se recomienda realizar las provisiones, considerando lo expuesto en el artículo 
anterior, tomando en cuenta que la Remuneración Mínima Unificada para el 
año 2007 fue de US $ 170,00. 

OBSERVACIÓN 

A diciembre de 2007, la provisión del Fondo de Reserva se encuentra 
subestimada por aproximadamente US$ 7.878, que corresponde a la diferencia 
presentada entre la provisión y el pago realizado por el periodo jul/06 — jun/O7. 

RECOMENDACIÓN 

Realizar los ajustes respectivos a fin de que la provisión a diciembre de 2007, 
sea razonable. 
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8. RESERVA LEGAL 

OBSERVACIÓN 

La Compañía no realizó la apropiación para Reserva Legal de las utilidades 
líquidas del año 2006. 

RECOMENDACIÓN 

De acuerdo a disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad anual 
debe transferirse a la Reserva Legal hasta completar por lo menos el 50% del 
capital suscrito. La Junta General de Accionistas debe aprobar la apropiación 
de esta reserva, de las utilidades generadas en cada ejercicio económico. 
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TERMOESMERALDAS S.A. Le: ) 
BALANCE GENERAL AF-610-FR-0005 . Más que energía ... Bienestar 

Miles Dólares 

diciembre del 2007 

DETALLE Real % Real % Real % % 
2007  |Ve Total 2006 ¡Vs Total 2005 ¡Vs Total| 07 VS 06! 07V808 07 VS 06 07 VS 05 

Disponibles en Caja y Bancos 831 0,5 11,060 6.8 7,335 4| -10,229 -6,504 -92% -89 

Inversiones Tem; 38,835 22.6 15,000 9.2 0 0.01 231835! 38,835 0.0% 0.0 

uentas x Cobrar Clientes Mercardo PPA 36,408 21.2 33,268 20.5 39,680 23.1 3,140 -3,272 9.4% -8.2%| 

uentas x Cobrar Clientes Mercardo SPOT 51,330 29.8 36,832 22.7 60,386 35.1 14,498 -9,056 39.4% -15.0% 

-)Provision cuentas incobrables -6,981 4,1 -6,805 4.2 -5,504 3.2 -176 -1,477 2.6% 26.8% 

uentas x Cobrar - Compañías 300 0.2 185 0.1 88 0.1 115 212 62.2% 240.9 

fectivo en Cuenta - Petrocomercial 0 0.0 2,231 1.4 1,345 0.83 -2,231 -1,345 -100.0% 0.0%) 

uentas x Cobrar - Empleados 18 0.0 14 0.0 4 0.0 4 14 0.0% 0.0% 

ticipos a Proveedores 1,508 9.9 792 0.5 271 0.2 716 1,237 90.4% 456.5%| 

impuestos - Anticipados 618 0.4 1,009 0.6 233 0.1 -391 385 -38.8% 165.2% 

Cuentas x Cobrar 39 0.0 34 0.0 33 0.0 5 6 14.7% 18.2 
0.0 -21 0.0 -21 0.0: 21 21 -100.0% 0.0' 

0 7,867 46 6,831 4.2 7,054 4.1 1,036 813 15.2% 115 

Activos x Adelantado 145 0.1 170 0.1 185 0.1 -25 -40 -14.7% -21.86 

130,918 76.1| 100,600 61.9| 111,089 64.6| 30,318 19,829 30.1 47, 
3 Fijos No Depreciables 820 0.5 318 0.2 911 0.5 502 -91 157.9% -10.0%)| 

vos Fijos Depreciables 86,319 50.2 86,365 53.1 85,416 49.6 46 903 -0.1% 1.1%] 

d Acumulada -62,683 -36.4 -54,960 -33.8 -48,088 -27.9 -7,723| -14,595 14.1% 30.4% 

Netos 24,466 14.2 31,723 19.5 38,239 2221  -7 -13,783 -22.9% 36. 
x Cobrar L.P. 16,588 9.6 30,014 18.5 0 0.0) -13426; 16,588 -45% 16587901 

126 0.1 239 0.1 165 0.1 -113 -39 -47.3% -23.8' 

AL 172,088| 1000/14 6 100.0] 149 400.0 9,512 595 5.9% 16.1 

Xx 5,909 3.4 5,909 3.6 7,891 5.3 01. -1982 0.0% -25.1 

o 0 0.0% 0.0 

bustible x Pagar 81,853 47.6 73,309 45.1 59,052 39.5 8,544| 22,801 11.7% 38.6% 

Proveedores x Pagar 436 0.3 665 0.4 494 0.3 -229 -58 -34.4% -11.7%)| 

Contribuciones x Pagar 4 0.0 58 0.0 58 0.0 -54 -54 -93.1% -93.1 

Retenciones x pagar 13 0.0 1 0.0 4 0.0 12 9 1200.0% 225.0 
15% Participación trabajadores 566 0.3 

Pasivos Acumulados x Pagar 621 0.4 2,229 1.4 7,069 4.7 -1,608 -6,448 -72.1% -91.2 

Im xP 066 0.4 980 0.6 1,289 0.9 -325 -634 -33.2% -49.2 

Documentos x LP 9,013 5.2 9,013 5.5 10,504 7.0 -1,491 -14.2 

AL 99,070 67.6 92,164 56.7 88,361 87.3 6 10,727 7.5% 12.4% 
Íl 8,635 5.0 8,635 5.3 8,635 5.8 0 o 0.0% 0.0% 

Futuras Capitalizaciones 7,067 4.1 7,067 4.3 7,067 4.7 0 0 0.0% 0.0% 

Ss 47,044 27.3 47,044 28.9 47,044 31.5 0 0 0.0% 0.0% 

Utiluad / (Perdida) Años Anteriores 7,668 45 6,756 4.2 -1,684 -1.1 912 9,352 13.5% -555.3% 

Utilidad / (Perdida) Ejercicio 2,604 15 910 0.6 1,970 131 1694 634 186.2% 32.2% 

¡TAL DE PA' 73,018 42.4 70412 43.3 63,032 42.2 2,806 9,985 3.7% 15.8 

Liquidez 1.5 12 15 Act Corrientes/Pas Corrientes 

rueba Acida (-) Inventarios 1.4 1.1 1.4 Act Ctes- INV/Pas Corrientes 

as de Ventas Pendientes de Cobro 787.7 501.2 687.2 CxC/(Ventas/360) 

'otación de los Activos 0.3 0,4 0.4 Ventas/Activo Total 

'otación de los Activos Fijos Netos 1.8 1.9 16 Ventas/Activo Fijos Netos 

de Endeudamiento 57.6% 56.7% 57.8% Total pasivos/Total Pas+Patrm 

Utilidad Neta 5.0% 1.5% 3.3% Utilidad Neta/Ventas 

'tendimiento de los sjivos (RAT) 1.5% 0.6% 1.3% Utilidad Neta/Activos Totales 

'endimiento de! CabitafiContable (REC) 3.6% 13% 3,1% Neta/Total Patrimonio 

E 

ING. DORA ROMRISUEZ | BRANO 
[eo] GÉN L PRESIDENTE EJECUTIVO 

    

 



    

  
  

  

TERMOESMERALDAS S.A. 

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

     

  

  

  

  

  

    
    

Gastos Administratrivos Nómina 

Otros Gastos administrativos 

    

Más que energía ... 

Bienestar DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 
Miles dólares 

| DETALLE TOTAL | 

Ingresos Ventas Mercado - PPAS 35,039,799 

Ingresos Ventas Mercado - SPOT 10,346,186 

Ingresos Ventas Potencia SPOT 

Total Ingresos Ventas Netas Mercado - SPOT 45,385,984.98 

Ingresos Ventas Sub Productos 2,739,775 

Ingresos Netos Ventas 48,125,760| 

Combustible (Fuel Oil y Diesel) 25,052,524 

Aditivos 0 

Otros Costos Variables 1,364,821 

Total Costos Variables 26,417,345] 
[Margen Contribución Variable 21,708,415| 

Servicios Operación y Mantenimiento 2,781,969 

Otros Costos Operación 2,072,224 

Total Costos Operación   

  

    

  

  

¡Total Gastos Administrativos 

   
        

  

    

Depreciacion y Amortización 

Gastos / (Ingresos) Financieros y Operac 

  

  

  
  

5% Participación trabajadores 

  

  

  

ING. DORA RIGUEZ 

CONTADORÁ GENERAL 

ING: RTO CRUZ 

PRESIDENTE EJECUTIVO 

 



  

 
 

  

 
 

 
 

  
 
 

  

 
 

    

 
 

 
 

  

 
 

 
 
 
 

  

A
0
Ó
Y
'
 

      

  ¡OOWINOO 
VyOO 

"ON! 

 
 

 
 

  
  

    

 
 

  
 
 

 
 

 
 

 
 

  
  

  
  

 
 

109 
, 

- 
1 

Ez 
] 

199 
8001 

S0L 
59 

Z 
089 

st 
1 

954 
si 

var 
SEE 

Eb 

A 
var 

2
 

y 
C
N
 

4 
ez» 

258 
04z 

TZ 
$ 

ot 
Tae 

e16 
$995 

5 
F 

y 

; 
a 

13 
¿S 

zb 
ye 

9 
E 

5
0
 

J6Fz 
Sy 

E 
En 

a
n
 

o
z
 

 [0yz 
m
s
 

G
a
 

E
s
e
 

Se 
e
 

e 
ab 

E
n
 

a 
a 

A 

vez 
QN 

98 
rre 

909 
08) 

Cm 
y 

y 

FEO 
"TOs0t 

E
 

vro 
TE0T 

í 
5 

vee T 
98 

A 
COCA 

C
N
 

(S 
CA 

y 
282 

>
 

L007 ONV STIVNSNIN 
SVIONYNVO 

A SVA/INAd 
HO -OAVLGA 

"VS 
S
V
O
T
V
Y
I
N
S
T
I
O
N
Y
I
L
 

 



    

“TERMOESMERALDAS S.A. 

BALANCE GENERAL 

  

Más que energía ... Bienestar AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

  

         
   
   

  

     

DETALLE miles dólares 

y Bancos 

     
 
 
 

 

 

 

 

 

 

      x Cobrar Clientes Mercardo PPA 
x Cobrar Clientes Mercardo SPOT 

36,408, 
51,329 

    

    

    

  

x Cobrar - Compañías 
en Cuenta - Petrocomercial 
x Cobrar - Empleados 

299,    

    

    

  

     
      

     
    

       

     

    

    
     

18, 

     

a Proveedores 1 

- Anticipados 618,1 
Cuentas x Cobrar 39 

Corriente 

Fijos Depreciables 

   

   
x 

Proveedores x Pagar 
cuentas por pagar 

por pagar 
Acumulados x Pagar 

5% participacion trabajadores 

    

   

DE 

Futuras Capitalizaciones 

   
/ (Perdida) Años Anteriores 
1 

   
ING. DORA 
CONT; 

ING. 
PRESIDE EJECUTIVO 

 


