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OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas
y miembros Directores

PALMERAS DEL PACIFICO PALMERPACIFIC S.A.

Mayo 29, 2009

CPA. Fernando X. Rizzo
Auditor Independiente




II7IINIOIINIONONIONIINONIIIIIIININIIINIIIIINIDIIINIIIIIIIINIIIIIII

Infroduccidén:

He auditado el balance general adjunto de Palmeras del Pacifico
PALMERPACIFIC S.A. a Diciembre 31, 2008 y los correspondientes estados
de resultados, de evolucién del patrimonio de los accionistas y del flujo del
efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como el resumen de las
principales politicas contables y olras notas explicativas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2.

La Administracién de Palmeras del Pacifico PALMERPACIFIC S.A. es
responsable de la preparaciéon y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
pertinente en la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como
resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar ias politicas contables
apropiadas; y readlizar las estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias del entorno econdmico en donde opera la
Compania.

Responsabilidad del Auditor Independiente:

3.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados
financieros basada en mi auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifique y
ejecute la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye ia evaluacion del riesgo de que los estados
financieros contengan emrores importantes ya sea como resultado de fraude
o ermor. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en
consideracién el control interno pertinente de la Compania en la
preparaciéon y presentacion razonable de los estados financieros con el
propdsito de disehar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria incluye
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Inmobiliaria INGONARE S.A.

de la Compania son razonables, asi como una evaluacidn de Ia
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Considero que la
evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base razonable para expresar una opinion.

Opinion:

4. En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el pdrrafo 1,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de Inmobiliaria INGONARE S.A. a Diciembre 31, 2008, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y el flujo del
efectivo por el ano terminado a esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento.

Enfasis:

5. Este informe se emite Gnicamente para informacién y uso por parte de los
Accionistas y Junta de Directores de Inmobiliaria INGONARE S.A. y para su
presentacion ante la Superintendencia de Companias y otras entidades de
control en cumplimiento con lo dispuesto en la Resolucién No. 03.Q.ICI.002 y
no debe ser usado para olro propésito. La Compania prepara sus estados
financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas [hternacionales de
Informacién Financiera (NIIF).  Por lo tanto, los estados financieros adjuntos
no tienen como propdsito presentar la posicion financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de INMOBILIARIA INGONARE S.A. de conformidad
con principios de contabilidad y prdcticas generalmente aceptadas en
paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

SC-RNAE-2 - 569 | - C.P.A.Fefrando
Mayo 29, 2009 N° de Licengia
Manabi -~ Ecuador Profesional: 33.954
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PALMERAS DEL PACIFICO S.A.
ESTADO DE SITUACION

Por los anos terminados a Diciembre 31 del 2008 y 2007

Expresado en US$ Délares

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Total activos corrientes

CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO
TOTAL

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Impuestos y gastos acumulados
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Déficit acumulado

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

NOTAS 2,008 2,007
1,188.00 4,485.00
2 143,377.00 392,484.00
144,565.00 396,969.00
3 6,993,457.00 6,993,457.00
7,138,022.00 7,390,426.00
4 322.00 231,739.00
87.463.00 96,071.00
87,785.00 327,810.00
5 3,476,752.00 3,476,752.00
6 4,126,200.00 4,126,200.00
. (552,715.00) (540,336.00)
7,050,237.00 7.062,616.00
7,138,022.00 2,390,426,00

Notas a los estados financieros desde la No 1 hasta la No. 10.

C)
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PALMERAS DEL PACIFICO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

Acumulado entre Enero 1 y Diciembre 31 del 2008 y 2007

Expresado en US$ Dolares

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS (INGRESOS):
Gastos de Administracion
Gastos Financieros

Otros, neto

Total

RESULTADOS ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA (PERDIDA) DEL ANO

Notas

2,008

2,007

11,474.00
905.00
12,379.00

(12,379.00)

0.00

Notas a los estados financieros desde la No 1 hasta la No. 10.

938,800.00
548,377.00
390,423.00

297,697.00
71,069.00
8,207.00
376,973.00

13,450.00

2,018.00
5,226.00
2,244.00

6,206.00
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PALMERAS DEL PACIFICO S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Acumulado entre Enero 1 y Diciembre 31, 2008

Expresado en US$ Délares

Déficit
Capital social Reservas Acumulado Total

Enero 1, 2007 3,476,752.00 5,517.00 (545,921.00) 2,936,348.00
Utilidad neta 6,206.00 6,206.00
Valuacién de inversion 4,120,062.00 4,120,062.00
Apropiacion 612.00 (612.00) 0.00
Diciembre 31, 2007 3,476,752.00 4,126,191.00 (540,327.00) 7,062,616.00
Pérdida (12,379.00)

Diciembre 31, 2008 3,476,752.00 4,126,191.00 (552,706.00) 1,062,616.00

Notas a los estados financieros desde la No 1 hasta la No. 10.
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PALMERAS DEL PACIFICO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

Acumulado entre Enero 1 y Diciembre 31, 2008

Expresado en US$

FLUJOS DE CAJA DE (PARA) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Otros, neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adiciones de propiedades

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones a largo plazo
Obligaciones financieras
Compaiiias relacionadas y otros

Efectivo neto proveniente de actividades de
financiamiento

CAJA;

Disminucion neta durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

2,008 2,007
1,208,076.00
(21,110.00) (2,066,099.00)
(71,069.00)
8,608.00 8,207.00
(29,718.00) (937,299.00)
0.00 (225,817.00)
(1,848,181.00)
(66,038.00)
26,421.00 3,076,806.00
26,421.00 1,162,587.00
(3,297.00) (529.00)
4,485.00 5,014.00
1,188.00 4,485.00

Notas a los estados financieros desde ia No 1 hasta la No. 10.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A Diciembre 31, 2008
Expresado en US$

NOTA 1 - OPERACIONES Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La actividad principal de la compania hasta marzo del 2007 fue la siembra,
cosecha y comercializaciéon del fruto de palma, iniciada desde agosto del 2000.
Durante el aio 2008 la Compania no generd ingresos operacionales.

Las NEC fueron emitidas por la Federacidn Nacional de Contadores del
Ecuador, en un nimero de 27 normas, las cuales, en su mayoria corresponden a
las NIC de las cuales se derivan. Actualmente, las Normas Internacionales de
Contabilidad (IAS, siglas en inglés) estan siendo reemplazadas gradualmente
por las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS, siglas en inglés)
y establecerdn a futuro la base de regisiro, preparacion y presentacién de los
estados financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y
coyuntura, la Superintendencia de Compafias mediante Resolucién No. 4
publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, aprobd la aplicacién de
dichas normas a partir del 1 de enero del ano 2009; y mediante Resolucidn No.
08.G.DSC.010 establecid el cronograma de aplicacién obligatoria de las normas
internacionales de informacion financiera "niif” por parte de las companias y
entes sujetos al control y vigilancia de la superintendencia de_compania, de
acuerdo al mismo, en el caso de PALMERAS DEL PACIFICO S.A. su aplicacion
obligatoria es a partir de enero 1 del aho 2011.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
compahia en la preparacion de los estados financieros.

Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compahia, para efectos de presentacion, considera como efectivo y
equivalentes de efectivo las cuentas de caja y bancos en instituciones
financieras, los mismos que son consistentes con los criterios para la elaboraciéon
del estado de flujos de efectivo en el ano 2008.
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PALMERAS DEL PACIFICO PALMERPACIFIC S.A.

Cuentas por cobrar y por Pagar

Estan registradas a su valor de reaqlizacién exigido al momento del cobro o
pago.

Inventarios

Hasta el 31 de diciembre del 2007 se encontraban valorizados al método
promedio y su costo no excedia el valor de mercado. Durante el ano 2008 la
Compania no mantuvo existencias de inventarios.

Gastos de Operacion

Representan valores pagados por la Compaiiia principalmente con el propésito
de cumplir con el pago de tasas, contribuciones y otros tributos gravados al
funcionamiento de las sociedades.

Reserva legal

La Ley de Companias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por io menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida al accionista,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de
capital.

Durante el ejercicio econdémico del 2008, la Compania no ha apropiado
utilidades para constituir esta reserva.

Reserva de Capital

Incluye los valores de las cuentas de Reserva de Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria, transferidos al 31 de marzo del 2000. El saldo de esta
cuenta no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo y puede ser
capitalizada total o parcialmente para futuros aumentos de capital.

Participacion de frabajadores

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabaqjo, la Compania, debe
realizar la provision y pago a sus trabajadores del 15% de la utilidad
operacional. A Diciembre 31, 2008 no hubo participacién de trabajadores




)3313')’3')')1‘)"))3")’)‘)‘)”)’)"‘)")1")')'))")3)1)377)3)’)‘3’))))31)1)

SRR R e RTEL. Reperl

PALMERAS DEL PACIFICO PALMERPACIFIC S.A.

Impuesto a la renta

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion establecen
que las sociedades nacionales pagardn sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta, o una
tarifa del 15% de impuesto a la renta en el caso de reinversidon de utilidades. Los
dividendos decretados por la Junta General de Accionistas y pagados en
efectivo a favor de accionistas nacionales no estdn sujetos a la retencién en la
fuente del 25%.

Reconocimiento de ingresos

La Compania hasta el ano 2007 reconocia sus ingresos operacionales en
funcidn a la entrega del producto. Dichos ingresos por venta de fruta de
palma son presentados en el estado de resultados como ventas. Durante el
afno 2008 la Compaiia no realizé venta alguna.

Intereses pagados
Estan registrados bajo el método del devengado.
Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NEC, requieren
gue la Administracién de la Instituciéon efectie ciertas estimaciones y supuestos
contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre
la presentacidn de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos
durante el periodo correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte
de la Administracién de la Institucidn de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido
a la ocurrencia de eventos futuros.

NOTA 2.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007 corresponde a:
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PALMERAS DEL PACIFICO PALMERPACIFIC S.A.

2008 2007
Compaiiias relacionadas, Nota 9 76,164.00 325,271.00
Accionistas 67,213.00 67,213.00
Total 143,377.00 392,484.00

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos por cobrar a Companias
Relacionadas y Accionistas no generan intereses ni tienen vencimiento
establecido. Los saldos por cobrar a Companhias Relacionadas son con
sociedades domiciliadas en el Ecuador.

NOTA 3.- CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, cuentas por cobrar a Largo Plazo se origind
por la venta de acciones a Compania del exterior, tiene vencimiento
establecido en 5 anos, los cuales vencen en mayo del 2012.

NOTA 4.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, corresponde a:

2008 2007
Compaiiias relacionadas, Nota 9 222,686.00
Proveedores 322.00 9,053.00
Total 322.00 231,739.00

Al 31 de diciembre del 2007, Companias Relacionadas no genera intereses y no
tienen vencimiento establecido; y la deuda es con una sociedad domiciliada
en el Ecuador.

NOTA 5.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.-

A Diciembre 31 2008 y 2007, el capital social estd constituido por 869,188
acciones con un valor nominal unitario de US$4.00.

NOTA 6.- RESERVAS

11
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PALMERAS DEL PACIFICO PALMERPACIFIC S.A.

Al Diciembre 31 del 2008 y 2007 corresponde a:

2008 2007
Legal 621.00 621.00
Capital 5,517.00 5,517.00
Valuacién 4,120,062.00 4,120,062.00
Total 4,126,20000  4,126,200.00

NOTA 7.- IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2008, se encuentran aperturados para revisiéon de la
Autoridad Fiscal los ejercicios econdmicos a partir del afo 2006.

NOTA 8.- SITUACION LABORAL

Conforme el Art. 13 del Reglamento de Aplicaciéon de la Ley Reformatoria al
Cédigo del Trabagjo, las personas juridicas usuarias de servicios complementarios,
podrdn tercerizar todas las actividades que no comprendan el proceso
productivo de la misma, tales como de vigilancia, seguridad, alimentacién,
mensajeria, mantenimiento, limpieza y otras actividades de apoyo a través de
las cinco empresas intermediarias. Debido a que la actividad de la Compania
no es la prestacion de un servicio, el mencionado Reglamento le obligaria a
contratar personal en forma directq, sin intermediacién, en razén de que ésta
disposicién sbélo hace excepcidn a las instituciones del Estado, actividades
agricolas y actividades productivas que estén sujetas a una o varias cosechas
anuales.

A la fecha de emisién de este informe (Mayo 28, 2008), la Compania no
mantiene contratos con ninguna compania intermediaria para la prestacién de
servicio de personal.

NOTA 9.- PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 corresponden a:

12




IIINIOINIONOIOIIINIONNIIINIIIONIIINIIINIIINININIININIINIINIIIIIIIIY

PALMERAS DEL PACIFICO PALMERPACIFIC S.A.

2008 2007
CUENTAS POR COBRAR:
Agricola El Naranjo S.A. 1,816.00 1,816.00
Energy Palma S.A. 514.00 67,356.00
Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A. 73,833.00
Inmoriec S.A. 256,099.00
TOTAL 76,163.00 325,271.00
2008 2007
CUENTAS POR PAGAR:
Extractora Agricola Rio Manso S.A. 222,686.00

NOTA 10.- EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del informe de los auditores independientes no se
produjeron eventos que en opinibn de la Administracién de la Compania
pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros de Palmeras
del Pacifico Palmerpacific S.A.

Redkededke sk
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