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1.

ORGANIZACION Y OPERACIONES

MODAS INTERNACIONALES TEXTIMODA S.A., se constituyd en la ciudad de
(luito — Ecuador el 25 de febrero de 1999; segln escritura publica otorgada ante el
Notario Décimo Sexto del Distrito Metropolitano de Quito, y aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias, el 18 de marzo de 1999 mediante resolucion No.

89.1.1.1.00599.

El objeto social principal es la importacion, exportacion, representacion,
comercializacion, consignacion y produccion al por mayor y menor de toda clase y
especie de telas, de textiles, de prendas de wvestir o ropa confeccionada de
cualquiera manufactura textil, incluyendo lenceria y cuero, entre otras cosas.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

(a) Declaracién de Cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de informacion Financiera- (NIIF) emitida por el
Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

(b) Bases de medicién:

Los estados financieros de CITOTUSA S.A., han sido preparados sobre |a
base al costo histérico a partir de los registros de contabilidad mantenidos
por la Compaiiia con excepcion de los beneficios a empleados a largo plazo
que son valorizados en base a métodos actuariales.

(c) Moneda funcional y de Presentacion:

Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda
de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la

Compafiia.
RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la
preparacion de sus estados financieros son las siguientes:

(a) Efectivo y egquivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo que se presenta en el estado de
situacion financiera incluyen el efectivo en caja y bancos que se presentan a
su valor nominal ¥ no tiene restricciones sobre su disponibilidad.
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(b)

Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones
financieras disponibles para la venta o derivados designados como
instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial, los
activos financieros son medidos a su valor razonable. La Compafiia
determina la clasificacidn de sus activos financieros después de su
reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalla esta determinacion
al final de cada afo,

Tedos los activos financleros son reconocidos iniclaimente a su valor
razonable mas los costos de firansaccion directamente atribuibles,
excepto los activos financieros a wvalor razonable cuyos costos de
transaccion se reconocen en resultados.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo en caja y
bancos, inversiones temporales, cuentas por cobrar y otras cuentas por

cobrar,

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus
instrumentos financieros activos segun las categorias definidas en la NIC

39 como:; prestamos y cuentas por cobrar.

Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compaiiia
se describen a continuacion:

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos
financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacion en el
mercado activo. La Compafiia mantiene en esta categoria al efeciivo en
caja y bancos, cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compafias
relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el metodo de |la tasa de interes efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adguisicion, y las
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comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interes efectiva. La amortizacion de |z tasa de interés efectiva se
reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso financiero.
Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el
eslado de resultados integrales como costo financiero.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier
cosio de transaccion directamente atribuible. Posteriormente, se miden al
coslo amortizado usando €l método de interés efectivo.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en
cuentas cuando:

* Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de
efective generados por el activo;

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacion
de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a traves de un acuerdo de transferencia, y, (a)
se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o (b) Mo se hayan ni
transferidc ni retenide sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

Cuando la Compafnia haya transferido sus derechos contractuales de
recibir los flujos de efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de
transferencia pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni
haya transferido el control del mismo, el activo se continia reconociendo
en la medida de la implicacion continuada de la Compaifia sobre el
activo. En ese caso, la Compania también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de
manera en la que se reflejen los derechos vy las obligaciones que la
Compaiiia haya retenido.
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Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia si
existe alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de
activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados
en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese
valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del active (el "evento que causa la pérdida®), y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios
tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible
en los flujos de efectivoe futuros estimados, asl como cambios adversos
en el estado de los pagos en mora, o en |as condiciones economicas que
se cormrelacionan con los incumplimientos.

La Compafiia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de
cliente considerando el riesgo de incapacidad financiera del cliente,

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizade, la
Compariia primero evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del
valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos
financieros que no son individuaimente significativos. Si la Comparia
determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de
su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros
con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que
se evallan de manera individual para determinar si existe deterioro de su
valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue
reconociendo, no son incluidos en la evaluacién de deterioro del valor de
manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una
pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los
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(ii)

flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas y que aln no se hayan producido). El valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a |a tasa de interés
efectiva original de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta
de provision y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados integrales. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés
utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir
la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados. Si en un ejercicio
posterior, el importe estimadoe de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision.
Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a perdida, el
recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la MNorma Internacional de
Contabilidad (MIC) 32 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segin corresponda. La Compafiia determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento

inicial.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor

razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles,

excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo
amoritizado netos de |os costos de transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus
instrumentos financieros pasives segun las categorias definidas en la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 como: (i) pasivos por
préstamos y cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2015 los pasivos financieros incluyen: acreedores
comerciales y ofras cuentas por pagar.

Medicion posterior
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Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como
también por el proceso de amortizacién, a través del método de Ia tasa de
interes efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adqguisicion y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de |a tasa de interés efectiva, La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado de resultados integraies.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando |a obligacion especificada en
el correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido,

CGuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo
proveniente del mismo prestamisia bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia
entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de

resultados integrales.
Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de
manera que se informa el importe neto en el estado de situacion
financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liguidarlos
por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en

forma simultanea.

Valor razonable de fos instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valer razonable en
cada fecha del estadeo de situacion financiera. Asimismo, el wvalor
razonable de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado es

revelado en la Nota 7.
El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que

se pagaria al transferir un pasive en una transaccion ordenada entre
participantes de un mercado a la fecha de medician. La medicion al valor
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razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el
activo o fransferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasive, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas
ventajoso para el activo o pasivo,

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la
Compania.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos
que los participantes en el mercado usarian al ponerle valor al active o
pasivo, asumiende que los paricipanies en el mercado actian en su
mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de actives no financieros toma en
consideracion la capacidad de un participante en el mercado para
generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiendolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la
mejor manera posible,

La Compafia uliliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible
para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes v minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan
valores razonables en los estados financieros son clasificados dentro de
la jerarquia de valor razonable descrita a continuacion, en base al nivel
mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al
valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios colizados {no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable
es directa o indirectamenie observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significative para la medicion al valor razonable
no es observable,
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(c)

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros sobre una base recurrente, la Compania determina si
se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante |a revision de la categorizacion al final de cada
periodo de reporte.

La gerencia de la Comparia determina las politicas y procedimientos
para mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada
fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerde con las
politicas contables de la Compafia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonabile, la Compafia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre |2 base de su
naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicd anteriormente.,

Inventarios.-

Los inventarios disponibles para la venta estan valorados al costo promedio,
los cuales no excede al valor neto de realizacion. Los inventarios en transito
estan valorados al costo de importacién més los costos relacionados a la
nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacién.

El valor neto de realizacidn se determina en base al precio de venta an el
curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y

venta,

Los costos de productos terminados incluyen costo de materia prima y
materiales, mano de obra y costos indirectos basado en la capacidad

operativa,

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de
importacion, los costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente
atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los descuentos comerciales,
las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo

de adquisicion.

La estimacion de la provision para inventario de lento movimiento y obsoleto
es realizada como resultado de un estudio efectuado por la gerencia que
considera un analisis individual y del valor de uso de cada partida. La
provision para obsolescencia se carga a los resultados del ario.
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(d)

(e)

Gastos pagados por anticipados -

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado que se
arnortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Propiedades y equipos-

Los elementos de la propiedad y equipos se encuentran valorados al costo
neto de depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o una extension de la vida Gtil de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos
de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se
cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los
bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los
activos entre los afos de vida Gtil estimada.

Los metodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de
cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva,

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los
bienes, que son;

Vida atil
Edificios 34 afios
Equipos de Oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipo de Computacion 3 afios

El valor residual de estos activos, la vida Otil y el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situacién financiera para asegurar que €l método y el periodo de la
depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas
de vida de las partidas de propiedades y equipos.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o
cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o
venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el
activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la
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(f)

venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados
integrales cuando se da de baja el activo.

Deterioro de activos no financieros-

La Compania evallia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor
de sus activos se ha deteriorado. 5i existe tal indicio, o cuando las pruebas
anuales de deterioro del aclive se reguieren, la Compaiiia hace un estimado
del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la
unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos
los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es
determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere
flujos de efectivo que sean largamente independientes de ofros activos o

grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y
es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en
el tiempo y los riesgos especificos del aclivo. Para la determinacion del valor
razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones
recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado.
Estos calculos se verifican contra miltiples de valoracién, cotizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los
volimenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y
tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de
inventarios se reconocen en el estado de resultados integrales en la categoria
de gastos relacionada con la funcién del activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia de la Compaiia considera
que no existen indicios de tipo operativo o econdémico que indiquen que el
valor neto registrado de propiedad, equipo y activos intangibles, no pueda ser
recuperado.
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(9)

(h)

(i)

Activos Intangibles-

Los activos intangibles que son adquiridos por la Compafiia y tienen una vida
Gtil finita son valorizados al costo menos la amortizacién acumulada y las
perdidas acumuladas por deterioro.

Los desembolsos posteriores son capitalizados sdlo cuando aumentan los
beneficios econdmicos futuros incorporados en el activo especifico
relacionado con dichos desembolsos. Todos los ofros desembolsos,
incluyendo los desembolsos para generar internamente plusvalias y marcas,
son reconocidos en resultados cuando se incurren.

La amortizacion se calcula para castigar el costo de los aclivos intangibles
menos sus valores residuales estimados usando el método lineal durante sus
vidas dtiles estimadas, y por lo general se reconoce en resultados. La
plusvalia no se amortiza.

Las vidas uliles estimadas son como sigue;

Vida atil
Derechas de Apertura 5 afios

Los métodos de amortizacién, las vidas dtiles y los valores residuales se
revisaran a cada fecha de balance y se ajustaran si es necesario.

Provisiones y Contingencias-

Las provisiones son reconocidas cuande la Compaiia tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultade de un evento pasado y es probable
gue se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que
refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del
tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados
integrales.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente
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Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los
importes que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas
impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son
aguellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. La gerencia evalla en forma periodica las posiciones tomadas en
las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo
sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los aclivos y
pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen peor todas las diferencias
temporarias impenibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias deducibles,

El importe en libros de los actives por impuesto diferido se revisa en cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida
en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible
futura, para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados
total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha
de ciemre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en
que se lorne probable la existencia de ganancias imponibles futuras que
permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de
impuesto a la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias
temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta
vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus

reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un

derecho legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el
impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con la

misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal.
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(i)

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se
clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualguier impuesto sobre las ventas (g). Impuesto al

valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adguisicién de

activos o en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la
autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun
corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo
el importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o

que comesponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por
cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segln

comesponda.
Beneficios a empleados-

Participacion de trabajaderes

La participacion de trabajadores se carga a resultados y se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contable.

Beneficios definidos. Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) son determinados en base al correspondiente calculo matematico
actuarial realizado por un profesional independiente, utilizando el Método de
la Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales proyectadas al
final de cada periodo. Los resultados provenientes de |os calculos actuariales
se reconocen durante el ejercicio econdmico,

Otros beneficios laborales

Los otros beneficios l|aborales comprenden décimo tercera y cuarta
remuneracion, y vacaciones los mismos que son acumulados mensualmente

hasta la fecha obligatoria de pago, goce (para el caso de vacaciones) o
liquidacion originada por la terminacidn de la relacion laboral.
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(i

(k)

(M

Reconocimiento de Ingresos —

| or e Servicios

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y
beneficios inherentes y es probable gue los beneficios econémicos asociados
a la transaccion fluyan a la Compariia y el monto del ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro
sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los olros ingresos operacionales y no operacionales son reconocidos cuando
es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan
a la Compaiiia y €l monto de ingreso puede ser medido confiablemente.

Costos y Gastos -

El costo de ventas se regisira cuando se enfregan los bienes, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
Los ofros costos y gastos se reconocen a medida gque se devengan,
independientemente del momento en que se paga, y se registra en los
periodes con los cuales se relacionan.

Compensacion de saldos y transiciones-

Como norma general los estados financieros, no se compensan los activos
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

(m) Ciasificacién de partidas en corrientes y no corrientes-

La Compaifiia presenta los aclivos y pasivos en el estado de situacion
financiera clasificados como comientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como comiente cuando la Compania:

= Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacion;

= mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

« espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del
periodo sobre el que se informa; o

« el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se
encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para
cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses despues del
ciemme del periodo sobre el que se informa.
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Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

= [Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

« mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

= | pasivo debe liquidarse deniro de los doce meses siguientes a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa; o

= no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del

periodo sobre el gue se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
(n) Eventos posteriores-

Los eventos postericres al cierre del afio que proveen informacion adicional
sobre la situacién financiera de la Compafila a la fecha del estado de
situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y enmiendas emitidas, pero con vigencia poslerior al ejercicio
economico que comienzan al 1 de enero de 2015. En este sentido, la Compaiia
tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en

vigencia.
Facha efectiva de
MNormas vigencia

MIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2018
Enmiendsa a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de 1 de enero de 2016
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, plania y equipo y Activos 1 de anarp de 2016
intangibles - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacian y
amortizacion
Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, plania y equipo ¥ 1 de enero de 2016
Agricultura: Plantas productoras
Enmienda a la NIC 27 Estades financieros separados - Método da |a 1 de enero de 2016
participacion
Enmienda ala NIF 10 y NIC 28: Venta o confribucion de aclives entre un 1 de enera de 2016

inversor y su asociada o joint veniure
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Fecha efectiva de
Normas vigencia

Enmienda a la NIIF 5: Actives manienidos para la venta y operaciones 1 de enero de 2018

discontinuadas no commienles
Enmienda a la NIIF 7; Instrumentos Financieros = Revalaciones: Confratos 1 de enero de 2016

de mantenimiento, aplicabilidad de las enmiendas de la MIIF 7 a estados
financieros condensados interinos

Enmienda a la NIC 19: Beneficios a empleados 1 de enero de 2016
Enmienda la NIC 34: Reporis financiero interino 1 de enero de 2016
Enmienda a la MIC 1; Iniciativa de revelacién 1 de enera de 2016
Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversidn: Aplicando 1 de enero de 2016
la excepcion de consolidacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con 1 de enero de 2018
chientes

NIIF 9@ Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se conforman segun el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre

2015 2014
Caja Uss 5,239 6,500
Bancos 434 875 1,407,863
Depdésitos en transito 15,833 21,964
Transferencias en transito - 85,000
uss 455,947 1,521,327

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar se conforman segun el
siguiente detalle:

Al 31 de diciembre

2015 2014
Inversiones en el Exterior (a) Uss 1,500,000 1,500,000
Inversiones Banco Pichincha (b) 1,160,163 400,000
us$ 2,660,163 1,900,000

(a) La inversion en el exterior coresponde a un depdsito a plazo fijo vigente hasta
marzo del 2016 que devenga una tasa de interés del 4,5% anual.
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(b) La inversion en el exterior corresponde a un depdsito a plazo fijo vigente hasta
marzo del 2016 que devenga una tasa de interés del 4,5% anual.

. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar se conforman segun el
siguiente detalle:

Al 31 de diciembre

2015 2014
Clientes uss 111,699 131,004
Otras cuentas por cobrar: . .
Tarjetas de crédito y ofros 577 445 175,183
Impuesto a la renta y retenciones 184 565 192,560
Otras 210,204 124,872
Us$ 1,083,913 623,629
. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composicion de la cuenta inventarios es
como se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre

2015 2014
Inventarios US§ 1,928,792 1,632,872
Importacion en Transito 113,814 378,620

US$ 2,042,606 2,011,592

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se conforman segun el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre

2015 2014
Garantias en Ammiendos 21,463 14,963
Garantias Créditos 200,000 200,000
uss 221,463 214,963
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10. PROPIEDADES y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composicion de propiedades y equipos es
como se muestra a continuacian:

Al 31 de diciembre

2015 2014
Terrenos uss - 197.426
Edificios 394,532 2.266.988
Muebles y Enseres 983,573 977.353
Equipos de Oficina 201 869 201.869
Equipos de Computacion 563,244 533.733
Vehiculos 104,765  104.765
2,247,983 4282134

(-} Depreciacion Acumulada (1,480,463) {1.418.460)
uss 767.520 2,863,674

Continua
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MODAS INTERNACIONALES TEXTIMODA S.A.
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Por los aios terminados al 31 de diciembre de 2015, 2014

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

11. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cuenta Otros Activos Diferidos es la siguiente:

Al 31 de diciembre

2015 2014
Derecho de Apertura US% 141,890 141,880
Gastos anticipados & 098,687
Fatentes y Marcas - 15,102
141,850 - 255,679
(-) Amortizacion Acumulada (125,773) (186,926)
uss 16,117 68,753

12. GARANTIAS ESPECIALES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cuenta Garantias Especiales es la siguiente:

Al 31 de diciembre

2015 2014
Garantias Especiales (*} 2,000,000 2,000,000
Uss$ 2,000,000 2,000,000

(*} Con fecha 03 de Junio de 2015, la Compafiia suscribid una carta de crédito con
Banco Pichincha por un valor de US$2,000,000; la cual es para garantizar el fiel
cumplimiento de |las operaciones de importacion.

13. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composicion de préstamos y obligaciones
financieras es la siguiente:
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Al 31 de diciembre

2015 2014
Corto Flazo: Uss
Banco Pichincha (*) 1,000,000 3,100,000
Intereses por Pagar - 152,355
Uss 1,000,000 3,252,355
Largo Plazo:
Carta de Crédito Stamby 2,000,000 2,000,000
uss 2,000,000 2,000,000
uss 3,000,000 5,252,355

(*) Comesponde a crédito con Banco Pichincha Miami por US$1.000.000 pagadero el
16 de febrero de 2018, con una {asa anual del 7.00%.

14. ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre

2015 2014
uss
Proveedores Extranjeros 888,408 1,612,722
Proveedores Nacionales 104,679 180,471
Oftras Cuentas por Pagar 1,745 919 459,404
uss 2,739,006 2,252,597

15. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los pasivos acumulados se presentan como sigue:
Al 31 de diciembre

2016 2014
Sueldos Por Pagar uss 37,608 60,800
Beneficios Sociales 113,147 171,881
Obligaciones con el IESS 17,195 17,144
Liguidaciones por pagar 3,707 1,983
Servicio de Rentas Internas (SR}
IVA y retenciones en la fuente 463,276 77,357
Impuesto a la Renta por Pagar 32,740 155,107
uss 667,673 484,382
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16. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 un detalle de la jubilacién patronal y desahucio es

como sigue:

Bonificaciones por Desahucio

Jubilacidn Patronal

Al 31 de diciembre

2015 2014
B,0Z7 6,612
39,086 36,440
47,113 43,052

El movimiento de jubilacion y desahucio durante el 2015 es el siguiente:

Saldo al 31 de diclembre de 2014

Provisién del afo
Ganancia Actuarial del OR|

Saldo al 31 de diciembre de 2015

17.IMPUESTO A LA RENTA

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consiste de:

Impuesto a |la renta cormente
Impuesto a la renta diferido

Desahucio Jubilacién Total
6,612 36,440 43,052
1415 2 646 4,081
8,027 39,086 47113

Afig terminado el
3 de diciembre dal

2015 2014
Uuss 32.740 155.107
uss 32.740 155107

Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta
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Afio terminado el 31
de diciembre del

¥ 2018 L 2074

% USH % Uss
Ganancia antes de impuesto a la renta (127.802) (627.238)
Impuesta a la renta que resultara de

aplicar la tasa corporativa a la
utilicdad antes de impuesto a fa

renia 22,00% 28116 22,00% 137,992
Mas (menos):
Gastos no deducibles -16.44% 21.014 -1, 00% 43,927
Anficipo 12,82% (16.390) 4 27% (26.812)
18,38% 32,740 19,27% 155107

El Impuesto a la renta del afio 2014 fue declarado el en abril del afio siguiente por
tal razdn su efecfo ha sido presentado en el estado de evolucion del patrimonio.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al wvalor agregado y
reteniciones en la fuente presentadas por la Compania por los afios 2008 al 2014,
estan abiertas a revision de las autoridades tributarias.

La Compaiila cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son
adecuadas para todos los anos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de
muchos factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la

experiencia previa.
18. PATRIMONIO

Capital Social

El capital suscrito ¥ pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015 y 2014
comprende 15,500 acciones ordinarias respectivamente, con un valor nominal de
US $100 cada una,

Reserva Legal

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso
de liquidacion de la Compariia, pero puede utilizarse para cubrir perdidas de
pperaciones o para capitalizarse.
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Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcién Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.CILCPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro
Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011, determind que el saido acreedor
resultante de los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF"
¥ que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF®, separada
del resto de los resultados acumulados, sélo podréa ser capitalizado en |a parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las dei ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelio en el caso
de liguidacion de la Compariia.

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el efecto neto por la transferencia de los saldos
originados en la conversion de los estados financieros de sucres a dolares de los
Estados Unidos de América, unidad monetaria adopiada por la Repiblica del
Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de conformidad con la Ley de
Transformacién Econdmica del Ecuador. De a acuerdo con las disposiciones
societarias vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucion de los accionistas,
perc puede ser objeto de capilalizacion o de absorcién de pérdidas, previa
decision de la Junta General de Accionistas.

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 8 de sepliembre del 2011, publicada en el Registro
Oficial No, 566 del 28 de octubre del 2011 determind que la reserva de capital
generada hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las NIIF,
debe ser transferida al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta
Reserva de Capital, saldo que solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido,
si las hubieren; ulilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia.

19. PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La compadiia no ha revelado transacciones que cumplan con la nommativa
relacionada con esla seccion,

20. INGRESCS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cuenta se halla conformada segin el
siguiente delalle:



MODAS INTERNACIONALES TEXTIMODA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2015, 2014
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América) —

una multa a favor de la Compaiia Centro Comercial City Mall, por terminacion
anticipada de contrato que asciende a US$12,603, situacion que no afecta la marcha o
puede tener un efecto significativo sobre los estados financieros.

23. RESTABLECIMIENTO DE CIFRAS

Para efectos de comparabilidad de estados financieros debido a gue el informe de
auditoria del afio 2014 presenta el monto de otros resultados integrales como parte del
resultado del periodo y no como parte del patrimonio, los estados financieros del 2014
han sido restablecidos,

24. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre &l 1 de enero de 2016 y a la fecha de emisién de
estos estados financieros, se efectud la aprobacion del R.O. 720 de 28 de marzo del
2016 cuyos aspectos importanles son los siguientes:

Ley Organica para la Promocién del Trabajo Juvenil, Regulacion Excepcional de la
Jornada de Trabajo, Cesantia y Seguro de Desempleo, cuyas reformas principales son
como se detalla a continuacion;

1. Reformas ala Ley de Pasantias en el Sector Empresarial

a. Art. 3. Ambito "...Se excluye del régimen de pasantias creade por esta Ley, a los
organismos publicos y semipudblicos...”

b. Arl. 7 Pension de pasantias y seguridad social "...la duracidn de la pasantia no
podré prolongarse sin generar relacion de dependencia por mas de seis meses, tiempo
durante el cual debera acordarse la cancelacion de un estipendio mensual no menor a
un tercio del salario basico unificado. En todo caso se afiliara a la seguridad social al
pasante y la empresa aportara en su totalidad lo correspondiente a la afiliacion sobre el
equivalente al salario basico unificado vigente..."

2. Reformas al Codigo de Trabajo

a. Art. 34.1 Trabajo Juvenil “...El nimero o porcentaje minimo de trabajadores entre
18 y 26 afios en las empresas sera regulado por el Ministerio del Trabajo en funcién del
tipo de actividad y el tamafo de las empresas...”

b. Art. 34.2 Condiciones del Trabajo Juvenil “...La contratacion del empleo juvenil no
implica la sustitucion de trabajadores que mantienen una relacion laboral estable y
directa, por lo que la utilizacion de esta modalidad contractual siempre implicara
aumento del numero total de trabajadores estables del empleador...”



MODAS INTERNACIONALES TEXTIMODA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2015, 2014
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

acoja el padre o la madre fuesen despedidos por este hecho, se considerara despido
ineficaz”.

3, Reformas a la Ley de Seguridad Social

a. Art.. Del Seguro de Desempleo "...El Seguro de Desempleo es la prestacion
econdmica que protege a los afiliados del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
bajo relacién de dependencia por la pérdida de ingresos generada por un cese
temporal de actividades productivas por causas ajenas a su voluntad y se regira por los
principios de obligatoriedad, suficiencia, integracion, solidaridad y subsidiariedad...”

4 Reformas a la Ley Organica de Servicio Pdblico

a. Art 8 Lit. f°...Concluida la licencia o permiso por maternidad o paternidad, tendran
derecho a una licencia opcional y voluntaria sin remuneracién, hasta por nueve (9)
meses adicionales, para atender al cuidado de los hijos, dentro de los primeros doce
(12) meses de vida del nifio o nifia..."

5, Reformas a |la Ley del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

a. Arl. 2%, Los recursos de |as administradoras del IESS, asi como aquellos saldos
disponibles en cuentas, podran ser invertidos a través del BIESS siempre v cuando sg
cuente con recursos necesarios para cumplir con sus obligaciones.”

b. Art. 7 "..Los rendimientos de las inversiones deberan ser capitalizados en cada
uno de los fondos a los que pertenecen los recursos. En el caso de la administradora
general se distribuira a cada uno los seguros especializados en proporcién a las tasas

de aportacion vigentes...”

Adicionalmente, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole fuera
del anterioomenie mencionado, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacionas de |os estados financieros al 31 de diciembre de 2015.

Gerente General



