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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Modas Internacionales Textimoda S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Modas Internacionales Textimoda S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccién y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Opini6n

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Modas Internacionales Textimoda S.A. al 31 de diciembre del 2009,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propoésito presentar la posicion financiera, resultados de
operacién y flujos de caja de Modas Internacionales Textimoda S.A. de conformidad con principios de
contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Repiiblica
del Ecuador.
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Quito, Abril 5,2010 Roddlfo Jitiva
Registro No. 019 Licencia No. 15238




MODAS INTERNACIONALES TEXTIMODA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Edificios

Muebles, enseres y equipos
Equipo electrénico

Vehiculos

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipos, neto

OTROS ACTIVOS
TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2009

NN AW

8,17

(en miles de U.S. délares)

1,044
500
1,159
2,037
301
5.041

600
566
181
27
1,374
239
1,135

1,089

1,265

2008

940
400
449
1,920
343
4,052
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Joseph Semaan Gazal

Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS _ Notas 2009 2008

(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos 10, 17 629 500
Cuentas por pagar 11 2,383 1,717
Participacion a empleados 12 281 . 124
Impuesto a la renta 13 136 33
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 14 445 376
Total pasivos corrientes 3.874 2,750
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 15 1,053 879
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 16

Capital social 1,100 700
Reserva facultativa 37 37
Reserva legal 55 8
Utilidades retenidas 1,146 377
Patrimonio de los accionistas 2,338 1,122
TOTAL 1,265 4751

eﬁ%a’
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Contadora General




MODAS INTERNACIONALES TEXTIMODA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Notas 2009 2008

(en miles de U.S. dolares)

VENTAS NETAS 18 11,025 9,369
COSTO DE VENTAS 5332 5.491
MARGEN BRUTO 5,693 3,878
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 3.819 3.008
UTILIDAD DE OPERACIONES 1,874 870
OTROS GASTOS (INGRESOS):
Intereses pagados 94 98
Intereses ganados (13) (24)
Otros gastos (ingresos), neto (82) 50
Total (6)) 124
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 1,875 746
MENOS:
Participacién a empleados 12 281 112
Impuesto a la renta 13 281 163
Total 562 275
UTILIDAD NETA 1313 471

Ver notas a los estados financieros
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Joseph Semaan Gazal Verénica Carrera -4 -
Gerente General Contadora General
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MODAS INTERNACIONALES TEXTIMODA S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Capital Reserva Reserva  Utilidades
Social Facultativa Legal Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2007 270 37 42 302 651
Utilidad neta 471 471
Transferencia 8 ®
Capitalizacion 430 . (42) (388)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 700 37 8 377 1,122
Utilidad neta 1,313 1,313
Transferencia 47 “n
Capitalizacion 400 (400)
Dividendos pagados _ . (97) (97)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,100 37 S5 1,146 2,338
Ver notas a los estados financieros
C—>\ /f‘% 1 ﬂe{
Joseph Semaan Gazal Verdnica Carrera
Gerente General Contadora General
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MODAS INTERNACIONALES TEXTIMODA S.A.

s J
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
” 2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 10,305 9,437
Pagado a proveedores y trabajadores (8,283) (8,335
S Intereses pagados (94) (98)
Intereses ganados 13 24
Participaci6n a trabajadores (124) (89)
Impuesto a la renta : (178) (142)
Otros gastos, neto 37 (49)
2 Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 1.676 748
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos (744) (462)
Precio de venta de propiedades y equipos 237
” Incremento de otros activos (934) (61)
Incremento en inversiones temporales (100) (300)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (1.778) (586)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
” Incremento de obligaciones bancarias 129 417
Incremento (disminucién) de obligaciones a largo plazo 174 (193)
Dividendos pagados 97)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 206 224
al CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio 104 386
Saldos al comienzo del afio 940 554
SALDOS AL FIN DEL ANO 1,044 940
n
(Continua...)
”
-6-
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MODAS INTERNACIONALES TEXTIMODA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009 2008

(en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 1,313 471
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacién de propiedades y equipos 128 57
Pérdida en venta de propiedades y equipos 1
Baja de propiedades y equipos 2
Amortizacion de otros activos 70 186
Provisién para cuentas dudosas 10 3
Otros (CY))

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (720) 68
Inventarios (117) (1,334)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 42 (121)
Cuentas por pagar 666 1,135
Participacion a trabajadores 157 23
Impuesto a la renta 103 21
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 69 238

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 1,676 748

Ver notas a los estados financieros

é\“\éf% %‘M

Joseph Semaan Gazal Verénica Carrera -7-
Gerente General Contadora General




MODAS INTERNACIONALES TEXTIMODA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

2.

OPERACIONES

Modas Internacionales Textimoda S.A. fue constituida en el Ecuador el 25 de febrero de 1999 y su
actividad principal es la importacion, comercializacién y distribucion al por mayor y menor de toda
clase de ropa, textiles y accesorios para la elaboracion de prendas de vestir. Los principales ingresos
de la Compaiiia se generan en la importacion y comercializacién de prendas de vestir y accesorios de
la marca MNG en el Ecuador, para lo cual la Compaifiia mantiene firmado un contrato de franquicia
con la Compaiiia Punto FA, S.L. de Espafia, duefio de la marca MNG.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. d6lares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administraci6n, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ventas y Costo de Ventas - 1.os ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una
provision para reducir su valor al de probable realizaciéon. Dicha provisién se constituye en funcién de
un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccién que no excede a los
correspondientes valores netos de realizacion. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion.

Valuacion de Propiedades, Plantay Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida Ttil
estimada de 5 para edificios, 10 para muebles, enseres y equipo, 5 para vehiculos y 3 para equipo
electrénico. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los
resultados del afio.




Otros Activos - Corresponde principalmente al derecho de marca, registrada a su valor nominal y que
se amortiza de acuerdo con el método de linea recta en 5 afios.

Provisiones para Participacién de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y del 15% y

el 25% para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

CAJA Y BANCOS
Un resumen de caja y bancos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. d6lares)

Caja 23 22
Bancos locales 1,021 413
Bancos del exterior 505
Total 1,044 940

INVERSIONES TEMPORALES
Corresponde a un certificado de depésito en un banco del exterior con vencimiento en octubre del
2010 (en febrero del 2009 para el afio 2008) y una tasa de interés nominal anual del 4.74% (del 6.60%
para el afio 2008).
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

Clientes locales 1,012 323
Tarjetas de crédito 146 128
Otros 26 16
Provisién para cuentas dudosas (25) (18)
Total 1159 449

Clientes locales - Al 31 de diciembre del 2009, incluyen US$404 mil correspondientes a cuentas por
cobrar por ventas de telas de tejido de punto.




Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 18 15
Provisién del afio 10 3
Bajas Q) —
Saldos al fin del afio 25 18
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. d6lares)

Prendas y accesorios 1,936 1,667
Telas 15 9
Importaciones en transito 86 244
Total 2,037 1,920

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Impuesto al valor agregado - IVA 217 122
Anticipos a proveedores 33 54
Garantias 9 86
Intereses por cobrar 4 22
Otros _38 59
Total 301 343

-10 -
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g ) 10.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 474 307
Adquisiciones 744 462
Ventas y/o retiros 2) (238)
Depreciacién (128) 57
Ajustes 47 -
Saldos netos al fin del afio L135 474
OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Dep6sitos en garantia 995

Derecho de marca 350 350

Derechos de apertura de puntos de venta _61
Total 1,345 411

Amortizacién acumulada (256) (186)
Total 1,089 225

Depdsito en Garantia - Al 31 de diciembre del 2009, corresponde a depodsitos en garantia entregados
al proveedor del exterior Punto Fa, S.L. de Espafia, para garantizar la compra de inventario. Al 31 de
diciembre del 2008, la Compafiia mantenia entregada a Punto Fa, una garantia stand-by por US$900
mil, aperturada en un banco local.

Derecho de Marca - Corresponde al pago realizado a la compaiiia Botris Cia. Ltda. por la cesioén de
los derechos de la franquicia de la marca MNG, de propiedad de la compaiiia espafiola Punto FA.
S.L.

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Constituyen préstamos con bancos locales con vencimiento en octubre del 2010 (en abril del 2009
para el afio 2008) y una tasa de interés nominal anual que fluctia entre el 9.33% y 9.74% (del 11.20%
para el afio 2008).

-11 -




11.

12

13.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

Proveedores del exterior 1,819 1,461
Proveedores locales 564 256
Total 2383 1717

PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provisién para
participacion a empleados fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 124 101
Provisién del afio 281 112
Pagos efectuados (124) (89
Saldos al fin del afio 281 124
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribuci6én y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del afio 2010,
los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran
gravados para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliacién entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

-12-




14.

Utilidad segin estados financieros, neta de participacion a

empleados
Otros
Gastos no deducibles
Utilidad gravable

15% Impuesto a la renta cargado a resultados
25% Impuesto a la renta cargado a resultados

Impuesto a la renta cargado a resultados

2009 2008
(en miles de U.S. délares)
1,593 634
3)
1 179
1597 813
177 60
104 103
_281 163

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio

Provision del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

2009 2008
{en miles de U.S. d6lares)
33 12
281 163
(178) (142)
136 33

Estan sujetas de revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuestos de los

afios 2006 al 2009.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

Impuesto al valor agregado - IVA
Retenciones de impuesto a la renta
Beneficios sociales por pagar

Otras cuentas por pagar

Total

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

261 147
33 18
29 38

122 173

445 316
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15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Préstamos del accionista 733 474
Préstamo de tercero 300 385
Otros 20 20
Total 1,053 879

Préstamos del Accionista - Corresponden a préstamos realizados por el sefior Joseph Semaan Gazal,
accionista de la Compaiiia, los mismos que no tienen vencimientos definidos y que generan una tasa
de interés nominal anual del 11%.

Préstamo de Tercero - Corresponde a préstamos personales de personas naturales, sin vencimiento
definido y que generan tasas de interés nominal anual del 9% y el 11%.

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - E| capital social autorizado consiste de 1,100,000 acciones (700,000 acciones en el
afio 2008) de US$1 valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que un 10% de la utilidad anual sea apropiado como
“reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

17. GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2009, existe la siguiente garantia por obligaciones propias:

Activos en Garantia Valor Pasivos Garantizados Valor
(en miles de (en miles de
U.S. délares) U.S. délares)

Obligaciones por pagar a
Edificio 600 bancos 129

-14-




18. COMPROMISOS

Contrato de Franquicia - En junio del 2008, la Compaiiia renové el contrato de franquicia con Punto
FA, S.L. a través del cual se autoriza a Modas Internacionales Textimoda S.A. la importacion y
comercializacién de ropa y accesorios de la marca Mango - MNG. Este contrato tiene una duracién de
3 afios a partir de su suscripcion, luego de los cuales se prolongaré anualmente de manera tacita.

En el referido contrato se establece que Punto FA, S.L. entregard a Modas Internacionales Textimoda
S.A., prendas, accesorios y complementos de la marca MNG, de forma y manera que la Compaiiia
proceda a la venta de dichas mercancias Ginicamente en los siguientes centros comerciales: Quicentro
Shopping y Centro Comercial San Marino. En el caso de que la Compaiiia desee abrir un nuevo
establecimiento, ésta pagara un derecho de entrada a Punto FA S.L. por cada uno de los locales que
apertura.

19. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisi6n de los estados financieros (abril 5 del 2010)

no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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