ACTA DE JUNTA GENERAL UNIVERSAL ¥ ORDINARIA DE ACCIONISTAS DELA
COMPANIA MODAS INTERNACIONALES TEXTIMODA S.4,

En ia ciudad de Quito, Distrite Metropolitano, a log dos dizs del mes de abyil del afio dos mil quince
a las 10:00 horas, en el focal de la companila ubicado en lg calte Francisco Casanova Mo, 35-68 y
Portugal edificio CASANOVA | planta baja oficinas LGT, del canton de Quito, provincia de
Fichincha, ivs sefiores Joseph Fouad Semaan Gazal representante legal de la compaiiia GRUPO
SEMAAN S.A v Gladys Fouad Semaan Ghazal, por su propjos ¢ personales derechos quienes
representan  la  fotalidad de! capital suscrite y pagado de la compadla MODAS
INTERNACIONALES TEXTIMODA S.A desidan por ungnimidad, constifuirse en 13 Junts General
y Universal Ordinaria de Accionistas.

Preside [a reunian de MODAS INTERNACIONALES TEXTIMODA 5.4, |a sefigrita Gladys Foaud
Semaan Ghazal como Presidente vy actia como secretario el sefior Gerente Joseph Fouad
Semazan Gazal. los punio a tratarse son los siguigntss;

1.- Pregentacidn de informe  de labores del sefior Gerente General y Comisario correspondiente al
ano 214

2_- Aprobacian de los Estados Financierss del ejercicio econamice afio 2014
3.- Desting de las utilidades obtenidas.
Se progeds a conocer y a resolver e orden del dia indicado.

i.- Toma fa palabra la Presidenta y declara instalada fa sesién y se concede Ia pafabra al seffor
secretano, guien procede a dar lectura da o8 informes da labores del Gerente General y del
comisario comespendiente al ano 2014, los mismos que, en una copia s¢ enfregan a los sefiores
Accionistas y a I2 Presidencia, para su conocimignto, Una vez terminada @ lectura de fos informes
por parte del sefior secretario, los accionistas presentes proceden a la aprobacidn por unanimidad.

2- A condinuacién, gse pone en consideracion de los accipnistas. log Estados Financieros del
gjercicio econdmico dei afio 2014, (08 Mmismos que sun aprabados por unamimidad.

3- Respecto al destino de las utilidades se dispone que estas sean distriblidas § 500225 60
menos |a reserva legal correspondients, para lo cual la Compafiia deberd tomar las acciones
necesatias y realizar las acciones tendientes a satistacer adecuadamente gl flujo de efectivo de la
Compafiia, que permita cumplir con €sta decisidn.

e tuma un receso para la redaccidn de Acta. luego de! cual so procede g dar leclura, 12 misma
gue es aprobada por unanimidad <on lo gue se declara terminada |3 sesién, firmando para

constancia de todos los accionista presentes.

Sienda las 10:30 2.m. Se levania fa sesion.

T —
Joseph Fouad Semaan Gazal Gladys Fauwaza!

REPRESENTANTE LEGAL AGCIONISTA-PRESIDENTE-JUNTA
GRUPO SEMAAN 5.4,




MODAS INTERNACIONALES TEXTIMODA S.A.

Informe de GGerencia

INFORME ADMINISTRATIVO DEL GERENTE

Sefores Accionistas
Modas Internacionales Textimoda S.A.

Presente:

Doy cumplimiento a lo contemplado en la Ley de Compaififas, ¥ los
estatutos de Modas Internacionales Textimoda S.A. v como Gerente
de la misma, presento el respectivo informe de labores administrativas

correspondientes al ejercicio fiscal del afio 2014:
Entorno Macroeconomico del Aiio 2014

Referente a la economia ecuatoriana, €l crecimiento del PIB en el 2014
se estima en €] 4%, con crecimientos menores a los del afio anterior en
practicamente todos los sectores, destacandose el de la construccion que
crece en 2% frente al 6% del afio 2013, ¥ mencionandose como excepeion
el repunte del sector financiero, que en el 2014 tiene un mejor
crecimiento que el registrado en 2013 cuando fue sometido a una fuerte
carga de medidas tributarias.

Segun datos oficiales, hasta octubre de 2014, las finanzas publicas
registran una creciente situacion deficitaria, acompafiada por la
consecuente reduccioén en las reservas asf como por el incremento de [a
deuda publica tanto interna, como externa, las cuales sumadas bordean el
30% del PIB corriente.

La inflacion anual en ¢l pais fue del 3.7%, un punto superior a la del afio
2013 v también considerablemente aita para una economia dolarizada.

Las serias complicaciones que deberd enfrentar la economia ecuatoriana
en el afio 2015, provocadas por la reduccion del precio del petrdleo, la
revalorizacidn del dolar ¥ por las mejores oportunidades para los capitales
en economias en recuperacion como [a de EEUU, han sido ya advertidas
por todos log sectores, tanto del oficialismo, como privados, y por sectores
de oposicion.



MODAS INTERNACIONALES TEXTIMODA S.A.

Informe de Gerencia

Cumplimiento de objetivos previstos,

En mi administraciéon con todos estos acontecimientos que han afectado en
general al Ecuador, hemos logrado mantener nuestros clientes, siempre
brindéandoles el mejor servicio, pese a la dura competencia en nuestro

medio.
Cumplimiento legal,

En mi administracion he velado que se cumplan con todas las disposiciones
emitidas por las organizaciones de contrel, especialmente del Servicio de
Rentas Internas, declarando v pagando todas las obligaciones tributarias
mensuales, asi como la declaracién del Impuesto a la Renta anual.

En las otras obligaciones como las Municipales y otros, la compaifiia
cumple en los plazos de declaracion y pagos.

Situacion Financiera,

En los Estados financieros al 31 de diciembre del 2014, se refleja un
patrimonio neto de US 3,442.996.77, producto de un total de activos de
USD 11,203.937.85 frente a los pasivos de la Compariia de USD
7,700.941.60; la utilidad reflejada en el estado de pérdidas y ganancias es
el resultado de la de los ingresos v gastos obtenidos en el periodo.

Deseo dejar constancia en el profundo agradecimiento a los sefiores
Agccionistas, quienes han depositado su conflanza en mi persona y en mi
trabajo, igualmente un especial agradecimiento a todo el personal, que
hicieron posible, la culminacidn de las metas propuestas en este afio de
trabajo.

Quito, 27 de Marzo del 2,015
Atentamente,
\..___‘___\” -
<. e

JOSEPH SEMAAN
Gerente General
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Auditores Asesores en Contabilidad Tributacidn v Audiforis

MODAS INTERNACIONALES
TEXTIMODA S A.

Estados Financieros
Por el afo terminado en Diciembre 31, 2014
Con Informe de Comisario

El Irca, Hiedras W4%-49 v Hortensias, Teléf:: 098206806 — 3260758 maree_sun@hotmail.com
Quito - Ecnador
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Auditores Aseseres en Contgbilided Tributacidn v Auditoria

INFORME DE COMISARIO

A la Junta General de Accionistas de "MODAS INTERNACIONALES
TEXTIMODA S.A.”

En cumplimiento con lo dispuesto en el articulo Na, 279 de la Ley de Compaiiias v la
Resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de Compaiijas del 18 de
Septiembre de 1992 v en mi calidad de Comisario de “MODAS INTERNACIONALES
TEXTIMODA 5.A.", nindo a ustedes mi informe sobrz la razonabilidad y suficiencia de
la informacidn que ha presentado a ustedes la Administracion en relacion con la marcha
de la Compaiia por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2014.

Considere durante mi trabajo [as Normas Internacionales de Informacion Financiera de
acuerde a [0 establecido en la Resolucion No. 08.G.D5C.010 del 20 de noviembre del 2008,
publicada en €l Registro Oficial No. 495 del 31 de diciembre del 2008.

He examinado e] Balance General al 31 de diciembre del 2014, ¥ los correspondientes
Estado de Resultado Integrales, Estado de Flujo del Efectivo ¥ las Notas a Jos Estados
Financieros por el gjercicio terminado en esa mismeg fecha. a través de los documentos
con los anexos puestos a mi conocinuento por la Administracion de MODAS

INTERNACIONALES TEXTIMODA S.A.

Los mencionados Estados Financierps son tesponsabilidad de la Administracion de
MODAS INTERNACIONALES TEXTIMODA S.A Mi responsabilidad como
Comisario, es la de expresar una opinidn sobre los musmos basados en mu revision breve
¥ concepiual de los registros contables, sus documentes de soporte ¥y demss
documentacion de ia sociedad v de otra indole que respalde el movimiento operacional
de la Compafiia durante €] periedo examinado.

Cumplimiente de las Disposiciones del Articulo 279 de la Ley de
Compaiiia:

Cerciorarse de la constitucién ¥ subsistencia de las garantias de los
administradores y gerentes en los casos en que fueren exigidas;

No existe obligacidn de proporcionar garantia por parte de los Administradores
Exigir de los administradores la entrega de un balance mensual de comprobacién;
La admiristracion nos remmtid €l balance de comprobacion.

Examinar en cualquier momento ¥ una veZ cada fres meses, por lo menos, los
libros ¥ papeles de la compaiia en los estados de caja ¥ cartera;

El lnea, Hiedras N49-49 ¥ Hortensias, Teléf:: 098906804 — 3240758 marce_suni@hotmail.com
Quito - Ecuador
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Auditores Asesores en Contabilidad T'ributacion v Audiforia

Los informes de los estados de caja y cartera en peniodos trimestrales de] 20014, fueron
debidamente respaldades con los cruces respectivos.

Revisar el balance y la cuenta de pérdidas ¥ ganancias ¥ presentar a la junta
general un informe debidamente fundamentado sohre los mismos;

El Balance General al 31 de diciembre del 2014, ¥ los correspondientes Estados: de
Resultado Integral, de Flujo del Efectivo ¥ las Notas a los Estados Financieros por el
gjercicio terminado en esa misma fecha, fueron revisados con sus respectivos anexos y
notas. de cuvo analisis nace el presente infotme.

Convoear a juntas generales de accionistas en los casos determinados en esfa Ley;

De las revisiones realizadas no se presentd mingln hecho o evento que genere la
necegidad de convocar a una junta de accionistas.

Del Cumplimiento de la Administracion:

La Administracion de ia Compafiia ha cumplido en su gestidn con lo resuelto en las
disposiciones emitidas durante el gjercicio 2014 por la Junta General de Accionistas, asi
como las normas legales v reglamentanas vigentes. ne pudiendo determinar
desviaciones al respecto,

La Compafiia dispone del Libro de Acciones ¥ Accionistas, los mismos que se
encuentran achalizadas de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Del Control Interno:

Los Administradores han establecido un sistema de Control Interno suficiente, que
tomade en su conjunto. permite tener una seguridad razonable para cumplir con los
objetivos del mismo que son la de salvaguardar contra pérdidas por disposiciones o usos
no autorizados ¥ de que las operaciones se gjecutan de acuerdo con las disposiciones
emitidas.

D¢ las Bases de Presentacion y Politicas Contables:

El Balance General al 31 de Diciembre del 2014 fue preparado de conformidad con lo
establecido en disposiciones legales.

El Estado de Resultado Integral esta presentado a sus costos historicos

EY Inca, Hiedras N49-4% v Haortensias, Teléf:: 093906806 — 3260758 marce_suni@hotmail.com
Quito - Ecuador
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Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas "0 autorizadas por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador. basadas en las Nommas Internacionales de
Informacion Financiera.

Las principales pricticas contables seguidas por la Compatia en la preparacion de sus
Estados Financieros, son las siguientes:

Reconoeimiento de Ingresos v Costos: Se registran en base a la emisién de las
facturas a los clientes ¥ a la entrega de los bienes v servicios prestados. los
mismos son reconocidos en los periodos en que se realizan € incurren.

Valuacién de Propiedades v Equipo: Se registran al costo en el proceso de
transicién de NIIF por el método de revaluacion. en adelante se registra al costo
de adquisicién. El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con la
técnica contable. la Cia., utiliza el método de 1inea recta. en funeitn de los afios
de vida \jti] de) bien.

Participacién a Trabajadores: Las provisiones para participacion de
rabajadores estan constitvidas por la Compafila, de acuerdo con disposiciones
legales a la tasa del 15% ¥ son registradas con cargoe a los resultados del

gJercicio,

Impuesto g la Renta: De conformidad con disposicienes lezales, 1a tarifa para
el impuesio a la renta, se establece en el 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion.

La compaiiia ha aplicado esta norma para la determinacion del impuesto a la
renta con respectiva conciliacion tributaria.

Del Aspecte Financiero:

Los Balances al 31 de Diciembre del 2014 presentados han sido elaborados con la
aplicacion v de acuerdo a las Nokmas Internacionzles de Informacion Financiera, mismas
cifras que guardan correspondencia con los expresados en Jos registros contables,

El Ineca, Hiedras N49-49 v Hortensias, Teléf:: 0%85065806 — 3260758 marce_sun@hotmail.com
Quito - Ecuador
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MODAS INTERNACIONALES TEXTIMODA $.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidernse]

Dviciembre 31,

ACTIVDS 2014 2013
ACTIVOS COGRRIENTES:

Efectivo y Equivalentes al Efective 1,521,327 1,633,857
Inversiones 1,900,000 1,900,000
Documentos y Cuentas por Cobrar Cliente: 306,381 693,364
Inventarios 2011592 2,758,005
Activos pOr fimpuestos corrientes 192,376 228,260
Pagos anticipados 214,963 221,749
Otras Cuentas por Cobrar 124,872 199,413
Total activos corrientes 6,271,511 7,634,678
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta ¥ equipo 2.863,674 3,128,688
Otros actvos diferidos 2068753 1,787,801
Total activos no corrientes 4,932,427 4,916,489
TOTAL ACTIVOS 11,203,938 12,551, 169_-

El inca, Hiedras N49-4% v Hartensias, Teléf:: 093006806 — 3260758 marce_sunighotmail.com
Quito - Ecuador
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MODAS INTERNACIONALES TEXTIMODA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidense]}

Diciembre 31,

PASIVO Y PATRIMONIO 2014 2013
PASIV(S CORRIENTES:

Cuentas por Pagar 1,793,193 2812541
Obligaciones financieras 3,252,355 1,530,944
Pasivos acumulados 251,918 362628
(Otras obligaciones corrientes 232,443 505957
Jdtras cuentas por pagar 271,037 642,579
Total Pasivos Corrientes 5,800,966 5,855,049
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones financieras - 175,221
Obligaciones patronales 43,052 44,017
Cuentas ber pagar 2,188,367 2,383,511
Total Pasivos No Corrientes 2,231,419 2,602,749
Total pasivos 8,032,385 8,457,798
PATRIMONIO:

Capital social 1,550,000 1,550,000
Reserva legal 4827 304 395571
Reserva Facultativa y Estatuiaria 36,480 30480
Mros resultados [ntegrales 4,003 -
Resultades acumulados:

Reserva por revaluacion Propiedad Plant 604,828 622,835
Resultados acumulados: 493,848 1,488,484
Total patrimonio 3,171,553 4,093,370
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 11,203,938 12,551,169

El Inca, Hiedras N49-4% » Hortensias, Teléf:: 098906806 — 3260758 marce_suni@hotmail.com

Cuite - Eeuador
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y2013
{Expresado en délares estadounidense)

2014 2013
VENTAS 12,380,585 13,979,495
COSTC DE VENTAS (7,611,189 (8,118,374}
MARGEN BRUTO 4,769,396 861,121
Gastas de ventas v administrativos {3,596,839) [4,3B2,765)
{osto financieros (736,181) {(639,382)
Otros ingresos no gperacionales 335,205 470,034
(3,997,815} (4,552,113}
Utilidad del ejercio antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta 771,581 1,309,008
Participacian Trabajadores (15%) (1146,338) (196,351)
Impuesto a la renta: {155,107) (244,429)
{(271,445) (440,760)
UTILIDAD LIQUIDA DEL EJERCICIO 500,136 868,228
Es resuitado del presente ejercicto es como signe:
Uilidad antes de imppuestos ¥ Participacion rabajadores: 771,38}
13% Participacidn Trabajadores 116.338
22%% Impuesto a |a renta 155.107
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO ANO 2014 300.136

El Inca. Hiedras N49-49 v Hortensias, Teléf:: 098906500 — 3260738 maree_soeidio bma i.eodt

Quito - Ecuador
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MODAS INTERNACTONALES TEXTIMODA 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE MICIEMBEE DE 2014 ¥ 2013
{Expresado en délares estadounidense}

2044 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacion; LI5S
Efactivo recibido de clientes 12,878,022 14 217 427
Efectivo pagado a proveedores, empleados v ofros {12,238 982) {12,575 920)
Efective prowisto en las operaciones 39 041 1,841,508
Efectivo pagado otros, neto {418 281} 25,765
Efective neto provisto en las ackividades
de operacion 220760 1,867 271
Flujos de efectivo por las actividades de inversion;
Adicicnes de propiedad y equipo (79,152 {1,073,763)
Afticiones de intangibles (414 60D 24 839
Aumento de inversiones large plaza ] (50, 000}
Efectivo neto utilizada en a5 actividades de inveraion (493762) {1,008 924
Flujos de efectiva par [as actividades de financiamiento
Oligacionas bancarias 1,546,190 40§ 745
Dividlendos pagados (1,355,718 1]
Efechvo neto provisto en las actividades de Ainanciamign 160,472 408 795
(Disminucicn !incremento neto del efective v equivalents: {112.530) arT. 142
Efectiva y equivalentes al iniier tel afio 1633,857 636,715
Efectiva y equivalentes al final del afio LUS% 1,521 327 1,633 B57

El Inca, Hiedras N49-49 y Hortensias, Teléf:: 098206806 — 3260758 marce_suni@hotmail.com
Quitn - Ecuador
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MODAS INTERNACIONALES TEXTIMODA 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014 Y 2013
[Expresado en délares estadounidense)

Concilizcion Jde la uliidad neta a1 efective peto utilizado an
las actividades de operacion

Litilidad liguida del ejercicio LS5 500,137 868,228

Ajustes:
Depraciacion de propiedad ¥ equipo 298,440 32243
Amortizacién intangible 133657 54 502
15% parficipacién rabajadores 116,338 186,351
impuesta ala renta 155107 244,420
Beneficios sociales largo plazo 3,038 0
Chros ajustes propiedad y eguipo 5,567 d

Cambios netog en activos y pagivos:
Cuentas por cobrar 387013 (425.088)
Activos por Impuestas Cormisntes 35,884 (23,393
Olkras cuentas por cobrar 74,541 686423
Inventarios 746,413 (365.620)
fagados por anticipados 5,756 {4,028)
tros activos i) {495)
Cuertas por pagar (1,018,748} (8%, 859)
Pasivos acumulados {227 .048) {171,684)
Ciras cuentas por pagar {371,542 195,113
Ofras obligaciones corrientes (425,679 (184 927}
Ohbligaciones patronales a 6,367
Cuentas por pagar /P {195.144) 288,437

Efectivo neto utilizade por las actividades de opel USS 220,760 1,867,271

El [nea, Hiedras N4%-49 v Hortensias, Teléf:: 008006806 — 3260758 marce_sunimhatmail.com
Quito - Ecuador
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Del Aspecto Tributario:

Durante €l afio 2014, la Compaflia cumplid el deber formal de ser agente de retencion en
la fuente del Impuesto a la Renta v del Impuesto al Valor Agregado; v. el ser agente de
percepeion del [Impuesto al Valor Agregade. presentando todas las declaraciones
exigidas por la Administracion Tributaria de conformidad con 1o establecido en la Ley.

Dejo expresa constancia por la colaboracion de los funcionarios y empleados de la
Compafiia que me presentaron todas las facilidades para el cumplimmento de mis
funciones. asi como lag consideraciones que debe tomar la administracion para
mantener ¥ mejorar la situacion financiera v administrativa de la compaiiia con respecto
al ejercicio anterior.

Mi examen fue realizado conforme a las normas ¥ principios de auditeria, determinande
gue los Estados Financieros. los eriterios ¥ politicas contables seguidos por la Compatia
son adecuados ¥ guardan consistencia con el gjercicio anterior, lo gue proporciona una
base razonable de opinion, por lo que declaro haber complido. en lo que e3 aplicable,
con las atribuciones y obligaciones que me competen segim lo dispuesto én el articulo
279 de la Ley de Compaiiias Codificada. La informacién presentada por la
Administracion refleja en forma razonable todos los aspectos importantes la situacion
financiera de MODAS INTERNACIONALES TEXTIMODA S A. al 31 de Diciembre
del 2014, ¥ considero que el desenvolvimiento de la Compafiia a esta fecha estd
ajustade & las normas de una buena administracion.

Dejo a consideracion de los sefiores accionistas, €] presente informe, suscnbiéndome

Atentamente,

Ledo. Edison Suhtaxi Espinosa.
CPA 29433

Comisario Quito, Abril de 2015

Ed inca, Hiedras N49-49 v Hortensias, Telel:: 098006806 ~ 3260758 marce_sun@hotmail.eom
Quito - Ecuador



