GALO KHALIFE & ASOCIADOS CIA LTDA.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado En ddlares Americanos)

. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Galo Khalifé & Asociados es una Empresa legaimente constiuida en &f Ecuacdor, segim
escriura del 22 de diciembre dei1998, inscnta en & Regisiro Meércanti, Notaria Tngésima
Oclava dal cantdn Quito con fecha 3 de marzo 1999

Objeto Social: La empresa tiene como actividad principal SERVICIO GLOBAL E INTEGRAL
DE COMUNICACION SOCIAL ¥ AUDIOVISUAL

Plazo de duracion: 50 afos conlados a partr de la fecha de inscripcidn del conlrato
constitulive an el Regisiro Mercantil |,

Domicilio principal de la eamprosa; Vizcaya E13-18 y Vafadold, Quito — Ecuador
Domieilio Fiscal: En [a ciudad de Quite con RUC! 1781412303001
Forma legal: Compafiia Limitada

Estructura organizacional y socletaria: La empress cuenia con personerna jurigica,
palimonio y aulonomia administrativa y operativa propia.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacrin se describen las pancipales bases contables adoptadas en fa preparacion de
eslos estados financieros Estas bases contables se ha aplcado de manera uniforme para
lodos ios afos presaniados,

2.1. Bases de Presentacion

Los Estados Financieros de la ampresa Se han preparado de acuerdo con las Normas
infermacionales do Informacidn Financiera para pequefias y maedianas entidadas (NIF para Ia
PYMES) emitidas por & Consejs de Normas Intemacicnales de Conlabiidad, IASS,
adopladas por la Supenniendencia de Compafias de Ecuador, y representan la adopoion
infegral, explicita ¥ sn reservas de las refendas Nomas [nfermacionales y apficadas e
manara uniformae a 1os ejerciclos que se prasantan.

La preparacidn de esfos Estados Financieros conforme con f2s NIIF, exigen @ uso de cienas
esbmaciones conlablas. Tambign exige a la Gerencia Que e8rra su jincio en ¢ proceso oa

aphcar politicas contables. ,’:"/-/:;

Los presenles Estados Financiaros han sido preparados a pardicr de 108 registros de
contabdidad mantenidos por la empresa y formulados:

« Porla Gerenca para conocimiento y sprobacidn de jos seflores Socios en Junta General




« Tenigndo en consideracidn la tolalidad de los pancipios y normas contables de valoracion

» Enja Nota N* 3 se resumen los Prncipios, politicas contables y critenos de valoracion, de
los activos mds significalives aplicados en i preparacion de los Eslados Financioros del
gfercicio 2013

+ De forma que muestra la imagen fiel del patimonio y de la situacidn financiera al 31 de
diciembre del 2013 y de los resultados de sus operaciones. de los cambios an el palnmonio
nelo y ge los fujos de eleclivo, gue 58 han producido en 1a emprasa en & Sercicio lermenado
en asa fecha

2.2 Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF"
Fronunciamientos contablos y regulatorios en Ecuador

Con Rasolucion N'06.QLICT 004 Del 21 da Agosto del 2006, la Supenntendancia dé Compardlias
resuelve; Adoplar las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera NIIF y de aplicacion
obligatoria por parte de las enbdades sujelas a control y vigiancia de la Supenntendansia os
Compafias, para el registro. Preparacsdn y presanfacion deo estados bnancreros, a partir del 1 de
ener del 2009.

Con Resolucién N'0BG.DSC.010 Del 20 de Noviembre del 2008 ia Superinfendencia de
Compafilas resvelve: Establecer el cronograma de aplicacion obligatona de las Nomas
Infemacionales de informacidn Financiara “NHF” por parte de las compafiias y enles sujelos al
control y vigilancia de la Supenntendancia de Compariias

. Aplicaran a parir del 1 de enero gel 2010-/as Compafiias y los endes sujelos y requiados
por la Ley ce Mercado oe Valores, asi como fodas las compaiiias que ejercen actividades
de audiona externa, se establece el afio 2009 como &f pariodo da transicidn

2 Aplicaran a parir de! 1 de enero oel 2071: Las compaffas gue tengan activos (olales
fguales o superores a USE 4, 000.000.00 al 31 de diclembre dal 2007, se establece el afto
2010 camo perodo de fransicidn,

4. Aphcaran & particr del 1 de enero oe 2012 fas demds compaiias no consideradas en los
dos grupos anderiores., se establece al ado 2017 como & penodo de fransicidn, para fal
efeclo este grupo de compatias deberin elaborar y presentar sy eslaodos fnancercs
comparalivos con obsenancia de las Normas Intemacionales de informacion financiera

"NIE" & partir def afio 2011, E‘J/%

4. La Resolucidn No, SC.ICICPAIFRS.G.11.010 del 11 de oclubre del 2011, publicada en
Regisiro Ofcial No. 566, en el cual se establece ol Reglamento para la aplicacidn de las
Normas Infermacionaies de Informacidn Financera "NHF™ complefas y de jas Noma
Intemacional de Informacidn Financkera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para
las FYMES), para las compafias sujelas af conlrol y vigilancia de la Supenntendencia de
compafias:




Para efeclos del registro vy praparacion de eslados fnancieros, la Superintendencia de
Compafias califica como Paquedas y Medianas Enfidades (PYMES), a las personas
juridicas que cumplan (as sigienies condiciones:

a) Monto de Activos inferiores &8 CUATRO MILLONES DE DOLARES

b} Regisiren un valor bruto de venlas Anuales de HASTA CINCO MILLOMES DE
DOLARES: Y,

¢} Tengan menos de 200 frabajadores(Personal Ocupado), Fara este calcwio se fomara al
promedic anual ponderados

La empresa Galo Khalifé & Asociados Cia. Lida Callfica como Pequefa v Mediana Entidades
(PYMES), por cuando cumple con las ires condiciones eslablecidas por la Supenntendencia
dge Compallias. el penodo de transicion Jue af aflo 2011 y sus prmeros astados fnancievos
comparativos con NIlF™ PYMES" fueron del ejercit anteror 2012

En el caso de aplicar una o dos condiciones apiicar’a NiiF™ Complatas”
2.3 Moneda
Moneda funcional y de presentacién
Las partidas inclhudas en esios Estados Financieros y en sus nolas se valoran uliizando la
moneda dal enfomo acondmico principal, an que la ampresa opéra ("monada funconall). Los

estadas financieros se presentan en unidades monetanas ($0¢%lares Amencanos), que as la
moneda funcicnal i de preseniacion an dolaras amencanos.

2.4 Responsabifidad de la informacion y estimaciones realizadas

La administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integramente v sin reservas an la
preparacion oe fos presentes estados financiaros La informacidn es responsabiidad del
reprasentante lagal, ralificadas postenommanta por fa Junta de Socios.

En la preparacidn de los Eslados Financievos se han uliizado déferminadas eéstimaciones
para cuantificar algunos de los aciivos, pasivos, Mgresos, gasios y compromisas que figuran
regisirados en effas.

2.5 Periodo Contable

Estado de Situacidén Financiera al 31 de diciembre del 2014 y ef Estado de Resullados, Estado
de Cambios en al Fatnmeanio ¥ fos Fliyos de Efectvo, por el penado comprendido dasde af 01
de anero al 31 de diclembre del 2014,

2.6 Clasificacion de saldos en corrienfes y no corrientes ﬁ

En of aslado de Siluacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
coma comente con vencimientos fgual o infenor a doce mases, confados desde la fecha de
ciere de os estados financieros y Como No comenie, oS mayores a8 858 penodo

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION




En ia slaboracidn de las cuentas anuales de la empresa comespondientas al gjarcicio 2014, 3#
han aplicado fos siguientes pancipws, politicas contables y cnlenos de valoracian.

3.1 Efective y Equivalentas al Efectivo

Se registra los recursas de alfa lguidez de los cuales dispone la empresa para sus
operaciones megulares y gque no esta mesinngao su uso. se regstran en efecivo 0
agquivalentes de efective parbidas como: cafa, los depdsifos a fa vista en msifuciones
financieras, 0 invérsiones a corto plazo de gran biguwider gque son facimente convertibles, con
un vencimianto onginal de 3 meses o menos, fos sobregiros bancanos se clasdfican como
recursos ajencs en ef pasivo camenle,

Prestfubanco 2. 209,63
Banco del Pacilice 6. 38473
4.2 Activos Financleros

Es cualquer aclivo gue posea un derecho conlractual a recibir efeclivo u olfro activo
financiero, denlro del alcance de la seccidn 11 ‘Instrumentos Financigros” y ssccidn 2
“‘Conceplos y Principios generales”, presentacitn, raconocimiento y medicidn son clasificados
como activos financieros para prdstamos y cuentas por cobrar | la empresa ha definido y
valoriza sus actvos financieros de la siguwente forma.

Los préstamos vy parlidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes
ralaconados y no relacionados

Documentos y cuenias por cobrar clientes no relacionados
De actividades ordinanas que generan infereses
De actividades ordinanas que no generan inlerases
- Documentos y cuentas por cobrar de clientes relacionados
- Oftras cuentas por cobrar refacionadas
- Ofras cuentas por cobrar
« (=} Provision cuenlas incobrables

i) Documentos y Cuentas por Cobrar clientes

Documentos y Cuentas comerciales incluyen principalmente las cuentas por cobrar clientes
mlacionados y no ralacionados. Son importes debido por los clientes por vantas de blenes
realizadas en @l curso normal de la oparacidn. 51 se espera cobrar la deuda en un 8o o
mengs, se clasfica como aclivos comentes. En caso confrano s presenfan coma ectivos no

comentes. ?‘7}

Las cuenfas comerciales 58 reconocen inicialmente al cosfo. Despugs da su reconccimignio
inicial, las ¢uentas por cabrar 58 medirdn al coslo amortizado, gue no 85 olra cosa qua ol
cdiculo de la tasa de infereses efectiva, que iguala los flujos estimados con &l importe nelo en
tbros de la cuenla por cobrar




Se asume gue no existe un componente de fnanciacidn cuando las venias se hacen con un
penodo madio de cobro de 60 dias, Jo que osid en linea con la prachica de mercado, vy fas
politicas de crédifo de la empresa, por o tanfo se registra al precio de fa faclura, la politica da
créditn da fa empresa es de 45 dias.

Las transacciongs con parles relacionadas se presentaran por separado.

b} Provisién por cuentas incobrables

Curando exisle avidencia de delenoro de las cuenfas por cobrar, el mporte de esta cuenia se
reducird mediante una provisidn, para efectos de su presentacidn en los estados financieros,
se registrara la provision por la diferancia enlre al valor en librog do jas cuenlas por cobrar
menos ef imporle recuperable de las mismas. las perdidas por delenoro relagonzdas a
cuentas incobrables se regisiran como gasto en el eslado de resullados inlegrales por
funcidn.

3.3 Inventarios

Los inventarios son actives a) poseldos para ser vandidos en &l curso nonmal de la operacion:
b) en proceso de produccidn con wsta a esa venla; 0 ¢) en forma de malenales o suminisiros,
para sér consumidos en & proceso de produccion, o en la prestacidn de servicios. Los
mventanos se madiran al cosle o al valor nefo do realizable, of menor

“El valor nefo dé realizacion es el precio de venla astmado én &l curso normal déd negocio,
menos los coslos para poner las existencias en condicion de venla y los gasfos de
comercializacian y distrbucion” (Gastos de Venta),

De igual forma, &l crerre de cada ejercicio econdmico $@ anakzard los fems dafiados u
obsolelos, para registrar la provisidn por detonoro, En gl presente ajercicio no hay registro
contabie de Detenaro de invenlarios,

El costo de adgquisicion de los invenlanos comprendera &f precro de compra, jos aranceles de
importacian, y olros impuesios (gue no sean recupdrabies, posienarments por fas autondades
fiscales), el transporte, e almacenamienlo, y olros cosfos direclamente alnbuibles a la
adguisicidn de las mercaderias, jos matenales o o5 servicios. Los descuenios comercialas,

las rebayas y olras partidas simdares se deduciran para delerrminar el costo de adquisicidn.

Al cierre de cada panodo sé realiza una evaluacidn dal valor nefo realizable de [as axistencias
efectuando fos ajusies en caso de estar sobrevaloradas.

El coslo e detemminag por el méledo de “promedio panderado”

| 3.4 Servicios y otros pagos anticipados %

Comresponde principalmente a anlicipos enfregados a lerceros para S@VICios o compra de
bienes a nivel iocal y del extenor, seguros pagados por anficipados . amendos pagados por
anticipadios, anficipo a8 proveedores y ofros anboipos entregados, los cuales se encuentran
valonzades & su valor nominal v no cuentan con denvados impliclos significaltivos, que
ganeren la necesidad de presentaros por separados.




3.5 Activos por Impuestos Corrienies

Comesponde principaimenie al Crddifo Tributano favor de la empresa (IVA), Crédifo Trbutano
& favor de {a empresa por refenciones en fa fuerite. afectuvada por sus chentes odal ejercicio
cormente, Antcipos de Impuesio a la Renta, Crédito Tnbulano ce aflos anfenores (Renta), las
cuales se encueniran valonzadas a su valkor nominal y no cuenlan con dervados implicitos
significativas que generen la necesidad de presentanos por separados.

3.6 Propiedad Pianta y Equipo

El raconocimiento de propiedad, planta y equipo en & momento inicial es e costo almbuido.
fos pagos por mantenimianto y réparacion se cargan a gastos, misniras que las mejoras en
caso do habedas se capitalizan, Siompre que aumente su vida GtV o capacidad econdmica. La
depreciacion se calculs apbcando & método Bneal sobre el coslo de adguisicidn de los ackvos
menos su valor residual, los cargos anuvales por depreciacidn se realizan con [a cuenta de
pérdidas y ganancias.

Para que un bien sea cafalogade como propiedad, planta y equipo deben cumplr fos
siguiantas reguisitas:

« Que sean propiedad de la enbidad para uso adminisirafivo o ef uso en [ venta de
productos

Se espera usar durante mas de un penodo

Que sea probable para la compadia, oblener benaficios econdmicos dervados dal bien
Que ef costo gel aclivo pueda medirse con fiabifided

Que la compafila mantenga el contral de los mismas

El costo da jas propiedades, planfa y equipe comprends.

. Su precio de compra, incluidos los aranceles de importacidn y los impuasios indirecios no
recuperables que recaigan sobre la adguisicidn, después de deduor cualguwer descuenio
o rebaja del precio.

2. Todos los costos directamente ammbuibies a la ubicacion del activo en el lugar ¥ fas
condiciones necasarias para que puada operar de la forma prevista por la gerancia,

Los coslos incurmidos en las obras en consiruccidn de aclivos son acumulados hasfa la
conclusdn de la obra, ransfinendo al bien comespondenie.

Las pérchdas y ganancias por la venla de propiedad, plania y equipo se calcwlan comparando
los ingresos obfenidos con e wvalor en fibros nelo del activo, es decir cosfo menos
deprociacidn acumulada y deleroro, cuyo efecto se registrard en & Eslado de Resullados, /ﬁ

Los activos empiezan a depreclarse cuando ssién disponibles para su uso y conlinuaran
deprecidndase hasfa que sea dado de baja conlablements, Incluso si duranle dicho peroda,
&l bien ha dejado de ser utilizado.

La wda 4if para las propredad, planta y equipo se han esiimado como sigue;




 Descripcion E [ Vidoutd | Valor residual |

Entre 25y 60 aflos | Del 5% al 15%
Instalaciones T | 10ahos | 15% ]
Muebles y Enseres 10 aflos | 16%
| Maguinana y Equipo | 10 aflos 10%
| Equipo de Computacion 3 aftos A =1
Vehiculos 5 3ii0% | 10% J

La depreciacién @5 reconocida en los resulfados en base al méledo de depreciacidn lineal
sobre las vidas utiles esiimadas de ceda componente de propledad, planta y equipo. Los
lerrenos no estan sufelos & depreciacion.

Anvalmente Se revisard & impaorta en lbros de la propiedad, planta y equipo, con &l objslivo
de delerminar el impore recuperabie de un aclivo y cuando debe ser reconocido, o en su
caso revertiran las perdidas por defenoro del valor de acuerdo a lo asfablecido en fa secadn
2T

3.7 Deterioro de valor de Jos activos no financieros y financieros

En cada fecha sobre Ip que se informa, se revisaran penodicamente i existen indicadores de
que algunos de sus aclivos pudieran eslar detenorados de acuerdo a fa seccidn 27 "Detenorg
ael valor de los Achives”,

Si existen lales indicadores s¢ realiza vna estimacion del monto recuperable del active, Ef
maonto recuperable de un achive s el mayor valor entre @l valor justo de un aclive o unidad
gonaradora de efeclivo menos los cosfos de venlas v su valor en uso, ¥ es delerminado para
un active individual, a menas gue el acliva no genere enfradas de efechvo que son claramente
indapendientas de olros achvos ¢ grupo de activos.

Cuando el valor en libros de un aciivo, exceds su monfo recuperable, & aciivo es considerado
detenorado y es disminwdo hasta afcanzar su monlo recupérable. Al evaluar ef valor de uso,
fos fujos de efectivo futuros estimados son desconfados usando una fasa de descuenio anles
o= impuesios que refieran las evaluaciones aclfuales de mercado, & valor bempo del dinero. y
los nesgos especificos al achvo. Para determinar ef valor jusfo menos cosfo de venfas, 58 usa
un modelo de valuacidn apropiada.

Las pérdidas por defenoro del valor de aclivos no financiars serdn rmeconocidas con cargo a
resultados, en funcidn del activo deferiorado, exceplo por propedades anterormente
reevaluadas, donde la revaluacion fue levads al FPatnmono. En esle caso @ dotenoro
tambign es recanacido con cargoe al patimaonio, hasta el monto de la revaluacion anfenor.

FPara activos, excluyendo los de valor inmalenal, se realiza una evaluacion anual, respecto da
s existen indicadores que la pérdida por deleroro reconocida anferdormenta podia ya no
exislir o podrig haber disminuido. 5 existe lal indicador, la emprosa astiima @l monto nuevo

recuperabile fﬁf'

Una pérdida por deleron amlenormente reconocida es roversada solamante s/ ha habido un
cambio en fas esimaciones usadas para dedemminar el montfo recuperable del aclivo, desde fa
Uibima ver que S0 reconocid una pardida por delencro.




of este o5 el caso, ef valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monlo aumentado no puede exceder el valor én lbros gue habra sido
delerminado nelo de depreciatidn, & no se hubiese recocido una pérdida por deferorg daf
actvo en aftos anlencres, fal reverso 8s reconodido con abono a resultados 3 manos Que un
aclvo sea regisirado al monfo revaluado, caso en & cual ol reverse es fratado como un
aumento an la revalvacicn.

3.8 Cuentas comerciales a pagar y ofras cuentas por pagar

Las cuentas comerales a pagar y olras cuentas por pagar comenlas Se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es cofo y no existe difarencia materal con su valor
raronable, ademas en & caso de las importacionas un porcentae, son pagadas de fonma
anbicipada, Las cuenias a pagar se clasifican como pasivo comenle si los pagos benen
vencimienio & un afo o menos. En casp contrano, s@ presenian como pasivos no comenies.

Las cuenlas por pagar comerciales incluyen aguelias abligaciones de pago con proveedores
lacales y del extenor de bienas y senicios adguindos en & curso nomal del negocio.

Las ofras cuentas por pagar corresponden prancipaimenia a cuenias por pagar proplas del
giro del negocio tales coma: anticipo de clienfes, obligaciones con la administracién iributana,
impuesto a la Renta por pagar dal ejercicio. obliigaciones con ef IESS, bencficios de ley a
empleados (Décimo cuarfo, déomo lercero, fondos de reserva), parficipacicn del 15% a
trabajadores, dividendos por pagar, son reconocidas inicial y posfenormenfe a su valor
nominal,

3.9 Obligaciones con Instituciones Financieras

En esia cuenia se regisiraran las obligaciones con bancos y olfras insiffuciones financieras,
con plazos de vancimianto menos de un afo regisfrado en & pasivo comeante y fa porcian no
comante, registradas en pasnas no cormenteas,

Los préstamos y pasivos financieros de naluraleza simiar se reconocen inicialmente a su
vakor razonable, nelo oe los costos en gue haya mowndo en la fransaccion

Postenommenle, so valornizan & su cosfo amortizade y coalguier diferencia enfre los fondos
obfenidos {neto de los cosfos necasanos para sU oblencdn) v el valor de reembolso, se
reconoce en ef Estado de Resullados durante el penodo de vigancia ¢e la deuda de acuerdo
con ef método de la tasa de intends efectiva

3.10 Pasivos por confrato de arrendarmientos financiero

Los actvos mantenidos bajo amendamiento financiero se reconocen como achvos da ja
compafia a su valor razonable, al inicio del armendamianto, o s este es menor, @l valor
presente de los pagos minimos &f armendamiento. El pasivo comespondiente se incluye én el
Estado de Siluacron Financiera, como una obligaciin bajo amendamento Snancar. /&'




Los pagos por amendamientos son distibuidos entre fos gaslos financieros y la reduccdn de
las obiigaciones bajo smendamiento a fin de alcanzar una lasa de interes implicita sobre e
salda reslante del pasivo,

Los gastos financiaros son cargados directamente a resulfadas, a8 menos gue pudieran ser
directamente alrbubles a actives calificables, en cuyo caso son capiabzados conforme a la
poitbca de [a empresa, para o5 cosios por présiamos. Las cuolas confingenies por
amendamiento se reconocen como gaslos en los perodos gue se han incumds

El activa bajo arrendamianto financiero se deprecia dé acusrdo con la secgitn 17 “Propiedad,
Planta y equipo”, En el caso de los arrandamientos oparalives, las cuotas de amendamignto
se registran directamente en los resultados del periodio 8n que se incurre.

Es el caso en gue ¢ armendador fransfiere susiancisimente fodos los resgos y venlaas
mherentes a la propiedad del achvo &l arrendatano. La propiedad del aciivo, en U ¢aso puede
@ no ser transfendo.

3.17 Baja de aclivos y pasivos financieros

= Activos Financieros

Un activo financiero (cuwando sea apliicable una parle de un aclivo lnancierc o una parte de

un grupo de actvas financiero similares) es dado oe baja cuando:

a Los derechos de recibir flujos de efectivo del active han ferminado,

b. La compafifa ha transfendo sus derechos a reclbir fujos de efectivo dal achivo o ha
asumido wna obligacidn de pagar la tolalhidad de los flujos do efective recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de lraspaso;

¢ Lacompaiia ha ransferido sustancialmente fodos los nesgos y benehcios de acivo o,
de no haber ransferido ni relenido sustancialmente lodos fos nesgos y beneficios del
achvo, & ha ransfendo su confrol

« Pasivos Financieros
Un pasivo fingnclero es dado de baja cuando la abligacion de pago se lermina, 2o cancels
o vence. Cuando un pasive financiero existente s reemplazado par ofro del mismo
prestatario en condiciones signficatvamente diferentes, 0 las condiciones son modificadas
en forma imporiante, dicho reemplazo 0 modficacdn sé frafa como una baja del pasnvo
onginal y e/ reconocimienic d@ un NUeYo pasivo, Meonociendose [a diferencia enlre ambas
&n los resultados del panodo.

112 Provisiones

La emprosa considara gque lag provisiones se reconocen cuanda:

- La compafiia bene una oblgaciin fufura, ya sea legal o implicla, como resuliado de
SUC0S0S presenies.

- Es probable que vaya & ser necasana una salida de recursos para liguidar [a obligacion,

- Elimporte se ha estimado en forma fiable }gy},

Las provisiones son evaluadas penddicamente y se cuantlfican leniendo en consideracidn la”
maejor informacidn dispornible a la fecha de cada cerre de los estados financierns.




3.13 Benelficios a los empleados

Los planes de beneficios a empleados post empieo como la jubdacién patronal v desahucio,
son reconocidos apicando e méfodo del valor acluarial del costo devengado ded benaficio,
para lo cual, se consideran cierios pardmetros en sus esBmaciones cOmMO. permanencia
fufura, tasas de mortalidad e incrementos salanalas fluros dolemningdos sobne 1 base o
ciculos actuanales

Las tasas de descuenfo se deferminan por referencia a curvas de fesas de inferds do
mercado, definidas por el perto aciuaro.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios, cosios financieros, ganancias y pérdidas acluanales del perdoda
son presentados en forma separeda en su respectiva nota a los Estados Financieros adunta
¥ &on registradas en el gasto del penado en el cual se generan

Los importas ge beneficios a empleados a largo plazo y post emplec son estimados por un
panto independienle, inscrilo y calificado en la Supenntendencla de Compalifas.

Esla norma permife definir planes de aportaciones definidas vy planes de benaficios definidos.
Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual la empresa page
aporfacionas fjas a un fondo v no liene ninguna obligacidn, ni legal ni implicita, de realizar
aparnacionas adicionales al fondo.

Los planes de benaficios definidos establecen el importe de la prestacion gue recibird un
empleada en el momenio de su jubilacidn, normalmente en funcién de uno o mds factores
coma fa edad, aflos de sernvicios y remuneraciones.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacién Palronal) respeclo de los planes de
beneficios definidos, se calcula anualmente por acluarios independientes de acuerdo con el
método de la unidad de crédifo proyecfado,

314 Impuesio a las Ganancias e Impuestos diferidos

El gasto por Impuesto a la Renta del periodo comprende al impuesio a la Renta comente y al
impuesto diferido, las lasas de impuesio a Ia renta para los aflos 2012 y 2013 asciende 8l 23 y

22% respechivamente.

El gasio por impuesto a la renta comienfe se delermina sobre Iz base imponibie y se calcula
d'e acuardgo con las disposicionas legales inbulanas wigentes para cada penodo contable

Los aclivos y pasivos por impuesio Diferido, para el efercicio aciual son medidos al monio que
£0 #5hma recuperar o pagar a las aulondades tnbutanas. Las lasas imposdvas y regulacones
fiscales empleadas en el céalculo de dichos imporfes son Ias gue estdn vigenles a la fecha de
cierme de cada ejercicio, siendo el 23% y & 22% para el afio 2012 y 2013 respechvameanie

775




La compaiia regisira los impueslos difendos sobre ja base de las dierencias lemporales
imponibles o deducibies que exisien entre [a base Mmbulana de achivos y pasivos y su base
financiers.

El mgultado por impuesto a las ganancias se defammina por la provisidn de impuesto a las
ganancias del ajercicio, mas la vartacidn do los aclives v pasivos por impuestos diferidos.

En cada clerme contable se revisan los impuesios registrados tanlo acivos como pasives con
&f objelo de comprobar gue se manbenen vigenles. efecluvéndose las oparfunas COMBECOONEs
a8 los mismos g acuerdo con & resullado del cifado analiss.

3.15 Participacitn a trabajadores

La empresa neconoce con cargo a los msulilados del ejencicio an que 58 devenga, & T5% de
partcipacidn a los lrabyadores en fas ubbdades de conformvdad con o establecsdo en &
Codigo de Trabajo de la Repiblica de! Ecuvador.

4,18 Capital Soclal

El capital s& regisira al valor de las parficipaciones comunes, aulonzadas, suscntas y an
circulacidn nominal. se clasifican como parfe del Palnmonio nelo.

3.17 ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinanas incluyen el valor razonable cfe la contraprasfacion
cobrada o por cobrar de bienas y senicios enfregados B larcerns en 8l curso ardinano de las
actividades de la empresa.

Los ingresos por acfividades ordingnas se presenfan nelfos de devoluciones, rebajas y

descuenfos, siempre y cuando cumplan fodas y cada una de las siguienfes condiciones:

a. La compafia ha transfendo al compradar los nesgos v ventajas, de tipo significalivo,
dervados de la propiedad de los bienes;

b. Lacompafifa no consarva para sl ninguna imphicacidn en ia gestidn comente de los bienes
vendidos, én & grado usualmente asociado con la propiedad, ni roliene éf conlrol efeciive
sobre los mismos;

¢ Sea probable gue fa compalia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
ransaccion. y,

d. Elimporte de los ingresos ordinanos y sus costos puedan medirse con fabilidad.

Los ingresos ordinanos se neconocen cuando se produce ls enfrada bnia de beneficios
econdricas onginados an &l curso de las aclhvdades ordinanas de la emprasa duranie &
sjercicio, siempre gue dicha enfrada de beneficios provogue un incremenio en ef palrirmonio
nalo gque no esté relacionado con las aporaciones de los propietanos de ese patrmonio y
estos beneficios puedan ser valorados con fiabifidad,

118 Costo de venta //}

El costo de venta ncluye logdos aquelios nivos relaconados con la venta de los bienas yb
sarvicios enlregades a lerceros, nelos de devoluciones efectuadas en cada penodo.




3.19 Reconocimienio de gastos de administracién y ventas

Los gasios de administracion y venias son reconocidos por la compafia sobre [a basa del
devengado, comesponden prncpalmente 8 las erogaciones relacionadas con page oe
servicios de lerceros, depreciacion de propiedades, planta y equipo y demds gasfos
asociados a la activdad adminisirativa y ventas de Jla Empresa.

Los cosfos y gastos son regisiragos basandose en e principio del devengado, &s decw, odos
los coslos y gasios son reconocidos ef momenio en que se conoce el uso o recepcidn de un
bien o senvicio.

3.20 Principio de Negocic en Marcha

Los eslados financieros se preparan nommalmenite sobre la base de que la empresa estd en
funcionamenio, y confinuard sus achividades de operacidn dentro del fufuro previsible, por o
lanto la empresa no beng intendidn ni necesidad de higuidar o de cortar de forma importante
SUS oparaciones.

3.21 Situacién Fiscal

Al cigre de los Esfados Financieros la empresa na ha sido suela de rewvisién por parte de las
autondades fiscales. la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que podrian
afectar la situacidn financiera da la empresa.

3.22 Segmantos operacionales

Los sagmenios operacionales esldn definidas por los componaentes de una compaiia sobre la
cual la informacidn de los Esfados Financieros esld disponible y es  evaluada
parmananiemenite par e drgano prncipal de edminisiracidn, quien foma fas decisanes sobre
la asignacion de los recursos y evaluacidn del desempeno

La compafifa opera con un segmenio Dnico, pueslo que exislen ingresos por venlas de
subproductos cuyos importes no son significalivos y no amerla su revelacidn por saparado

3.23 Medio ambiente

La actvidad de la compafiia no se encuenira dentro de las que pudieran afectar &l medio
ambienie, por lo tanfo. & la feche de cerre e los presenies Estados Financiaros no bane
comprometidos recursos ni se han efecfuados pagos denvados de incumplmienic de
ordenanzas municipales u ofros organismos Fscalizadomes.

3.24 Estado de Flujo de efectivo /5’{//}

En &l estado de Mujos de efectivo, preparado segin el método directo, se utilizan lag siguientes
BXDrEsSIones




« Actividades Operativas. acthvidades tipicas de la empresa, seqgun ef objeto secial, asl como
ofrag achividades gque no pueden ser calificadas como de inversitn o de financiacidn,

s Actividades de inversidn: las de adquisicidn, enajenacién o disposicion por olros medios de
aclivos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en &l caso que apligue.

« Actividades de Ffnanciacidn: acfividades gue producen cambios en & famarfo y
composicion del patimonio nele v de los pasivos que no forman parte de las actividades
de operacion.

« Flujos de efecfivo: enfradas y salidas de dinero en efectivo ¥ de sus eguivalenfes;
antendignds por estos; Caja, Bancos y fas invarsionas a corto plazo de gran lguidez y sin
nasgo significalive de alteracionss en 43 valorn

3.25 Cambios en polfticas contables y estimaciones contables

Log esfados financieros al 37 de diciembre de 2014, no presentan carmbios en las polilicas y
eslimaciones confables respecto af ejercicio antenor ni a la fecha de transicidn, salvo par la
aplicacién a partir del 01 de enero del 2011, de las Normas Internacicnaies de Informacicon
Financiera para PYMES, adoptadas por la Empresa al 01 da enaro dal 2071,

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGQ

4.1 Faclores de riesgo

La Gerencia es la responsable de montorear constantemente los faclores de rigsgos mas

relevantes para la compania, en base a una mefodologia de evaluacion continia 56 adminisiran

una sene de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir sy exposicidn al nesgo frente

a vanaciones de inflacidn y vanacianes de mearcado,

4.1.1 Riesgos propios v especiiicos

a. Riesgos de pérdidas asociadas a la inversidn de propledades, plarta y equipo

Ls compariia estd expuesta 8 un nesgo normal, esto se debe a que fene sus propgiedades,
planta y equipo asegurados contra lodo tipo de sinlesiros, (o cual, atenida y reduce posiblas
pérdidas imporfantes en el caso de existir algun tipe de simestros fales como robo,
incendia, lLcro casanta, anirg oIrgs.

b. Riesgo de fipo de cambio

La compafila no se ve expuesia & este tipo de nesgo, debide a que fanfo sus compras
como sus ventas son en délares de los Eslados Unidos de Ameanca (moneda funcional).

/ﬁ-

4,1.2 Riesgo sistemdtico de mercado /

a. Riesgo de inferés



La compailia s¢ ve expuesta a un fesgo normal, debido a que las operaciones fnancieras
kan sido reabiradas a una lasa de inierés vanable, lo cual expone a lé compaiiis de
posiblas pévchdas por vanacionas én 1a [asa de wmlerds, sin émbargo, debe anolarse gque
fas {asas de inlerds no han vanado signficalivamente en o fempo y &l fener vanos
crédios no s6¢ ewdencia posibles volalilidades de los coslos fnancieras gue causen
pérdidas.

b. Riesgo de inflacidn
El niesgo de inflacidn proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con
un descenso disconbnuado del valor del dinero, El dinero pierde valor cuando con él no se
puade comprar la misma canlidad de inventaros que anterormante se compraba

4.2 Estimaciones y juleios o criterios criticos de la administracién

Las eslimaciones y cnlenos usados son confinuamenle évaluados y se basan en la
expenancia hisidrica y ofros faclores, incuyendo la expeciativa de ocurréncia de evenios
fuluros gue 5@ consideran razonables de acuerdo a las orcunslancas

La empresza efeclda esfmaciones y supuestos respeclio del fuluro Las esimaciones
contables resulfanfes, por definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los resuifados
reales. Las esbmaciones y supuesios afecluados por la adminisiracion se presenian a
conbnuacion,

a. Vidas utiles y do deferioro do activos
La admimstracidn &s quien detenmina fas vidas ulilfes esfimadas y los comaspondienies
cargos por depreciacidn para sus propiedades, plania y equipo, esta eslimacion se
basa en los ciclos de vida de los actvos en funcidn del use esperado por la empress,
considerando como base depreciable el valor resultante entre el costo de adquisicion
del bien menos su valor de recuperacidn estimada

Adicionaimente, de acuerdo a lo dispuesio en la Seccion 27 "Detenoro del valor de los
actvos”, ls empresa avaluard al cieme de cada ejercicio anual o antes, si exisle algdn
indicio de detenom, el valor recuperable de los achvos oe largo plazo, para comprobar
=i hay pdrcbda de detenoro en ef valor de los aclivos

b. Ofras estimacionas

La Comparia ha utilizado estimacionas para valorar y registrar algunos de log achivias,
pasivos, ingreses, gastos y compromises. Basicamenle eslas eslimaciones se refieren

&

= Laevaluacion de posibles pérdidas por delerioro de determinados aclivos.

s Lawida il de los ackvos maltenales e intangibles.

= Log critenos empleados en la valoracion de gelemminados ACivos.

* L& necesidad de conshiuir prowisiones y. en el caso de ser requendas, ef valor ge

las mismas ,é,
La recuparabiidad de los activos por impuesfos dfondos -
Valor aciuanal de jubiiacidn palronal e indemnizacionas por aflos de senicios de

Su personal,



Le determinacidn de estas eslimaciones esléd basada en ia mejor estimacidn de los
desembolSos que Serd Necesano pagar por fa correspondiente obligacidn, tamando en
consideracicn toda la informacién disponible a la fecha del perodo, incluyendo ia
apiniGn de expertos independientes fales como asesores legales ¥ consulfores.

En el caso que las eslimaciones deban ser modificadas por cembios del entorno
ecandmico v financiero de las mismas, dichas modificaciones afeciardn al periodo
confable en el que se gereren, v su registro contable se o realizara de forma
prospeciva.

5. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODQ SQERE EL QUE SE INFORMA

Con posterdondad al 31 de diciembre de 20714 y hasta la fecha de emision de estos Estados
Financieros, No se tene conocimiento de ofrog hechos de caracler fnanciero o de olra Inddle, gue
afecten en forma significaliva las saidos o Inferpretacicn de los mMIsMos.

—

GALTKHALIFE JANNETH SALAREZ

GERENTE GENERAL CONTADORA




