AL

Atig Auditores_

CROUP 7 ASESORES CIA. LTDA.

AWorldwide Altiance of Independent Accounting, Law and Consulting Firms

1.

2.

2.1

MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Marriott International Hotels Inc. fue constituida originalmente bajo las leyes del Estado de Delawane, con
domicilio legal enla ciudad de Bethesda, Maryland, en los Estados Unidos de América, con niimero de
registro 52/1267948, el 21 de Septiembre de 1982.

Dicha compatiia fue constituida con los siguientes fines: conducir un negocio hotelero {incluyendo hoteles,
moteles, tabernas y otros similares), y para operar dichas facilidades bajo contratos con otros, o bajo
franquicias, Por resolucion de su Junta Directiva, el 29 de enero de 1999, se antorizé Ia conduecién de
operaciones en Ecuador que son consistentes con el objeto social de la entidad, a través del establecimiento de
una Sucursal. Por medio de Resolucion No.99.1.1.1.00578 del 8 de marzo de 1999, la Superintendencia de
Compafiia del Ecuador aprobé el establecimiento de la Sucursal en el pais; el 12 de marzo de 1999, la Sucursal
fue inscrita en el Registvo Mercantil bajo el ntimero 589, tomo 139.

Operaciones: la Sucursal se encuentra constituida con los siguientes objetivos, entre otros: llevar
adelante y condueir negoeios generales de hotelerfa; operar en conexi6én con hoteles, hosterfas, tabernas y
otros lugares de alojamiento de todo tipo y descripcién; v suministrar y operar facilidades necesarias o
deseadas por su propia cuenta, bajo comratos de gerencia con otros, 0 bajo modalidad de franquicias o
cualgquier otra forma licita.

El Ginico ingreso que actualmente genera la Sucursal tiene relacién con el Acuerdo de Administracién de
Hotel Re-expresado que fue firmado el 13 de junioc del 2006 con Amazonashot (Hoteler{a, Organizaciones
v Turismo) S.A., para la administracién del JW Marriott en Quito. Segln dicho acuerdo, el Administrador
del hotel operara sus 257 habitaciones, amenidades e instalaciones afines.

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre
del 2012, han sido emitidos con Ia autorizacion del Apoderado Especial de fa Sucursal con fecha 6 de
febrero de 2013 y serdn puestos a consideracidn de la Junta Directiva para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparadoes de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Finaneiera (NIIF) vigentes al 31 de diclembre de 2012, emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han pr eparado bajo el criterio de costo hJstél 1co clon Iosfestados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones h&iﬁ?ﬁég\ 3
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion @n"fubfb ucursal.
Enla Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado degmf:n@ o complepdad %ﬁ dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracin de los es}_adoqﬂhan S. Debido ala
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subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

A la fecha d_e emisi6n de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigeneia y que la Sucursal no ha adoptado
con anticipacién,

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continnacién:

Norma Ti bic Aplicacidn obligatoria
para ejercicios
iniciados a partir de:
NIC 19 Enmienda, 'Beneficios a empleados’ - Eliminacién del enfoque 1 de enero del 2013
del corredor y cdleulo de los costos financieros sobre una base
neta.

NIC 27 Revision, 'Estados financieros separados’ - Disposicion sobre los 1 de enero del 2013
estados financieros separados.

NIC =8 Revisidn, 'Asociadas y acuerdos conjuntas’ - Incluye 1 de enero del 2013
requerimientos sobre consolidacién de negocios conjuntes y
asociadas.
. NIF1 Enmienda, ‘Adopcién por primera vez' - Tratamiento de 1de enero del 2013
intereses de préstamos con el Gobierno.
NIIF 7 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacién’ - Nuevas 1 de enero del 2013

divulgaciones para facilitar la comparacién entre entidades que
preparan estados financieros bajo NIIF y aquellas que los
preparan bajo Principios Americanos.

NIIF 10  Estados financieros consolidados' - Construye concepto de 1de enero del 2013
control en la consolidacion de estados financieros.

NIOF 11 "Acnerdos conjuntos' 1de enero del 2013

NIIFi12  Divulgaciones de intereses en otras entidades’ - Incluye 1de enero del 2013
divulgaciones requeridas de todo tipo de intereses en otras
entidades.

NIIF13  "Medicion del valor razonable’ - Precisar la definicidn de valor 1 de enero del 2013
razonable, fuentes de medicién y divulgaciones requeridas.

NIC 32 Enmienda, "Tnstrumentos financieros: presentacién’ - Aclara 1de enero del 2014

algunos requerimientos para compensacién de activos y pasivos
financieros en el estado de situacién financiera.

NIIF g Instrumentos financieros’ - Especifica la clasificacién y medicién 1 de enero del 2015
de activos y pasivos financieros.

La Sucursal estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
deseritas, no tendrin un impacto significative en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EP'CVPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Moeoneda funcional y moneda de presentacién
(a) Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las partjdas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en 1a moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda fancional). Los estados financieros se
expresallz en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion de la
Sucursal.

{b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a 1a moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulien del pago de tales
transacciones, se reconocen en €l estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos ala vista en bancos, otras inversiones con vencimientos
criginales de tres meses o menos y sobregiros bancarios.

Aectivos y pasivos financieras
2.4.1.Clasificacion

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos finaneieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sucursal mantuvo activos y pasivos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representadas en &l estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar clientes, entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacién financiera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar
a entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera,
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2.4.2. Reconocimiento y medieién inicial v posterior:
Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera ala fecha dela
negaciacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea desighado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe a
continuacion;

Medicién posterior -

a)  Préstameos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las
signientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los montes adeudados por su compafiia
relacionada por los honorarios administrativos del hotel y se presentan a su valor nominal
menos los cobros realizados. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son recuperados hasta go dfas,

(i) nerc relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por sus re]aclonados atn no pagados. Se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se recuperan en el corto
plazo.

(i) Otzascuentas por cobrar: se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente

a su costo amortizado, pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el métoda de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar proveedores v otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por
obligaciones de page por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso
normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su coste
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta go dias.

i)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas. Se registran a su valor nominal que es equivalente a

su costo amortizado, pues no devenga intereses y se liguidan hasta en go dias.
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Sucursal no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Considerando las cliusulas del contrato, a la fecha no se ha registrado efecto alguno por
concepto de deterior de activos financieros.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran Ios derechos a recibir los flujos de efective del activo o si
la Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.5 Impuesto alarenta corriente y diferido

El gasto por impnesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconoccen directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio. Por el tipo de operacién que mantiene la Sucursal,
la misma no ha registrado efecto alguno por concepto de impuesto diferido al 31 de diciembre del 2012y
2011,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estahlecis gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltime se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipa.

Ademds, es importante sefialar que de acuerdo con el C6digo Orgénico de la Produceidn, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con €] 24% hasta
legar al 22% en el zo13.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usande tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan euando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferides activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos Gnicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
¢l Hempo.

El impuesto diferido esté calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente,

2.6 Provisiones corrientes

La Sucursal registra provisiones cuando (i) tiene una obligacidén presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y (iii) ¢l monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocides como provision son la
mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieras, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

2.7 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Sucursal puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Sucursal presta sus servicios a su cliente y en
consecuencia transfieren, los riesgos v beneficios inherentes a 1a propiedad de esos bienes y no mantiene
el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Sucursal genera sus ingresos principalmente por los honorarios de administracién de hote] en base a
un contrato firmado con una de sus entidades relacionadas. Segin el Acuerdo de Administracién de Hotel
Re-expresado el célculo y pagos del honorario de administracion y de administracion adicional se
contabilizardn en forma acumulativa, pero no se acurmulardn de un afio fiscal al signiente. Adicionalmente,
dichos honorarios asi como la regalia base deberin devengarse, calcularse y distribuirse sobre una base
acumulativa, utilizdndose la ganancia operativa y los ingresos brutos acumulados de un afio a la fechay
aplicindose los calenlos de porcentaje establecidos en el acuerdo.
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2.8 Distribucién de dividendos

La distribuci6n de dividendos a la Casa Matriz de la Sucursal se deducen del patrimonio y se reconacen

COMO pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Sucursal.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluides en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal e encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informaci6n suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién finaneciera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes coneceptos:

. Provisiones para estimar el deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar: Se¢ realizan considerando la probabilidad de recuperacitn de la cobranza en
los plazos de erédito establecidos.

. Impuesto a la renta diferido: La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos {fandamentalmente efectos de la adopcitn de las NIIF) se revertirdn en el futuro.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponer a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de erédito y riesgo de liguidez. El programa general de
administracitn de riesgos de la Sucursal se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Sucursal.

La tesoreria tiene a su cargo la administracién de tiesgos de acuerde con las politicas aprebadas porla
Administracién. La tesorerfa de la Sucursal identifica, evaliia y cubre los riesgos financieros en
coordinaci6n estrecha con las unidades operativas de 1a Sucursal. La Administracién proporciona por
escrito principics para la administracidn general de riesgos asi como politicas escritas que cubren éreas
especificas, tales como el riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Sucursal considera que por su gire de
negocio, no existen riesgos relacionados al tipo de cambio y de precio en sus operaciones.

(a) Riesgo de crédito -
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El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte o un instrumento financiero ineumpla en una
obligacién o compromiso que ha suscrito la Sucursal que presente como resultado una pérdida financiera
para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectiva y la cuenta por cobrar. El efectivo es mantenido
solo en instituciones de prestigio.

(b) Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son ligquidados entregando efectivo u otros activos financieros, o que
estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Sucursal. La Sucursal monitorea
mensualmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una
cobertura adecuada para cubrir sus operaciones. Todos sus pasivoes corrientes van a ser liquidados en los
siguientes 12 meses.

5. INSTRUMENTOQS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada eategoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:
2012 2011
uss Ussg uss usg

Activos financicros medidos

al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 556,197 - 123,641 -
Activos financieros medidos

al costo amortizado

Cuentas por cobray comercialesa,

entidades relacionadas 68,156 - 767,301 -
Total activos financiceros 624,353 - 890,942 -
Pasivos financieros medidos

al costo amortizado

Proveedores ¥ otras cuentas por pagar 7,773 - 174 -
Total pasivos financicros 7,773 - 174 -
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Valor razonable de instumentos financieros

El va]o_r en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos ¥ pasivos
financieros es equivalente al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

6. GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

o1z 2011
Cargos Casa Matriz (1) 247,027 121,663
Impuestos (2) 70,193 15231
Gastos no deducibles (3) 46,055 4,665
Honorarios profesicnales 14,750 2,400
Servicios 5,505 1,427
@ Otros menores 2,857 1,256
380,388 146,042

(1) Corresponde alos cargos que cobra la Casa Matriz de la Sucursal por concepto de servicios legales y
otros administrativos, incluyendo reportes financieros, actividades de procesamiento, contabilidad,
mercadeo, recursos humanos, soporte en sistemas, impuestos, entre otros.

(2) Incluye principalmente pagos reatizados en el 2012 y 2011 relacionados a impuestos por salida de
divisas, impuestos municipales y otros impuestos.

{3)  Enel 2012 principalmente corresponde a la reversién de una provisién de cargos de Casa Matriz
registrada en afios anteriores y que no fue utilizada.

7 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién;
2012 2011
Caja chica 266 270
Bancos nacionales 35,043 39,504
Bancos dal exterior 520,888 83,367
556,197 123,641

No existen restricciones sobre estos depdsitos a la vista.
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8. INGRESOS

Composicion:
Ingresos Cuentas por cobrar
2012 2011 2012 2011
Amazonashot S.A. (3) 515,061 1,008,465 23,991 574,731
Otros menores 4,097 - - -
519,158 1,008,465 23,991 574,731

(1) Cnnsid_eram?o la recuperabilidad de los saldos pendientes de cobro de los honorarios de
administracién, la Sucursal ha determinado no registrar una provisién por deterioro de la cartera.

9. IMPUESTOS POR RECUPERAR

< El saldo de este rubro esti compuesto de:
2012 2011
i Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta (1) 52,056 -
Impuestoal Valor AgregadoIVA (2) 43,489 16,946
95,545 16,946

(1) Corresponde alas retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta efectnadas a la Sucursal durante
el zo12.

(2) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado por cobrar de la Sucursal relacionado con los ingresos
generados por el Acuerdo de Administracion firmado con Amazonashot 8.A.

10. PROVEEDORESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2012 2011
Asesores legales (1} 5,655 174
Otros mencres 2,118 -
7:773 174

(1)  Corresponde a saldos pendiente a pago al asesor legal de la Sucursal.
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11.  SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con
compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las
compafiias bajo control comiin:

Entidad relacionada 2012 2011
Facturacién
Amazonashot S.A. (1) 1,194,399 495,445
1,194,399 495,445

Cobros

Amazonashot 8.A. 1,086,536 595,350

Marriott International Hotels Inec. 197,193 -

Marriott Ecuador Licensing Company MLC S.A. 8,600 30,243
© 1,292,738 625,593

Composicidn de los principales saldos con compaiifas y partes relacionadas:

2012 2011
Cuentas por cobrar comercialesy otras
Amazonashot S.A. 23,991 574,731
Marriott International Hotels Inc. {1} 39,055 189,629
Marrictt Ecuador Licensing Company MLC S.A. 5,110 2,941
68,156 767,301

(1) Al 31dediciembre del 2012, principalmente incluye UUS$81,808 correspondientes a la diferencia
enire el dividendo pagado a Casa Matriz en el afic 2011 y el valor en libros de resultados acumulados
al 31 de diciembre del 2010,

12, TMPUESTO A LA RENTA

{2) Composicién del gasto impuesto a la renta:

2012 2011

Impuestoa la renta corriente 93,049 224,560
Impuestoa la renta diferido - -

$3,049 224,560
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a, Conciliacién tributaria - contable

A continuaci6n se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente scbre los afios terminados al
31 de diciembre:

2012 2011
Ttilided antes de impuestos 129,770 862,423
Més - Gastos no deducibles (1) 274,791 73,245
Base tributaria 404,561 935,668
Tasa impositiva 23% 24%
Impuesto a la renta corriente 93,049 224,560

(1) Incluye principalmente el efecto generado por el exceso de gastos asignados del exterior a la
Sucursal y reversion de provisiones registradas en afios anteriores.

“ Situacidn fiscal -
Durante los afios 2009 a 2018, estin sujetos a una posible fiscalizacion.
Impuesto a la renta

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 ¥ 2011 se muestra
a continuacién:

2012 201
Utilidad antes del impuesto a 1a renta 12g,770 862,423
Tasa impositiva vigente 23% 24%
29,847 206,982
Efecto fiscal de Jos ingresos exentos / gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 63,202 17,578
Impuesto a la renta 93,049 224,560
Tasa efectiva 72% 8%

13. PROVISIONES

Composicién y movimiento:
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Pagos/
utilizaciones
y otros
Afg2012 Saldoalinicioc Ingrementos movimientos Saldoaifinal
Pasivos corrientes
Provisiones del exterior - - - -
Provisiones auditoria externa 3,500 - (3.500) -
Total provisicnes 3,500 - (3,500) -
Afio 2011
Pasivos corrientes
Provisiones del exterior 48,618 - (48,618) -
Provisiones auditoria externa 500 4,300 {1,300) 3,500
Total provisiones 49,118 4,300 {49,918} 3,500

JUICIOS ¥ CONTINGENCIAS

En el 2010, un aparente empleado de un proveedor inicié un juicio laboral en el Juzgade Séptimo del
Trabajo de Pichincha en conira de la Sucursal, Amazonashot S.A. ¥ otros, relacionado al cobro dela
indemnizacién por despido intempestivo, horas extraordinarias y suplementarias, décima tercera
remurneracién, décima tuarta remuneracién, bonificaciones, compensaciones, vacaciones no gozadas, con
los respectivos intereses deley. La cuantfa de la demanda es de US$40,000. El 31 de octubre del 2011 se
realiz6 la audiencia preliminar y ¢l 4 de enero del 2013 se realizo la audienciz definitiva. El 13 de agosto
del 2013 se dict6 una sentencia desechando la demanda propuesta. A la fecha se espera que el proceso se
remita a la Corte Provincial de Pichincha.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los ajios 2012 y 2011, s¢ han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades ala Casa
Matriz de la Sucnrsal, los cuales han sido previaments aprobados por la oficina corporativa de la Sucarsal:

2012 2011

Dividendos pagados sobre utilidades del afio anierior 200,000 418,192

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y Ia fecha de emisién de estos estados fiféngieros no se produjeron eventos
que, en apinitn de la Administracion de la Sucursal, pudieran ¢ :\k?{ee{o significative sobre los estados

financieros o que requieran revelacién. = m
N i
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