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1. INFORMACION GENERAL

Constitucidon y objeto social: Marriott International Hotels Ine. fue constituida ariginalmente bajo las
leyes del Estado de Delaware, con domicilio legal en 1a ciudad de Bethesda, Maryland, en los Estados Unidos
de Amenca, con nimero de registro 52/1267948, el 21 de Septiembre de 1982.

Dicha compaiiia fue constituida con los siguientes fines: condueir un negocio hotelere (inchiyendo hoteles,
moteles, tabernas y otros similares), y para operar dichas facilidades bajo contratos con otros, o bajo
franquicias. Por resolucion de su Junta Directiva, €l 29 de enero de 1999, se autorizé la conduecion de
operaciones en Ecnador que son consistentes con el objeto social de la entidad, a través del establecimiento de
una Sucursal. Por medio de Resolucién No.99.1.1.1.00578 del 8 de marzo de 1999, la Superintendencia de
Compaiifa del Ecuador aprobé el establecimiento de 1a Sucursal en ¢l pais; el 12 de marzo de 1999, 1a Sucursal
fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el nfimero 589, tomo 139.

Operaciones: la Sucursal se encuentra constituida con los signientes cbjetivos, entre otros: llevar
adelante y conducir negocios generales de hoteleria; operar en conexi6n con hoteles, hosterfas, tabernas y
otros lugares de alojamiento de todo tipo y descripcién; y suministrar y operar facilidades necesarias o
deseadas por su propia cuenta, bajo contratos de gerencia con otros, ¢ bajo modalidad de franquicias o
cualquier otra forma licita.

El tinico ingreso que actualmente genera la Sucursal tiene relacidn con el Acuerdo de Administracién de
Hotel Re-Expresado que fue firmado ¢l 13 de junio del 2006 con Amazonashot {Hoteler{a, Organizaciones
y Turismo) S.A., para la administracion del JW Marriott en Quito. Segiin dicho acuerdo, el Administrador
del hotel operari sus 257 habitaciones, amenidades e instalaciones afines.

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el afie terminado el 31 de diciembre
del 2011, han sido emitidos con la autorizacién del Apoderado Especial de la Sucursal con fecha 26 de abril
de 2013 y serAn puestos a consideracién de la Junta Directiva para su aprobacidn definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia preparacifn de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal constituyen los primeros estados financieros preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} emitidas por el IASB
(International Accountmg Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién
mtegral expliclta ¥ sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros se prepararon de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad {NEC).
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del 2010. Las cifras de los estados financieros al 1 de enero y al 21 de diciembre del 2010 bajo NEC fueron
reclasificadas para efectos comparativos.

Los es’_:ados financieros se han preparado bajo el eriterio de costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables, También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las polfticas contables de la Sucursal.

En la Nota § se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptade
con anticipacién,

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma Titule jva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 10 Consolidacién de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 Acnerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NILF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2023
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Enero 1, 2013

La Sucursal estima que la adopeién de las enmiendas a las NIIF e las nuevas interpretaciones antes

descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacién

inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

(a) Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la mnoneda del ambiente
ecendmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estadaos financieros se.
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacién dela
Sucursal.

(b} Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando les tipos de

cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambic que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
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excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de
flnjos de efectivo,

Efectivo y equivalentes de efective

In_cluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos
originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros
2.4.1.Clasificacién

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivas financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus actives y pasivos financieros
ala fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 v del 2010 y al 1 de enero del 2010, 1a Sucursal mantuvo activos ¥ pasivos
financieros en las categorias de “cuentas por cobrar” y de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: representadas en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrara
entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son actives financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos ¢ determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera,

Otros pasives financieros: representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por pagar
a entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un active ¢ pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha dela
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualgquier costo

atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es recanocido como parte del activo o pasi_vo; siemp_re
que el activo o pasivo financiere no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
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y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicién pasterior -

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i) Cuen comerci enti elacionadas: Estas cuentas corresponden 4 los
montos adeudados por sus relacionados afin no pagados. Se registran a su valor nominal que
s equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se recuperan en el corto
plazo.

(ii)  Otras cuentas por cobrar; se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente
a su costo amortizado, pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al ¢costo amortizado
aplicando el métedo de interds efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas
dentre de esta categoria;

(i)  Cuentes por pagar proveedores v otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por
obligaciones de pago por bienes ¢ servicios adquiridos de proveedores locales en el curso
normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta go dfas.

{ii) Cuentas por pagar 4 entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas. Se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan hasta en 90 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que Ia Sucursal no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probahilidad de ¢ue ] deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Considerando las cldusulas del contrato, a la fecha no se ha registrado efecto alguno por
concepto de deterior de activos financieros.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han
liquidado,
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el pairimonio. Por el tipo de operacién gue mantiene la Sneursal,
1a misma no ha registrado efecto alguno por concepto de impuesto diferido al 31 de diciembre del 2011 y
2010.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si 1as utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipc minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre ¢l
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% delos
activos,

La referida norma establecié que en caso de gue el impuesto a la renta cansado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este (ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devclucidn, lo enal podria ser aplicable, de acuerdo
cen la norma que rige la devolucifn de este anticipo.

Ademds, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccitn, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a Ia renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o ¢l impuesto ala renta pasivo se pague.

Los impuestos a 1z renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestoes a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas

tributarias son reconocidos {inicamente cuando existe evideneia razonable de que estos se recuperarén en
el tiempo.
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El impuesto diferido estd calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionade anteriormente,

2.6 Provisiones corrientes

La Sucursal registra provisiones cuando (i) tiene una obligaci6n presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiahle. Los montos reconocidos como provisién son la
mejor estimacién de 1a Administracion, a 1a fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién,

2.7 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Sucursal predan ser medidos con fiabilidad y cuando la Sucursal presta sus servicios a su cliente y en
eonsecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene
el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Sucursal genera sus ingresos principalmente por los honorarios de administracién de hotel en base a
. un contratoe firmado econ una de sus entidades relacionadas. Segiin ¢l Acuerdo de Administracién de Hotel
Re-expresado el cdlculo y pagos del honoraric de administracién y de administracion adicional se
contabilizardn en forma acumulativa, pero no se acumulardn de un aiio fiscal al signiente, Adicionalmente,
diches honorarics asi como la regalia base deberan devengarse, calcularse y distribuirse sobre una base
acumulativa, utilizindose la ganancia operativa y los ingresos brutos acumulados de un afio ala fecha y
aplicandose los calculos de porcentaje establecidos en el acuerdo.

2.8 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a la Casa Matyiz de la Sucursal se deducen del patrimonio y se reconecen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Sucursal.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere gue la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por 1a Sucursal se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
ernbargo, los resultados finales podrian diferir de Ias estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes ¢conceptos:
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. Provisiones para estimar el deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar: Se realizan considerando la probabilidad de recuperacién de la cobranza en
los plazos de crédito establecidos.

. Impuesto a la renta diferido: La Sucursal ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos ¥
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liguidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Sucursal se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financierss y trata de minimizar potenciales efectos adversos en ¢l desempefic financiero de la Sucursal.

La tesoreria tene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la
Administracién. La tesoreria de la Sucucsal identifica, evalia y cubre los riesgos financierns en
coordinaeién estrecha con las unidades operativas de la Sucursal. La Administracion proporciona por
escrito principios para la administracién general de riesgos asi como politicas escritas que cubren Areas
especificas, tales como el riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Sucursal considera que por su giro de
negocio, no existen riesgos relacionados al tipo de cambio y de precio en sus operaciones.

(a) Riesgo de crédito -

Fl riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte o un instrumento financiero incumpla en una
obligacién o compromiso que ha suserito 1a Sueursal que presente como resultade una pérdida financiera
para esta. Este riesgo surge principalmente en e] efectivo y la etenta por cobrar. El efectivo es mantenido
solo en instituciones de prestigio.

(1) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efsctivo u otros activos financieros, o que
estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Sucursal, La Sucursal monitorea
mensualmente sus flujos de caja para evitar endendamiento con instituciones financieras y mantiene una
cobertura adecuada para cubrir sus operaciones. Todes sus pasivos corrientes van a ser liquidados en los
siguientes 12 meses.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

3 b Al3lde dicicmbre gel 200 Al 1de enero dei 290
Comnie Do gomicnic Somienle No comcate Samizate No cgiogaie.
LSS piii N UES Uis
Actlves financlergs medldos
slecasto
Efectivp yequivakantes do efectivo 123,64 - 439,799 - 561556 -
Activos Financiergs medides
gl costo amo rtizado
Cucntos porcobrarcamerciales r
campafins relacionadas 767301 - 155886 - 222,345
Totalactives linancieros 290,942 - 395683 - iKA401
Pasivos financieros medidos
el costo amortizade
Proveodores yoiras cucnlas por pagar 174 - o - L3356
Cucnisa porpagar a compaffas rclacioondas - - 20,000 -
Cucutas por pagara endades relacionadas - - - b b
Total pasivos financicros 74 - 21783 - L536

Valor razenable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos v pasivos
financieros es equivalente al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

Gastos de Administracion

2011 20ip
Cargos Casa Matriz (1) 121,063 49,065
Impuestos (2} 15,231 27,733
Servicios 4,665 9,538
Honorarios profesionales 2,400 -
Gastos no deducibles 1,427 -
Otros menores 1,256 933

146,042 88,169

{1)  Corresponde a los cargos que cobra la Casa Matriz de la Sucursal por concepto d‘e servicios legz?]es y
otros administratives, incluyendo reportes financieros, actividades de procesamiento, contabilidad,
mercadeo, recursos humanos, soporte en sistemas, impuestos, entre otros.
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(2} I;?c_luye Principalmente pagos realizados en el 2012 y 2011 relacionados a impuestos por salida de
divisas, impuestos municipales y otros impuestos.

7.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Composicion:
a1 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Caja chica 270 a7 60
Bancos nacionales 329,504 27,826 591,496
Bancos del exterior 83,867 411,534 -
123,641 439,797 591,556
No existen restricciones sobre estos depbsitos a la vista.
8. INGRESOS
- Composicién:
Ingresos Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre Al1l de enero
2011 2010 2011 2010 del zp1o
Amazonashot 8.A.(1) 1,008,465 501,743 574,731 129,155 201,411
1,008,465 501,743 574,731 129,155 201,411

{1)  Cousiderando la recuperabilidad de los saldos pendientes de cobro de los honorarios de
administracitn, la Sucursal ha determinado no registrar una provisién por deterioro de la cartera.
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9. IMPUESTOS POR RECUPERAR

El saldo de este rubro estd compuesto de:

Al 31 de diciembre del Al1 de enero

2011 2010 del 2009
Impuesto al Valor Agregado IVA (1) 16,946 46,931 16,768
16,946 46,931 16,768

(1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado por cobrar de la Compatifa relacionado con los ingresos
generados por el Acuerdo de Administraeion firmado con Amazonashot S.A.

10. PROVEEDORESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Composicién:
Al 1 de enero
2011 2010 dezoio
- Asesores legales (1} 174 1,713 1,452
Otros menores - - 84
174 1,713 1,536

(1)  Corresponde a saldos pendiente a pago al asesor legal de la Sucursal.

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011 y 2010y al 1
de enero del 2010 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacitén de compafifas
relacionadas a las compafiias bajo control comin:
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Entidad relacionada

2011 2010

Facturacion

Amazenashot 5.A. (1) 405,445 481,743
495,445 481,743

Cobres

Amazonashot 8.A. 595,350 410,398

Marriott Ecuador Licensing Company MLC S.A. 30,243 129
625,593 410,527

Composicién de los principales saldos con eompafifas y partes relacionadas:

Al 1 de enerc

2011 2010 dez2oio

Cuentas por cobrar comercialesy otras
Amazonashot §.A. 574,731 129,155 201,411
Marriott International Hotels Ine. (1) 189,629 - -
Marriott Ecuador Licensing Company MLC S.A. 2,941 26,751 21,434

767,301 155,886 222,845
Cuentaspor pagar compafifasrelacionadas
Marriott International Hotels Inc. - 20,000 -

- 20,000 -

(1)  Principalmente se crigina por la diferencia entre el dividendo pagado a Casa Matriz en el afio 2011y
el valor registrado en libros de resultados acumulados al 31 de diciembre del 2010.
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12, IMPUESTO A LA RENTA

(a) Composici6n del gasto Impuesto a la renta:

2011 2010
Impuestoa la renta corriente 224,560 103,393
Impuestoa la renta diferido - -

224,560 103,393

(b) Conciliacién tributaria - contable

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:
2911 2910
Utilidad antes de impuestos 862,423 413,574
Mais - Gastos no deducibles (1} 73,245 -
< Base tributaria 935,668 413,574
Tasa impositiva 24% 25%
- Impueste a la renta corriente 224,560 103,393

(1)  Imecluye principalmente el efecto generado por el exceso de gastos asignados del exterior ala
Sucursal y reversidon de provisiones registradas en afios anteriores.

Situacién fiscal -

Durante los afios 2008 a 2011, estin sujetos a una posible fiscalizacién.
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Impuesto a la renta

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2011 y 2010 se muestra

a continuacion:
2011 2010

Utilidad antes del impuesto a la renta 862,423 413,574
Tasa impositiva vigente 24% 25%

206,082 103,393
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles

al calcular la ganancia fiscal 17,578 -

Impuesto a la renta 224,560 103,393
Tasa efectiva 26% 25%

13. PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Pagos/ utifizaciones

Saldo alinicio herpmenios ¥qures movimienios Saldo alfinal
fio 201
Pasives corrientes
Provisioncs delexterior 46,618 - (46,618} -
Provisiones nuditoria externa 2,500 2,300 {1300} 3.500
Totalprovisiones 49.118 2300 (47.91B) 3,500
Adic 2010
Pasivos corrientes
Provisiones delexterior 86,68 - (40,000} 46,618
Provisiones auditoria externa - 4,500 (2,000) 2300
Tawlprovisiones 26,618 4,500 (42,000) 49,118
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4. JUICIOS Y CONTINGENCIAS

En el 2010, un aparente empleado de un proveedor inicié un Juicio en el Juzgado Séptimo del Trabajo de
Pichincha, en contra de la Sucursal, Amazonashot S.A. ¥ oiros, relacionado al cobro de la indemnizacién
por despido intempestivo. La cuantfa de la demanda es de US$40,000. El 31 de octubre del 2011 se realizd
la audiencia preliminar y ¢l 4 de enero del 2013 se realizd la audiencia definitiva, El 13 de agosto del 2013

se dictd una sentencia desechando la demanda propuesta. A la fecha se espera que el proceso se remitaala
Corte Provincial de Justicia de Pichincha.

15. DIVIDENDOS PAGADOS

Duraate los afios 2011 y 2010, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utillidades a Ia Casa
Matriz de la Sucursal, los euales han sido previamente aprobados por la oficina corporativa de la Sucursal:

2011 2010
Dividendos pagados sobre utilidades del afic antexior 418,192 600,000
16. EVENTOS POSTERIORES
;, Entre €] 31 de diciembre del 2011 y1a fecha de emisién de estos estados financieros no se predujeron eventos

que, en opinién de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacién,

* ® 4 ¥

e

1
NANC¥ DEL PILAR VALENCIA

CONTADORA

REG. 24332
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Quito, 18 de junio de 2014

Sefiorita Abogada

Suad Manssur Atencidn: Registro de Sociedades
SUPERINTENDENTA DE COMPARNIAS
Presente.-

SY¥

De mi consideracién: &Ab

Conforme consta de las Notas explicativas a los Estados Financieros por los afios 2011 y 2012
de la compafiia extranjera MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC., que se acompafian
debidamente firmadas, solicito se sirva actualizar la informacién referente en el Registro a su
cargo.

Atem L

ERNATIONAL HOTELS INC.
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