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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC, (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE SITUACIÓN TINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dolares estadonnidenses) 

ACTIVOS Nota 2916 

Activas corrientes 
Blectioy equivalentes de efectis o. 7 489,471 
Otras cuentas pof cobrar 680 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10 31372 

total activos corrientes 521,423 
Totul uetlvos S2t933 

Las notus exphcatiwas anexas son parte integtante de los estados finanereros 

    

y > A AÁ Berea ques 
Carlos Barata Franca Cerenfoque 
Representante Legal Contadores ¿3 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE SITUACIÓN HNANCIERA 
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2016 

    

  

  

  

  

(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVO Nota 2016 2015 

Pasivos corrientes 

Peorcudores y olras cuentas por pager 9 1,850 1,998 
Cuentas por pagar « compañias relacionadas 10 18.910 14,400 
Impuestos lo renta por pagar ¡ 7.57 97.080 
Otras umpuestos por pagar “ 2,789 2,487 
Provisiones 12 14,509 17.969 
1otal pasivos 112,629 142/68 

PATRIMONIO 

Capitol asgrado 14 25,000 00 
Resultados acumulados. 383,803 238 07. 

Total patrimonto 498,804 ¿031072 

"tal pasivos y patrimonio 521.424 395790 ed ETE, 

Las notas explicativas amexas son parte integrante de los estados financieras. 

  

  

Nas y Bovenfogl 
Caos Varata Franca Gercafoque 
Repsesentante Legal Comadores ¿4 . 

Paginas de 24



mb 

MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBKL DEL 2016 
(Expresado on dolares estadounadonses) 

  

sota 2946 
ANSIUSOS POT SErvIAOS. 3 406,641 

Gastos de adiuimistración 5 (81,373) 

Oros Ingresos, netos 3,166 

Utilidad antes del impuesto a la renta 228,434 

Impuesto a la renta u (82,703) 

Vuulidad neta y resultado mtegral del año 

Pagina 6 de 

195731 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finanetetos 

Mu ne 
  

Geren feet 

  

Gercnfoque 
Representante Legal Contadores 43 

  

ges 

$11,777 

(220,816) 
159009 

305,970 

(197,316) 

198,654,



MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC, (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado cr dólares estadoumdenses)    

Copltaf Reswliados 
añienado — acumulados 

¡Salilos el a £ onero del 2015 25,000 19 418 
Resolución de Caso Mattrzadol 44 de diciembre del 2015 

Pagado evidondos del ejercicio 201 (Nota 16) (300,000) 
Kevnttado mtegras del aho 108 654 
Saldos al 41 de díctumbre del 2055 25000 238,072 
Revulhudo dategcal del año san zan 
Saldos al ys 4 dierembre del 2016   

Las not explicativas anexas son parto integrante delos estados financieros 

   AA en fat 
Catos Esrara Franca Geenfoque “¿G 
Representante Legal Contadores 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC, (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DL DICIEMBRE DEL 2016 
_CExpresado en dólares estadoumdenses) 

FliJo de efectivo delas actividades operacionales” 
Uulidad antes del impuesto renta 

Bits cargo resaltados que 0 repunta 
tevímuento de efectivo. 
Paposanoes 

Cambios an artroos y pasivos 
Compass celocionadag 
Imprestos por recuperar 
Caras eucalos par cobrar. 
roveudores y tras cuentas por pagar 
Otros impuestos qn parar 
Promscnts 

"oral combos en actos y pasivos 
Impuesto ala sema pagado. 
bssico velo presto por las actcudados de opurición 

Fhujo de efuctivo de las netividudes de financiamiento 
Pago de dieiendos. 

Iotostucaneto ttuado en as uctvadados de finarctowuento 

Eneremento (docromento) neta de efocivo y equivalentes de eco, 
foca y equisotentes de efectivo abrio del año 

fetecto y equivalentes de efectivo tna del ano, 

  

    

  

  

  

  

au 205 

03 305970 

10 259 
244999 aa 

1880 330 
A0386, 

(603) 69 
(148) (20091 
go (3003 

147.563 900, 
226,703 266629 
aaa L1uR990, 

1339 29769, 

Lao) 

o 1300 

Lon (a2300 
7.980 suas 

Ban, 29so 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 
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MARRIOTT ENTERNATIONAL HOTELS INC, (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ES3 ADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL-2016 
(Expresado en dólares estadoumdenses] 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Marnott International Hotels Inc fue constituida onginalmente bayo las leyes del Estado de Delmvare, con 
demuciho legal en la cuidad de Bethesda, Maryland, en los Lstadas Unidos de Amena, con numera de 
registro 53/1267998, el 21 de Septiembre de 3982 

Dicha compañaa fue consliturda con los saguentes fines conduen"un negocio hotelero (neluyendo hoteles, 
moteles, tabernas y otros slmlares), y para operar dichas faciidades bayo contratos con atros, o bayo 
franqueras Por resolucion de su Junta Bisectiva, el 29 de enero de 1999, se autorizó la condeceion de 
úopersoiones eu Ecuador que son consistentes con el obyeto socral do la entidad, a través del estabiccansento de 
na Suetwsal Por medio de Resolucion No,99 3.1 100578 del 8 de marzo de 1999, la Suponmtendencia de 
Compañías del Ecuador aprobo el estableciaiento de la Sucursal en el pas, el 12 de marzo de 1999, ls 
Sucursal fito Insente en el Registro Mercantil xo el numero 589, tomo 189 

  

La Sucursal se encuentra constituida con los sugusentes alyetuvos, entre otros levar adelante y conduer 
negoctas generales de hotelería, operar en conexón con hoteles, honterías, tabernas y otros fugares de 
alojamuento de todo hpo  desotipcion, y sumamstrar y operar facilidades necesarras o descadas por sa 
propza cuenta, bajo contratos de gorencia con otros, o bajo modalidad de franquicias o cualquier otra 
forma Meta 

  

Ll unico amgreso que actualmente genera la Sucursal one relación con el Acuerdo de Admimstracion de 
Hotel Re-expresado que fue firmado el 13 de juaso del 2006 con Amozonashot (Moteloría, Orgaruzaciones 
y Tunsmo) $4, pura la admumastración del JW Marriot en Quuto Segun dicho acuerdo, el Adumnistrador 
cl hotel operará sus 257 habitaciones, amenidades e instalaciones afin 

  

   

Compromisos y garantias 

sueno deloenia y cosalis vespresado 
Con fechn 13 dezumo de 2006, Marriott Shtermational, Ine y Amazonashot 5.4, firmaron el acuerdo de 
Tlcencios y regalas en donde se otorga loo derechos hieencias no mxelusivos e »mvransferiblcs dentro del 
Ecuador para ol so delas marcas de Marnolt para sorveros hoteleros y demás bienes y servicios relacionados 
vfrecados solamente es relación con el Hotel Tl convemo tiene vigencia hasta el 31 de diciembre de 2029, con 
xesoracron automatica, de dos penodos duraderos a 20 años fiscales 

   

  

¡Como contraprestación porta hueencia otorgada, Marrott Intemational, Ine deberá recibir Regalla Base del 
3% a pagarse delos Ingresos Brutos, en donde Ámuzomushot 5.4. 

Acueslo de.sencios ¡mernastonales recxpresado 

Marriott International, Ine debera prestas y/o disponer, que cualquiora de sus compañias relacionados brinde 
a Amagomshiot S.A soroeios promocionales, publicidad, comrcnlización, ventas y servicios de sulana » mee 
de oficinas prmaxpales y rezsonales del Bewador, con el propósulo de Incrementar e] tunsmo receptivo hacta el 
pais E) convomo (ye firmado el 13 de juro de 200%, con renovación automática de dos perodas duraderos 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC, (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL gs DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Lxpresado en dolares estadoumdenses) 

Deber seembolsarse a Marnott International, Ine. los costos y gastos relacionados con el Programs 
Internacional de Publicidad, Comercafrzarion, Promoción y Ventas Dichos reembelsos se estableceran por 
sn monto equivalente al 1,576 de los Ingresos Brutos 

Autorización de estados financieros 

Los estados financieros por el año tesnunado el 31 de diciembre del 2016, han sudo emitidos con la 
aulonacion del Apoderado espeztal de la Sucursal con fecha 24 de abel del 2017 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Acontmucian se describen las prinerpales políucas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros Estas políticas har sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme e todos los años que se 
presentan en estos estados financieros 

  

Buses de preparación de estodos finuncieros 

Los estados financieros de la Snu:sai han sudo preparados de aeverdo con Normas Internacionales de 
información Financiera (HIM) emtsdas por el JASB (alernational Accounting Standard Boora) que han 
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción mtegral, explicita y sun reservas de las referidas normas 
imternacionales y aplicados de manera uniforme a los ejercicios que se presentan, 

Los estados financieros se han preparado bajo el entero de costo ustórico 

La preparación de los estados financieros conforme a las NITF requiere luso de ecramaciones contables 
Tambien exage a la Admmistracion que ejerza su juaero en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Sucursal_En la Nota q se revelar las areas que aplican un mayor grado de jucto o 
complejidad o las £reas donde los supuestos y estimaciones son sugmficativos para la elaboracion de los 
estados financieros Detudo a la sulyetividad inborente er este proceso contabl, los resultados reales 
puesden diferir de los montos estimados por la Adwrimistracion. 

  

  

Cambios en las políticas cantohtes 

Al 31 de diciembre del 2016, se hun publicado nuevas normas, ast como también enmiendas, mejoras e 
mlerptetaciones a las NIT exstentes quie no han entrado en vigencia y que la Compañía mo ha adoptado 
con anticipación 

Estas son de aplicacion abligatona en la preparación de los estados financieros de la Companta 3 partir de 
las fechas indicadas a continuación: 

Pagina 10 de
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC, (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
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ic Comic Oca ara0a e MMS Esa 

La Sucursal estra gue la adopción de las nuevas normas 1 las WNIET y las muevas quterpretaciones antes 
escritas, no tendrán un impacto sigmficativo en los estados Gnanereros en el ejercicio de su aplteseión 
amero 

Moncda funcional y moneda de prescotación 

  

() — Moneda fimcional y moneda de presentación 

Ls partidas en tos estados financieros de la Sucursal sc expresan en la moneda del ambiente 
economico prntano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se 
expresan en dolares estadouiudenses, que es la mando foncsonsl y la moneda de presentación de ta 
Suenrsal 

    

(o) — Transacciones y saldos 

Tas tromsieciones en moneda extranjera, prinespalerente deudas con proveedores del extenor se 
traducen a la moneda funciono! usando los pos de eambro vigentes a las fechas de las 
Iransacciones Las gananoras y pérdidas par dxteeneras en cambia que vesnltcn del pogo de tales 
transacciones, se reconocen en el estado de vesultados, excepto cuando son dxfendos en el 
palrimoso en transacciones que califican como coberturas de luyos de efectiva 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluvo el efectivo dispomble, depósitos « la vista en bancos, otras Inversiones con vencimientos orgemales. 
div 1res meses o mengs y sobregiros bancarios 

Página 41 de a. 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC, (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL ga DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activos y pasivos financieros 

Clusificación 

La Sucursal clnsufica sus «ctivos financieros en las siguentes categorías “actos financieros a valor 
razonable a través de gananeras y perdidas”, “préstamos y cuentas por cobtar comererles” y “otras cuentas 
poscobrar” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías “pastos financieros «valor 
razonable a traves de gananotas y pérdidas” y “otros pasos financieros", La clusiicacion depende del 
propósito para el cual se adquirieron los activos e contrataron los pasivos La Admimstración determina la 
clasificación de sus actvos Y pasos finenceros a la fecha de su reconoermento imucial 

  

    

    

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sucursal mantuvo actvos y pasivos financieros on las entegorias de 
“préstamos y cuentas por cobrar comerciales y otras exentas por cobrar” y de “otros pasivos financieros” 
cuyas caraciensticos se explican seguidamente 

(a) Préstamos y cuentos por cobrar comerciales y atras cuentas por cobras = 

Representados en el estado de situacion financiera por los cuentas por cobrar comerciales, cuentas 
por cobrar a compaíías relacionadas y otras cugntas por cobrar Sun activos financieros mo dermvados 
que dan derccho a pogos (os o determblesy que no cotizan en un mercado activo Se selnyen en 
el activo corsiente, excepto por los de vencimiento mayol a 12 meses contados desde la fecha del 
estado de situacion financiera. 

  

(b) Otros pasiwos firancicros - 

Representudos en el estado de sittación finanerera por proveedores, enentas por pagar a compañías 
relacionadas y Otras cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo eoresente, excepto por los de 
Venermuento aayar a 12 meses contados a parta de la fecha de) estado de situación financicra 

2,52, Reconocimiento y medición indiulal y posterior: 

Reconocimiento - 

La Sucursal reconoce un activo o pasro financrero en el estado de situación Gnanciera a da fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromiate a comprar o vender el setivo o pagar el pasivo 

Medición inietal - 

Los activos y pasivos financieros son inedidos umetalmente a su valor razonable puás cualquier costa 
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es recoyocido como parte del activo o pasto, siempre 
que el activo o pasivo fomanciero no es designado como de valor razonable a Lraves de ganancsas y pérdidas 
y éste es sigmicalivo Cou postoriondod al reconocimiento smucral lo Sucorsal yelorza los mismos como se 
describe continuación 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICAFIVAS A 1.08 ES1 ADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
fExpresado en dote» estadoumdenses) 

       
Medición poslerior - 

(au) Préstamos y cuentas pos cobrar 

  

Posterior a su seconociniento mucnl se men al costo amortizado aplicando el método de interés 
eícotivo. En espeeffico, la Sucursal presenta la siguiente cuenta dentro de esta entegora 

(0 Cuentas por cobrar. entdados relacionadas corresponden a los montos adeudados por sa 
compañía relaitonada por los honararios admuustrativos del hotel, así como montos 
adeudados por sus relacionados aun no pagados; presentan a su valor noramal menos las 
cobros realizados Se reconocen a su valor nominal que es eguavalente a su costo amortizado 
pues no generan mtoreses y son cecuperados hasta en go días 

  

(6) Otros pasos Mancteros 

Posterior a su reconauamiento mícral se miden al costo amortizado aphiesndo el método de anterés 
eftctreo En específico, la Sueursal presenta ns sugunentes cuentas dentro de esta entegoría 

    

DoS 1.0Agar provecdares y plras cusnigs por jugos representadas principalmente por 
obligaciones de pago por Inenes y servicios adquiridos de proveedores locales et el curso 
normal del negocio Se reconocen a su valor nominal que es egusvalente a su costo 
mortizado pues no generan Intereses y son pagaderas hasta 90 dias 

“) — Cuentasporpasaro entidades relacionadas corresponden a obligaciones de pago 
principalmente por deudas adquinidas Se registran a su valos nomnal que es equivalente a 
su costo amortizado, pres no devenga Intereses y se Hyudar busta en go dias 

   

  

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

  

da Sucursal establece tan provision para perdidas por detenoro de sus cuentas por cobrai cuando existe 
evidencia olyetiva de que la Sucursal no sera expaz de cobrar todos fos importes que se le adendan de 
cuerdo con los Lérimmos originales de las cuentas a cobrar La exatencza de daficulfados financieras 
ugesfiontivas por porte del desdor, la probabilidad de que el dendor entre za quiebra o reorganización 
fnanciera y la falta o mora en los pagos se consideran wdicadores de que la cuenta y cobrar se ha 
detenorado Consuderando las clnusulas del contrato, a a focha no se ha registrado efecto alguno por 
concepto do deterioro de activos finanereros 

    

4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elemina cuando expman los dercchos a recsbar los Mujos de efectua dol activo o st la 
Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustaneralmente los nesgos y beneficios del setvo Un 
pasivo €s eliminado cuando las obliguesones de la Sucursal especificadas cu el contrato se han Iiguidado   

Impuesto a lu renta corriente y diferido 

Us gasto por mnpuesto 4 la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y al ehferdo El 
impuesto se reconoce en el astado de resultados mtegeales, execpto cuando se trata de parndas que se 
econoren dvectamente en el patranumno, Pobbbbb dl po de operacion que mantiene la Sucnsal, la 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LLAÑO TERMINADO EL 31 DE DICILMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadoumáceses) 

    

misma no ba registrado efecto alguno por conce; 
2045 

de mpuesto diferido ul 31 de diciembre del 2036 y 

  

Impursto a Ja renta corriente 

El enrgo por Impuesto a la renta corriente se ealeula mediante la tasa de mpuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga u los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 
Los nortoas Enbutasias vigentes establecen emo tasa de impuesto mato, de acuerdo o la composición 
societaria de cada compañía y su dorgcibacion especificamente, para los regunenes fiscales preferentes sa 
considera una tasa del 25% y para los regimenes domiciliados en Ecuador se aplicará ttna tasa del 22%, en 
el coso en que los acciomstas esten domcalrados en régtmenes preferentes y que la participacion sociolara 
seg igual y menor al 50% se aplicará da tarifa del 25% porcentualmente de las uuhidades gravables, la cool 
se reduce al 12% Marriot International Hotels ¿ne (Sueursal Ecuador) aplica el 25% después del analisis 
realizado para los años 4016 y 2015 respectivamente 

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un "anttcipo mummo de mpuesto ala renta”, cayo, 
valor es calentado en funeron ee fas cifras reportadas el año anterior solsre elo 296 del patrimonio, 9 290 de 
los costos y gastos deducibles, u 4% de los mgresos pravables y 0,9% de los activos 

La refonida noria establece que en enso de que el Impuesto a la renta cansado sea menos ge el monto del 
antwipo mínimo, este ultimo se convertirá en Impuesto a la renta definatvo, a menos que el contnbuyente 
sohorte al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podria ter apkteable, de acuerdo con la norma 
que ngela devolución de este ampo 

  

Para el año 20163 2015 la Sucursal pogó uo impuesto a la renta correspondiente a la tosa del 28% 

  

Impuesto ul renta diferido 

14 Impuesto a ls renta dufendo se provistona en sa Lotalidad, por el metodo del pasavo, sobre las 
dxforencras temporales que surgen entre las bases Inbutarias de nctivas y pasivos y sus respectivos valores 
mostrados en los estados fnancresos. 

£l Impuesto a la renta diferido se determuna usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha 
del estado de situación finanesera y que se espera senta aplicables cuando el impuesto a la renta diferido 
activo se reabce o el impuesto a la renta pasivo se pague Los rmpuestos a la renta dilerdos activos solo se 
roennocen en a medica que sea proliable que se produzcan beneficios tesbutantos fituros contra los que se 
pitedan usar las difereneras temporales 

Los saldos de ampuestos a la senta diferidos activas y pastos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos acuvos comentes con impuestos pasos corrientes y cuando los 
mpuestos la renta diferidos acuvos y pasivos se relacionen Cue fa misma autoridad tributana, Los 
)mpuestos difendos autivos que se generan de los derechos por amortzanon de las pérdidas Iributartas 
son reconocidos unicamente cuando este evadencra razonable de que cstos se recuperaran en el tiempo 

  

Provisiones corrientes 

La Sucursal registra provisiones cuando (1) hene una obligacion presento, ya sea legal o implícita, como 
resultado de oventos pasados, (1) es probable vaya a ser necesera una salida de recursos poro bquidar la 
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MARRIOTT IN] ERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
¿Expresado en dolares estadounidenses) 

obligacion y (31) el monto se ha estunado de forma fable Los montos reconocidos como provisión son la 
mejor estumwción de la Admmustracion, a la fecha de cxerve de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para lugundar la obligación 

Beneficios a empleados 

Por tipo de bperacion que mantiene la Sueussal, la misina 110 Rene empleados Por concepto de severos 
legales y otros admmstratvos, meluyendo reportes financieros, actrvidades de procesamiento, 
contabilidad, mercadeo, recursos humanos, soporte en sistemas, Impuestos, entre otros, la Casa Matrw de 
manera mensual factura a da Sucursal un monto denominado Cora Charge Ver Nota 6. 

Reconocimiento de ingresos 

  

Las mgrescs son reconocidos en la medida en que es probable que los benoficios económicos fuyan 
Ja Sucrrsal puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Sucursal presta sus servicios a su relacionada y 
en conseenencia transfieren, los riesgos y beneficios merentes a la propíedad de esos nenes y no 
nantieno el derceha a disponer de ellos, na mantener un contro] sobre los mismos 

La Sucursal genora sus mgresos prnespalmente por los honorarios de admmstracion del Bote) en base a 
un contrato rmado con una de sus entidades relacionadas Según el Acuerdo de Admumstración de Hotel 
secontabilzarán on forma acumulativa, pero no se acurmularón de un aho fiscal al srgurente 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos de ja Sucursal a da Casa Matnz se deduce del patrimonto y se reconocen 
“como pasivos cornentes ea los estados funncieros en el periodo en el que los drdendos se apruelan por 
la Casa Matriz. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados finanereros requore que la Admunistracion renlico estimaciones y blico 
Supuestos que alectan los montos melundosen estos eslados fpancioros y sus notas celaeionadas Las 
estimaciones realrzadas y supuestos utdrados por la Sucnesal se encuentran basadas es la expenencia 
lustórica, exmbros en la índistma e mlormación sumnistrada por fuentes externas calificadas Sta 
embsrgo, los resultados finales podríon dsfesir de las evtunaciones bazo euertas condieranes, 

Las estimaciones y políticas contables sugmfientivas son definidas como aquellos que sor ampartantes para 
reflejar correctamente la situación fivanciera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto 
grado de jutcro por parte de la admunslracion 

La prinaipal estamacion y aplicacion del erterio profesional se encuentra relucionado con +] sguente 
concepto 

+ Provisiones pax cstumar el detertoro de sus exentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
obrar; Se realizan considerando la probabilidad de recuperación dela cobranza en los plazos de 

credito establos 
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MARRIOTI INTERNATIONAL HOTELS ENC, (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 
LExpresado en dólares estadoumdenses) 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividados de la Sucursal la exponen a una variedad de nesgos Unancueros. rresgos de mercado 
Gncluyendo el riesgo de moneda, nesgo de vatar mzonahle de tasa de interes, riesgo de tasa de snteres de 
Jos flyos de efecto y nesgo de precio), riesgo de ceédito y riesgo de lgandez 11 programa general de 
administración de riesgos de la Sucursal se concentra prinespalmonte en lo umpredecible de los mercados. 
Financieros y testa de mamar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Sucursal 

  

La tesorería tiene o su cargo ln ademimistracion de riesgos de acuerdo con las pocas aprobadas por la 
Admimistración La tesorería de la Sucursal identifica, evaluz y cubre los riesgos financieros en 
coordwwacton estrecha con las umidades operativas de la Suewrsal La Admimisiracion proporciona par 
escrito prinespios para ln ademnistracion general de nesgos así como políticas eserítos que cubren áreas 
especificas, tales como el nesgo de crédito y riesgo de liquidez La Sucursal considera que por su giro de 
negocio, na existen riesgos relacionados al po de camino y de precio en sus operaciones 

  

(a) — Riesgo decrédito- 

El nesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte o un instrumento finenciero imeumpla en 
una obhigacion o compromiso que ha susento la Sueursal que presente como resultado una perdida 
finanerero para esto, Este riesgo surge prinerpalmente en el efectivo) las cuentas por cobrar El 
efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio 

  

(0) Rsesgodeliqmdez - 

Yi riesgo de liquidez es el riesgo de que una ontidad encuentre dificultades en comple obhigaciones 
asociadas con pasivos financieros que son huidados entregando efectivo u otros nehvos 
Enanereros, o que estas obligaciones deban txquidarse de manera desfavorable para la Sucursal La 
Sucursal momiorea mensualmente sus flujos de exa pora evitar endeudamiento con »astuuelones 
finaneleras y mantiene una cobertura adeew ida para cubrir sus operaciones Todos sus pasivos 
cornentes Yan a ser liquidadas en los siguientes 52 meses 

Admunistración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Sucursal al ademmistrar el espital son el salvaguardar la capacidad de la ouema de 
«ontinuat como empresa en mareha con el propósito de generar retornos a sus acosontstas, beneficios a 
tros grupos de mterés y mantener una estructura de capital óptima pata reductr el costo del capital 

Como resultado de la zentabrfidad del negocio, al 31 de diciembre del 2026 ta Sucursal no mantiene 
prestamo alguno eos instituciones financieras locales o del exterior La política de la Sucursal es que todos 
los fondos remanentes del negoeto se utilicen para liquidar delas en el corto plazo con proveedores 
velacionados y no relacionados, así corno para pugor dividendos a su Casa Mates, En el año 2016, la 
Sucursal no declaro dividendos (2015 0on wtalidades del 2014 US$300,000) 
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MARRIOTT INTERNATIONAL MOTELS INC, (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIBROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL gu DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Exprosado en dólares estadowardenses) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de mstramentos Iinoncieros 

A continwación se presentan los valores hlbros de exda categoría de mstrumentos financieros al cxerre de 
cada ejercioro 

  

    

yor 208 
Cor RUatiDnS Tricio NDENRNS 

Us; uss ss 
Activos financieros medidas 

al costo 
Flectivo y equivalentes de otecth o 489,471 367.980 

Activos finamcoros medidos al 
costo nmortraado 
Cuentas por cobras a 

cntidados relacionadas 3er 37840 
Teta) netrvos financieros 530744 203 2a 
Pasivos financieros medidos al 
costoamortizado 
Peoveedores y alras cuentas por pagar 1,850 - 1,998 

Cuentas por pogas entidades relacionadas 180910 13.300 
Yara pasivos finanaleros 20760 16,398 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valox en libros de cuentas por cobrar cormentes, electo y eguivalento de cfechwo, y tros activos y pasivos 
financieros es equivalente al valor razonable debido. la naturaleza de corto plazo de estos mstrumentos 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC, (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
£Expresado en dolares estadoumdenses) 

GASTOS POR NATURALEZA 

Los gastos de admumstración agrupados de acuerdo su naturaleza son los sugnentos 

  

2018 20% 

Cargos Casa Matriz (1) Baras 75,306 
Servicios 41,460 48,903 
Impuestos (2) 59.979 26,403 
Contribuciones Solidarias 17,613 +. 
Honorarios profesronales 10,024 21,545 

Otros gastos 7,963 48.959 
Gastos na deducibles 205 - 

181,973 220,816 
  

£0 — Corresponde alos cargos de la Casa Matrwz por concepto de servstos legales y otros admumstrativos, 
wucluyendo reportes finunereros, actividades de procesamiento, contabilidad, mercadeo, recursos 
Humanos, soporte en sistemas, impuestos, entre otros 

  

(2) — Incluye prinespalmente pagos relacionados a impuestos por salda de divisas. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composicion 

    

2096 
Bancos natsonales 28.402 

Bancos del exterior 461,069 

IDA 

INGRESOS POR SERVICIOS 

Composicsón 
Ingresos, Cuentas por cobrar, 

ER 2015 2918 7 

Amarenashor $ A (3) 390591 521227, 35199 25 

6) Vernotaro 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC, (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
CExpresado ex dolares estodomácnses) 

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

  

Composición 
2015 

Asesores legales (1) 1450 11208 
Gtras menores 500 

1,850 1:298, 

42) — Corresponde a saldos pendsentes de pago al asesor legal y por servicios contables ala Sucursal 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es Un restimen de las prnisipales transacciones realuadas durante los años 20163 2015 con 
sompañns y partes relacionadas Se melaye bayo la denommación de compañras relociomdas al operador 
dol único hotel que ndmimstra la Sucursal y a las compañías dojo control común 

  

  

  

Lutidad relaciona 2016 2005 

Tneturación 
Amazonashot bi 496.641 5.777, 

Compras 
Marriott Imersavional Hotels Ine (2) Bags 75396 

Dividendos 
Mareratt International Hotels Inc z 300.000 

Corresponde a los cargos que cobra lo Cast Matriz de ln Sucursal por concepto de servicios tegales y otros 
admmmistralivos, meluyendo reportes financieros, actwvidades de procesarmento, contabilidad, tnercadeo, 
recirsos fuman, soporte en sistemas, Impuestos, entre onvos. 

  

Composicron de los prneipales saldos con compañías y partes relacionadas 
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MARRIOTT INTERNATIONA). HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Cuentas por cobrar comerciales y 41589 
Amarodashor S.A. 
Musvisst Eesador Licensing Company MLOS A 

Cuentas por parar comerciales y otras 
Marriott International Hotels Tac 
IMPUESTOS POR PAGAR 

Composición: 

Impestoa lo renta por pagar (Ver hteral c) 
Retenciones en la fuente por pagar 

Gasto Impuesto a lu renta: 

Composicion del gasto impuesto u la renta 

Iimputsto a Ja renta corriente 

  

Conciliación tributaria - contable 

2006 

31,198 
za, 

DEZA, 
  

18,919. 

¡2 la 

  

7457 
2789 

77,360 

  

2015 

27,533 
109 

27,692, 

13,490 

2915 

107,316, 

A conbiuacion se detalla la detersmnacion del impuesto a la resta cornente sobre los años lerminados al 
31 de dicrembre 
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MARRIOTT INTERNAPIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS 
FOR EL AÑO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadowdenses) 

    

    

2016 

Vtslidad antes de impuestos 128,434 305970 
Mbs Gastos nodeducibles (1) 102.880 194,293 

Dase trbutoría 33OJBIA 429,268 
1960 impositiva 25% 25% 
impuestos la senta 8a703 107.316 
Retenciones vealizadas por terecros (632) (10,298) 
Total Impuesto la renta por pagar TAZA, 2Lo80 

  

  

(0 Incluye prnespalmente el efecto gonerado por el exceso de gustos asignados del extenor a la 
Sucursal 

La relación entro el gasto por smpuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2036 y 2045 se muestra 
a continuacion 

  

  

  

2016 2015 

Utilidad antes del impuesto a la senta 258,994 395970, 
Tasa impositivo vigente 25% 25% 

571108 70,493 
Líccta fiscal gustos no deducibles 

al calcular Ja genancia fiscal 45.595, 30 
Impuesto la senta Bares 197316 

Tasa cfectva 30%, 35% 

(4) Situación fiscal - 

Ala fecha de emisión de estos estados financtoros, los eyerciolos fiscales 2013 a 2016, están sujetos a una. 
posible fiscalización pot parte de las autoridades tnbutarras 

De acuerdo con el eritero de los asesaras legales de la Sucucsal, a la fecha de preparación de los estados 
fmneseros no exísten pasivos conLurgentes que deban ser registrados 

e) Otrosayuntos - Reformas Tributarias 

  

$ 29 de abril del 2016 se aprobo la “Ley Organtea para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado. 
en el Prmor Suplemento del Regastro Oficial No 744 Las prinapales reformas estan celncronadas con los 
siguientes aspectos 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURBAS ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Modificaciones al Impuesto a la Salido de Divisas (1SD) 

Se considerará exento uu monto ¿nual de USS5,000 cuando el hecho generador del 15D se produzca 
tiedionte la utslzzacion de tarjetas de credito o debito por consumos o retiros efectuados desde el 
estenor, 

Li 20 de mayo del ¿016 se aprobó la “Ley Orgamon Solddurra y de Corresponsabalidad Crudodana pasa la 
Reconstrucuión y Resetivacton de las Zonas Afertadas por el Lerremoto de 16 de abra del 2016", la cual fue 
publicada en el Primer Suplemento del Regtsteo Oñial No 759- 

Las principales relormas estan relacionadas con los siguieutes aspectos. 

  

+ Incremento al 24% del Impueste al Valor Agregado (IVA), a partr del» de jumo del 2016 y porun año 
+ Personas naturalos residentes que mantengan tn patrimonto eststente al 1 de enero del 2036 tul o 

mayora US$1,000,000 dentro y fuera del país se gravara elo 90% del patrimomo Se excluye a 
personas domiciliadas ex arca de tudluencia y que hayan sulrido una afectación derecta ex sus ¿etivos, 

+ Personas natnenles no residentes que mantengan un patramomo wxstente al 1 de oncro del 2016 rgua) o 
mayor a US$1,090,000 dentro del país se gravara el 9 90% del patesmomo. Se excluye a personas 
orscilados en área de sfiueneta y que hayan sufrido una afectación directa en sus activos 

- Se gravara el 1,8% sobre el avalúo catastral del año 2056 en caso de bienes lnsucbles y sobre el valor 
patnmomal propormonal e el caso de derechos representativos de capital las Soctedades residentes em 
el Egsador que mantengan bienes muebles en el Ecnado: y derechos representativos de capatol de 
sociedades de propiedad directa desuma soctedad residente en un paraíso fiscal o jurisdicción de menor 
IMpuSICiON O 1O SE CONEA Su residenera 

» Se gravará el o 90% sobre el avaluo catastral del año 2016 cn caso de bienes iumurhles y sobre el valor 
patrimomtal proporcional en el caso de dereuhos representativos de capttal las Socredades residentes en 
41 Ecuador que mantengan brenes mmuebles en ei Eeundor y derechos representatrvos de capital de 
soetedades de propredad direeta de una sortedad no resdente en el Ecuador, paralso fiscal o 
unsdicción de menor mposición o no se conozca su reshlenes 

  

El 25 de mayo del 2016 mediante decroto Presidencral se dispuso la exoneracion del pago del anticipo 
muntno del Impuesto als Renta del periodo 2016, a todos los sectores economicos delos cantones 
afectados por el terremoto del 16 de abri del 2036, de las psovimetas de Manabi y Lsmersidas 

Ta Admmistración ha evaluado dichas reformas ) considera que no ha generado impactos relevantes en fas 
operaciones de la Sucursal 

PROVISIONES 

Composición y movimento 

Página g2 de 

 



5 

14- 

1 

MARRIOTT INTERNA FIONAL HOTELS INC, (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS TXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCILROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dolares estadowdenses) 

Añuzare, Selieal tolero 
Pasivas corsiuuton 
Prov isronerhonerariar profemonales 12. 56g 
Adamo 
Pasivos corrientes 
Pror none de ge amtunos se 
peovtsloner hararsrtas profeslonales. Po 
Tota! pros wnes ¿2DO 

insrementes 

ps on 

12d 
17 6b 

  

Papos/ 
wuliaciones 

y oros. 
ori leotos 

Ursem 

16) 
9) 
119,500) 

(1) Serefiere ala provision para el pugo de servirros de auditoría del año 2016 y 2015 

JUICIOS Y CONTINGENCIAS 

Euldastngal 

1590 

17 660 
SS, 

Eo el 2010, wn aparente empleado de un proveedor mició ue Jero daboral en el Juzgado Septimo del 
Trabajo de Pichsneha en contra de la Sucursal de Arrzomashot S.A y otros, retacionado al cobro de la 
igenmmuzación por despado intempestivo, horas extraordinarias y suplementarias, dectma tercera. 
remuneracion, decima cuarta remuneracion, bonificaciones, e 

   rea 

   npensaciones, vacactones no gozadas, con 
Tos respectivos Intereses de les, ln evanta de la demanda es de US$go,000 El 31 de octubre del 2011 5e 

26 la audiencia prelenansr y el 4 de enero del 2013 se senisro la audiencra definitiva El 19 de agosto 
del 2013 se dictó una sentencia desechando la demanda propuesta El actor interpuso recurso de 
apelucian Elactor interpuso recurso de Casacion musmo que fue madmutdo El actor la interpuesto 
acción extraordinaria de protección El proceso sera remundo a la Corte Constitucional Portos 
antecedentes del coso, la Sucursal no a registrado provisión alguna por esta demanda considerando que 
o generan obligaciones futuras al ya de diciembre del 2016 

CAPITAL ASIGNADO 

A ga de desembre del 2016 y 2045, dl capitel asignado de acuerdo con las estatutos dela Sucrrsal, está 
representado por 25,000 acciones ordunapras de valor nomnal US$: cada na, que totolizan US$25,000 

RESULIADOS ACUMULADOS 

Las resultados (utilidades o perdidas) de cada ejerercro son meluidos en este rubro, 

  

teniendo registros 
que permiten xdentificar su ezereroxo de orggen Con la aprobacion de la Casa Matriz y compliendo las 
disposiciones normativas aplscables, las utilidades son distrabudas o destinados a reser 

  

vas, entras que 
las pérdidas se mantrenen en Resultados sesimilados o so toipeasan con OÍYES TOServas y enema 
potremomales de libre disposteron de la Cosa Matriz 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

DIVIDENDOS PAGADOS 

Durante los años 2016 y 2035, se han efectuado los siguentes pagos por disinbución de devidendos sobre 
utilidades a la Casa Matriz 

2016 292 
Dividendos pagadas sobre utilidades del año anterior - ¿00000, 

EVENTOS POSTERIORES 

  

Entre el ga de diciembre det 2016 y la fecha de emnsión de estos astados financieros no se produjeron eventos 
sgae, en spamión dela Adrmnsstsación de la Sacussal, pudieran tener un efecto sigaaficaliva sobre los estados 
finaneteros o que requieran reveltcion 
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