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MABRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC, {(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADG DESITUACHON FINANCIERA
AL 33 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)
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Activas corrientes

Efectivoy sgulvatenios de efoctive ¥ 48g,471 367,480
Citros coentas pof cobrar GBo k]
Cugntas por cobrar a enlidodes refacionadns L 31,872 27 hq2
‘Tetal activos corricnbes 521,423 395.700
Totuf netlvos 521,423 305,700

Las notas explicativas anexas son parte integtante de los estados financieros.
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL o1&
{Tnpresado en délares estadounidenses)
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PASIVOE Y PATRIMONIO
PASIVO Nata 016 2015

Fasivos corricntes

Proveodores ¥ olras cloutas por pagsr 9 1,850 1008
Chentas por pagar o compofitus relactonndas in 18,910 14,400
Impuestaa b rents por pagar 11 4,571 q97.080
Otros i puestos gor pagar 11 2,764 o487
Prov [shorcs 12 14,500 17,663
Total pusivos 112,620 RENEL
PATRIMONIO
Cupital psigrades 14 25,000 45,000
Rest frados acumubados 383,803 a%R,078
Tokal puirimanie 408,804 2bhy 072
Tetal pasives ¥ potriowonio £a1,424% 405,700

Las riotas explicativas afiexas son parle inlegrants de bos estados financisros,
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADD DE KESULTADOS INTEGRALES
POREL ANO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRL DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2016 2015
IEY CB0S POT SeTv 105 ] 406,641 511,777
Gastos de administracion 6 (z81,374} {a20,816)
CHIros prests, netos 3,166 15,000
Utilidad antes del impueston la rents 228,434 305,970
Impuestoa bt retitn L {8z,703) (107,316}
Hilidad neta v resubtadointegral del i 145,731 1GH,654

Las notas cxplicalivas anexas son parte integrante de fos estados fnancieros,

M E::“W‘—

p
G oven f;-ct-?x-wi

Carlos Bavata Franes Gerenlogue

Representante Lepal Contadores L5 ]

Paging 6 diz ng



MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO TE CAMB105 EN EL PATRIMONID
POR EL ANO TERMINADO EL 11 DE MCIEMBRE DEL z016
{Expresado en ddlaves estadounidenses)

Canitat Reuylindns

aslgnade neapmu [ das EXT-EY
Soldes ol 1 de enerodel 2aug 8,0 ARg.414 Ho4.A1H
Hesofocion de Case Motrizded o e dloicmbre dei 2ot 5:

Pago de dividendes det ciereicio 2ol g {Mota 16) . L300, LD (13000, (achi)
Reresltsdeinteoprnd ded ode - Laf.h54 1Ol GGy
Salckos ol g de dichembre del 2o0s 5 28,000 nalt,072 Wiy 7y
Hesuwlhindo integral del afio - 145701 V35,71
Baldos nb gt Oe dicicmbre el 2016 25, O LML 4Gl Hog

Figing 7 de 24

Las notas expliostivas anexas son parle integranie de los estados financieros.
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MARRIOTT INTERNATIONAT, HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)
ESTADO BE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

{Lxpresada en ddlares estadounidenses)

Fluje de cfeelive de 3as adivideder opernclonalos:

Utilistned stibes <lef impuresto o la renta
B s et @ puewliaslon iy v TEDAUEIDAD,
maoviminaio de elodive:

Prpvisinnes

Cambilos oh aelinvgs y pasives;
{Compndtins relesionday
Imauesios PO recugerar
ey eddtlas par cobrar
roveadems ¥ nlTas CcHenlas T pager
Orieeas Endpaiealios [rr pugdr

Proaisionis

Tetal eartbibos on petivos ¥ pasivies

Impstesta & 1 renin pasade

Bfoctive telo previska por las scividades de operdtlin

Flupo de efockive de las netividogdes de finapeiamicnin:

Pago de dividodes

Iifoeiivo et wtitizndo on fas tetividades de Aranciainienio

tueronyentta (decromoiio) neta Je efisclive ¥ couivaleontes de ofectivn

Llective ¥ equivabeates de eivetive ot inlco del afo

Etitive ¥ equivalentes ve efective o tinai del aho
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Las notas explicalivas anexas son parie integrmle de Jos estados financieros.
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MARRIQTT INTERNATIONAL HOTELS INC, (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS E:’EPLIC&TW&S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADG EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en ddkares estedounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y operactones

Marriott International Hotels Tne. fue constituida eriginglments baje las leyes del Extade de Delaware, con
darnicltio egal en la ciudod de Sethesda, Marvind, en fos Estados Unidos de Ampética, con mimera de
registen 51267948, ¢ 21 de Seplistabe de g,

Dichin compania fue canstituida con lgs sigtientes fines: conducir un negoeio hotelero (inchiyendo hateles,
nvotides, tabernas y obros similarcs), ¥ para eperar dickas fneilidades bajo contratos con oltos, o bajo
frangwicias. Por resolucitn de su Junta Directiva, ol 29 de enero de 1940, se aviorisg Ta condiaeeidn de
operaciones it Eeuador gue son consistentas con ol objete social de la entidad, g lawés del establerimiznto de
uha Suctirsal. Por medio de Resalueidn Nowga..1.1.00528 del 8 de marzo de wog, I Supsrintendencia de
Congauitlas del Ecuador aprolyd of estabietimients de lo Sueursal en of pais; ¢ 12 de marzo de 19, ts
Suenmad fue Inserita en ed Registro Mercanti) bajo el ndmera 589, tomo 144,

La Sucursal se encuenbrz constiluidy con kos sipuientes objelivos, eatre otros: llevar adelante v condieir
negocios generales de hotelordn; operar o conexidn can hoteles, hosterizs, tabothas ¥ viros huganes de
alojomisnta de tade Hpo y deseripeion; ¥ suministrar y operar faetlidodes necesaring o deseadas por su
propia cienta, bajo contrates de govencin cun otros, o bajo modididad de languicias o cuadguler olra
forma Heila,

Ll dndew ingreso gue scluattnente genera la Sucursal tiene redaeion con el Acoetde de Administracion de
Holel Re-expresado que fue firmado e 13 de junio del 2006 con Amnzanashot (Hetelerda, Organizaciones
y Turising} §.A,, para i3 administeacién del W Marrloti en Quite. Segin diche acuerdo, el Administrador
del hotel operard sus 257 habitaviones, amenidades ¢ instalaciones afines,

Compromisos y gurintias

Can feche 14 de jinio de 2066, Martfott internationat, Inc, y Alsazonashet 5.4. firmaron of acuords de
liseneias v vegolins ev donde se olovga Jos derechos 3 Vieenting v exclusivos o inronsieribles deatro da)
Eeuador pamn ef nso de las marcas de Marriolt para servicios hoteleros v demds bienes y servicios relacionados
efrecidos solamente en relacion con € T{otel, Bl comvenio tiene vigencin hasta ol 23 de diciembre de 2029, con
retiovscion automdtica, de dos periodos duradenas a #0 adios fiscales.

Conto contrapresiacion por ia livencia alormida, Marmiott Inlermational, Ine. debera recibir Regalls Base det
3% a pagarse de los Ingresos Brutos, en donde Amazonoshot 5.4,

Marrioit Internotional, Tne, deberd prasiae yio disponer, yue cnalquiern de sus eompadiias relacionadas byinde
a Ammzonashet 8.4, senvicios promocionales, publicidad, comercializacidn, ventas ¥ servicios de ruling a nivied

tle oficinas principales ¥ regionales ded Bouador, con el propdsilo de ineremenlar o turismo receptive hack: ¢l
pais. Bl convenio e firmado el 13 de junio de 2006, con rentvacion automdética de dos periodos duraderos.
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2.2

MARRIOTT INTERNATIONAL BOTELS INC. (SUCURSAL ECUUADOR)

NOTAS E&PLIC&TW&S A LOS ESTADDS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 3 DE DBHCIEMBRE DEL 2016
{Expresado ¢n dolares estadounidenscs)

Deberi reembolsarse a Marriott Interational, Ine, los costos y pastos relacionados con el Programa
Internacional de Publicidad, Comerciatizacion, Promocion y Ventas. Dichos reemlalsos se eslablecerin por
un imonto equivilents al 1,5% de los Ingresos Bratos,

Autcrizacién de estados fingneieros

Lo estados fingncieros por ol afio lerminade el 4y de diciembre det 2016, han sido emitidos con o
aulorimcidn del Apoderado espectal de in Sucursal con fecha 24 de bl det ooy,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

A cuntinupeian se deseriben las principales potiticas conlables ndopladas on 1a preparatida de estos estados
Anuaneieros. Estas poltieas ban sido disefiadas v aplicadas de monern uniforme v tados ins afos gite se
presenlan on estos esiados financieros.

Buses de preparscion de estados finnncieros

Los estados fipancieros de ta Siecarsat han side preparados de aenerdo con Normas Intemmacionates de
{nformaritn Financiera {NIH7) emitidas por el JASE {Inlernational Accounting Slandard Board} que han
sido adoptadas en Ecuador ¥ vepresentan la adopeidn intepral, explicita y =iy veservas de ks ceferidas novmas
internacioyates ¥ aplicades de manern wniforme 2 los ejercicios que se pegsentan,

Los estados financieras se han preparado bajo of eniterio de costo histdrico.

La preparacidn de loy estados fingneieros conforme a las NIIF requiere el ugy de estitnaciones contables,
Tambich exige a 14 Administracién que ejerza su juivio en of procesn de aplicacién de las politicas
vontabies de 1a Sucursal, En la Nowa 3 se revelan as dreas gue implican un mayor grade de fuicio o
vomplejidud o las dveas dande los supusstos y estimariones son signifieativos para la elabovacién de tos
estados financieres. Debido a la sulbjetividad inherente en este procest contable, tos resullados reales
pueden diferir de los montos estimndos por In Administracton.

Cumbios en las politicus caninhics

Al 23 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, a5l como también enmienday, mejoras o
inlerpretociones & ns NIIT existentes gute no han entroda en vigeneia v que la Compatia no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en ia preparacion de los estados Bnancieros de iz Compatia a pantir de
Fas firchas indicodas o continuacién:
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECHADDR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AROQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)
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Lo Sucursal ealitna que a adopeidn de las nuevas notimas i las WIIT v las naevos fnterprelaciones antes

descritas, no tendrdn un impocto significative en los estados Gooncieros en ¢ vjerceio de su aplicaeidn

iniciet.

Meonceda funcional ¥ moneda de presentacian

fa3  Maneds fitncional y moreda de presentacian
Las partitas en tos estades financitros de 13 Sucnrzal se oxpresun e ko moneds del ambiente
ccondumicn primaio dopde apera la entidad {moneda fncienal). Los estados finmciecos se
expresan en dolares estadounidenses, que s 12 manede fenctonal v la moneds de presestacion de la
Euenrsal,

fb)  Transaceiones v saldos
Las tronsucciones o0 meneds extmnjers, principilmetite deudas con praveedares del exterier, s¢
traducen ¢ 1a moneds funeions usomdo los lipas de cambio vigentes o 1oy feclas de las
trapsacciones. L48 ganencias y pérdidas par difizesnctas en canbin que resnlten del pago de tates
ttanisacciones, se reconocen en o sstado de resultados, excepto coando son diferidos en el
palrimosnio of transaceisnes que falilican como coberfuras de llujos de efectiva.

Efectiva y cquivalentes de efective

{nchuye of elective dizponible, depdsitos ok vistn an baneos, otras Inversivnes vom vencimientns originales
de 1785 meses o mepes ¥ sabregiros bancarios.
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCHTRSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR BL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en dolares estadoanidenses)

2.5 Activos y pesivos finapcicros
2.5-1. Clasificacidn

La Sucursal clasifica sus activos financieros en fas siguientes caleporias: “acthivos financictes 2 valor
razonable a teavés de gatiancios y péndidas”, “préstnmes y cuenlias por cobrar comlereinlos” ¥ “otms coentas
por cobrar™. Los pasivos financieros se clasifican en lns siguientos eategorfas: “pasivos financieros i valor
razonable a través de ganancias y pérdides™ y “otros pasivos financieros”, La clusifieacién depende dol
prepdsito para el cual ¢ adguirieron los activos o contrataron los posivoes, La Administracidn determina la
chisiffencidn de sua netivis ¥ pasivos Gnancieros 2 | fecha de sk reconoeimiente inicial,

Al 31 de diciembre de 2006 y 2015, ta Sucursal martuvo activos ¥ pasivos financieros en los ealegarias de
"préstamos ¥ cuentis por cohrac comerciales ¥ otras cuentos por cobirar” ¥ de “olros pasives financieros”
rhiyas caracteristicas se explican seguidametile;

{a} Préstumos p cuentas por eobrar comerciales iy otras cienias por vobrar -

Representados en el estado de siluacion finencisr por Ins cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaiifas relaclonadas y otras cuentag por cobrar. Sun actives financieros no derivades
que dan derecho a pagos (jos o determinubles v que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
¢l activo corntente, excepto por los de vencimiente mayor a 12 meses conlados desde Ja fecha del
estado de sitvacién finnnciera.

fb} Otros pasfues financieros -
Represemtndos en ol estado de situacidn finonciers por proveedores, crenias por pogar s compafiing

relncionadas ¥ otras ceentas por pagar. Sc incluyen en el pasivo corriente, cxcepto por los de
vencimiento mayar a 12 meses conlades a pactir de fa feeha ded estado de situacidn finansicra.

2.5.2. Reconocimiento ¥ medicién injelid ¥ posterior

Reconocimicenlo -

L4 Sueursel reconDte Uh avtve o pasive immciern en o) estado de situaciin franciera a la fecha deln
negecinclda y se reconacen ctando se compronete o conprar o vender ¢ aetivo o pagor el pusheo,

Medicidn tnicial -

Liss aclivos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente o su valor rmzenable mas enalgitier ensta
atribuible a ba transaceion, gue de ser significative, es recovocido comno pacte del activo o pasivo; siempre
tpue el nctive o pasivo finunciero no oy designado come de valor razanable a traves de gananeias y pérdidas
¥ 65t es gignificaliva. Con posteriorided ol secovrorimients inluial o Sotursal valoriza Yos mismos come s
deseribe a continuaeidn:
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MAREEOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. {SUCURSAL ECUADNR)

NOPAS EXPLICATIVAS A 1.0OS ESTADOS FINANCIEROS
P{}I{ EL ARG TE.RMINAD{] EL 3t DE DMCIEMBRE DEL zoth

Medicidn poslerior -
{or)  Préstamos y cuentas por cobrar

Paosterior o sy reconorimiento inieial se miden ol costo amoitizade aptieaido el método de interds
efcetivo. fin especifico, In Sucursnd presenta in siguienle cuenta dentre de osta eateporia:

(i) Cuenins por cobrapp gptidades relaglepadas: corresponden a los mosles adeudados por su

compaifa relacionada por fos honomrios administrativos ded hotel, asi coma montos
adeudados por sus relacionados a0n no pagados; presentan o su valor notminal menos los
cobras reslizados. Se recontoen a su valir nominal gue s egoivalente 2 su costo amoertizade
pkes no gerenen intoreses ¥ son cecuperades hasta ¢n 9o dias,

tb)  Otros pusivgs finaneieros

Posterior a su reconocimiento infeial se miden al easto amortizado aplicando ¢l méodo de interés
eleetiva. En especifive, la Seeursal presenta lns siguienles cuentas denlvo de esta enlegaria:

i) Crientas Rar pngay proveedoves ¥ olens eisplaE oy papar: represerlidas principaimente por
whligaciones de pago por benes o senicios adquiridos de proveedores locales eq el curso
norimal del negocio. Se reconecen a si valor nominal que es equivalente g s costa
arnortizado paes no generan intereses y son pagnderas hasta 9o dins.

#)  Cuentas por sacarn entidades reacionadas: corresponden a oblipaviones de pago
principalmente por deudas adquiridas. Se regislmn a 50 valor nominal gue ox equivalente a
an costo mmotlizado, pies no devenga intereses ¥ se Hyuidan hasta en go diags,

2.5.3 Deterioro de setivos financieras

4 Sucursal establece war provisidn para pérdidas por deteriore de sis cusntas pot cobray coando exisie
evidencin objetiva de que fa Bucursal ne seri enpaz de cobrar todas los importes que se le adeudan de
acverdo con tes erasinos orviginales de las cueatas a cobaar La exislencia de diffculiades Ainancieras
signifientivas por paste del deuder, o probiabilidad de quee of dendor enre oo guichea o reorganizaeiin
financiera ¥ la falta 0 mora en los pagos s¢ consideran indicadores de que la cuenly a cabrar se ha
deteriorndo. Considerando lax clinsnlas del rontrato, a ta fecha no se ka registrado efecto alguno per
concepio de delerjero de activos Onancierns.

2.5.4 Baja de sctivos y posivas finuncicros

Un active firanciere s¢ elimina cuande expiran tos derechos & recibir los Nujos de efectiva del activo o st la
Sueursal transfiere el active s ug tercero sin retener sustancisimente los riesgos ¥ beneficios del aclivo. Un
pasivey s eliminado cuando las obligaciones de ta Sucursal especificadas en o} conliato se han liguidade.

impuesto a lu repta corvieate y diferido
Ef gaste por nnpuests 4 la renta del afio comprende of impiicsto o la renta cortiente v at diferido. Ei

itnpuesto se reconoce on o estado do resultados integroles, exceplo enando se trata de partidos que se
reeonteen direciameate oo e patcinterio, Polibibls o 1ipo de operacidn gee manlicne la Suessal, la
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC, (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXTLICATIVAS A 1LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EEANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 206

——— L.

miswa no ba registrado efecto algune por copcepts de impuesto diferido al 31 de Jiciembre det 216 y
204G,

Impuesto & 4 reata corriente

El earpgo por Impuesto a la venta corrlente se enleula mediante o tasn de impuesto aptivable a las utilidades
gravables ¥ se cargr © tos resultados del nito en que ge devenga con base en ¢ impuesto por pagar exigible.
Las naeogs beibutorizs vigantes estaldecen ana tasy de impuesto misto, de scuerds o I ehmiposition
societaria de cada compaiila v su domiciliacion especificantente, para los regimenes fscales proferentes se
considera una tasa del 28% ¥ para los regimenes demicilisdos en Ecundor se aplicard #na tasa del 22%, en
& £ps0 en que los accionistas estén domiciliadas en régimenes preferentes y que Iz participacidn sogiclaria
sea iguz] o menor al 50% se aplicard Ja tacifn del 25% poreentuslmenle de los wiitidades pravables, o cog!
se reduce at 12%. Marriott International Hotels ine. (Sucursal Ecoader} aplica el 25% después del andlisis
realizada porm 105 afios 1016 ¥ 2015 respeetivamente.

Se ereuentin vigente 1a norma guee exige ¢ pogo de un “asticipe minime de impuesta o 3 renta”, coyo
vaior os caleutado en funeide de fas cifens toportadas of aio anterior sobwe of o.a% del prtrimontn, 0.2% de
tos costos y gastos deducibles, 5.4% de Ios ingresos geavables v ¢.4% de los activos,

La referida norma eslablece que en easo de que el Iimpuesto 3 ia renta cousado sen menor gtie ¢f monto del
anticipa minime, este dlidmio se convertind en Impuesto o fa renta definitivo, o metaes que ¢l contribuyente
solicite o} Servicio de Rentas Internas S develuridn, lo cual pedoia ser aplicable, de acuerdo con la norma
ue rige la devolucidn de este amicipo.

Para ¢] afio 2016 ¥ 2015 la Sucursal pagd un impuesto a la retta correspondiente a lo tosa del 2%,
Impuesto o la renta diferido

Bl ltpiiesto a Iz rento diferido se provisiona en 2u wotalidad, por ol mélodo del pasivo, sobre ins
diferencing temporales que suegen entre fas bases ributarins de netives ¥ pasives y sus respectivos valores
mastrados en los estados Gnancieros.

£l Impuesto a b renla diferida se determing usando tasas tnbistarias que han sido promulgadas a lu fecho
del estado de slteacdin finaneiera y gite 52 espera sesin aplicalles cusndo el impuesto ala renta diferido
actvo se restice o ef impuesto 1 Js renta pasive se papue. Los impuestos 2 1a reata dilesidos activos salo s
reconocen £n i medida que sea praliable gue se produzeay beselicios tributarios huures contra los que se
puedan wsar las diferenscins lemporales.

Lax saldos de impuestos a fo renly diferidos netivas y pasives se compensen eoando oxista el derecho lepal
cxigible a compensar impuesios actives correntes con impyuestos pasivos corcientes ¥ eoando los
impuesios a ka renta diferidos setivos ¥ pasivos se refacionen cun In misma aateridad tributaria, Los
impuestos diferidos activos que se peneran de los derechos por amortizacidn de las pérdidas tributarias
san reconocides Tnicamenle casndo existe evideneis rzonable de que eslos sc reenpentran en el tiempo.

Provisiones corricntes

La Sueursal registra provisienes ciande {ij Hene una obifpacion presente, ya seq legal o implicita, como
resubtade de eventos pasaduos, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recirses para liquidar la
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MARRIOTT EINTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECOADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PO EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

obligacién ¥ (i) ] monto se ha estimado de forma Bable. Los montos reconocidos come pravisién son la
mejor cstimneidn de la Administracion, a {a fecha da cierce de los estades Grancicres, de los desembolsos
necesarios para liguidar le obligacidn.

Beneficios & cimpleados

Tor ¢ Vipo de speraciin gue mantiene BoBacussat, 1a misma no tens empleados. Por conceplo de servicios
legales ¥ atros administrativos, incluyendo reportes financioros, aetividuades de procesamiento,
contabilidad, mercadeo, recursos humanes, soporle en sistemas, impucstos, enire otres, I Casa Matriz de
manera melshal faebuen a la Suenresal s mento deneminndo Cota Charge. Yer Nota 6,

Reconocimiento de ingresos

Los ingreses son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficies ceondmicos Quyan hacia
Ja Suvursal puadan ser medidos con Babfidad ¥ cuande I Sueursal presta sus servicios a su relacionnda y
e:n consecaencis ttansfieren, los riespos ¥ beneficios inkieventes @ fa propiedod de esos biestes y no
manticne di derecha 2 dispaner de ellos, ni a (mantener un conliol sehre los mismos.

La Sucursal peaera sus ingresos principaimente poc los honorarios de administracion del Holel en base a
tn eontrate Grrwado con una de sus eatidades relacionadas. Septin el Acuerdo de Administracidn de Hotel
#e cortabilizarin en forma acumidativa, pere 1o se acumutardn de un ahe fiscat ol siguienle.

Distribueidn de dividendaos

La distribigetdn de dividendos de I Sueursal a Ja Coss Matriz se deduce del patrimonio ¥ 52 reconocen
tome pasivos corriemes en jos estados Ananclerss en el periodo en el gue los dividendes sc apruchan por
la Casn Matiiz.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparackin de eslados Brascicros reguiere que in Administracién renlice estimaciones y atilice
stipuestos gue alectan ins moatos intluidos en estes eslades financicros y sus notas eelavlonndis. Las
estimociones realizadas v supucstos ttilizados por la Suckresal ¢ encueatran basadis en a expericncia
listérica, cumbios e 1z industoiz o informacion suministrada por fuenles exlernas califieadas. Sin
embargo, los resuilados finales podritn diferdr de Ins estimaciones Lajo viettas condiciones,

Las estlmaciones y politicas contables sighificabivas son definidas como aqucellos que sob fmpartantes pam
reflejar correetoments Ia siluacién financiera y log resuliados de 1 Swenrsal yio [ns que roguieren wi alto
geado de juicie por parte de ln admisislracian,

La principsl estimacién y aplicacior del cifterio profesional se encuentra relocionndo von 1 signiente
conoeplo:

. Pravisiones para eskimar el deteriore de sus cuentas por cobrar comerciales y otras coenlas por
vobras Se realizan considerande la prebabilidad de cecuperacidn de 1a cobranza en los piagas de
erddite wstablocidos,
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MARREIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCUESAL FCUADOR)

MNOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTANS FINANCIERDS
BOR EL ANO TERMINADD EL gt DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estodounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Facores de riesgoe financiero

{5 actividades de b Sweursal la exponen a ong varledad de riesgos finuncieros: riesgos de mercado
{inchuyendo e} riesgo de sioneda, riesge de valar mzonahle de taze de interéds, ricsgo de tasa de interés de
los flyjos de efectivo y riesgn de precio), desgo de crédita v respo de liguidez, Bl programa general e
ndministracitn de riesgos de la Sucorsal se concentra principalmente oi lo impredecible de los mercados
financieres ¥ eita de minimizar potencioles cfeclos adversos en €] desempefio Snanciere de la Sucirsal,

La tesorerin tiene 0 su cargo lo administracion de riesgos de acuerda con las politicas aprolindas porta
Admintstraeidn. Le tesoreria de 12 Suenrsal identifica, evalds y cubse log siesyos financierss en
coordinarion estrecha con lus unidades operativas de la Sucdrsal. Lo Adminisiracian proporeicns pot
escrito principios para {a administracion geners] da resges asi como politicas eseritos que cubren dreas
especificas, tales como el viesgo de epddito ¥ rieago de liguidez. La Sucursa) considera que poy su glre de
negacio, no exisien riesgos relacionados al tipe de cambio y de procio on sus operaciones.

(a} Ricspo de crédito-

£l riesge de erédito es ol respo e que una contraparie o un instioments ingichero incumpla en
une pliigacion o compromise que ha suscrito 1 Sueursal gre presente como resultado una pérdida
finanefera para csta. Esle riesgo surge principaliments en o efective y 1as cuentas por cobrer. B
cfcetiva s mantenido solo vy ipstituciones de prestigic.

(I} Riesgo de lignides -

Kl riesgo de liguidez es el viesgo de gue unn entidod encuentie dificultades en complir obligaciones
azsotindas con pasives financierss qre son Huidados enliegando efective w olros petivos
finnncieros, o gue estas vhligaciones deban Houidarse de manera desfavorable para ia Sucursal, La
Sutursal monitorea mensuaimerte sus flujos de cuje para evitor endeudamiznlo gon instituelenes
finanelerns y mantiene una coberiura adesuada para cubric sus operaciones. Todoes sus prsivos
corrientes van o ser liquidadas en los siguiontes 12 meses.

Adminisiraeidn del riesgo de copital

Los objetives di )a Sucursal al administrar of capital son ef salvaguardar {a capacidad de la misma de
continuar come empresn en marcha con e} propésite de genstac retornos a sus accionistas, benelicios o
olros grupos de interés y nuentener una estructurn de eapital Gptinia paca redueir 21 costo del capital.

Como resuitade de 1o rentabilidad del negocio, al 31 de diciemibee del 2016 ta Sucnrsal no manliene
préstamo atguno ton instituciones Bnancieras locales o del extenior. La politica de s Sucursed es que lodos
Ins fondos ramanentes ded aogocio se utilicen paea liquidar doudns en ¢l corto plazo eon proveedores
velacionadns v ne relacionadas, asi como para pagar dividendas o su Casa Matdy, Br el ofio 2016, }a
Sucursal no declard dividendos (zo1s con wiilidedes del 2014 USSgo0,000).
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC, (SUCURSAL ECUADOR}

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINAD{O EL 31 DE DECIEMBRE DEL 236
{Expresndo eu délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Calegorins de instrumentos Ninoncieros

A continuacion se presentan fos valoves Hhros de cada categoria de instrumentos finpoeieros af ciorre de
cadd ejereicio:

aE 20YE
Corclente  Mgrorrieole Corrtenle  Morcorrienls
Lss 13§ LSS Lsg
Activey finpncieros moedidos
al couta
Electivoy equivalentes de ofoctivo 480,471 - 367, u80
Activos finandcoros medidoy al
costo s ortizado
Cuentas por cobrar &
eatidades rolacionadas Inary - 27,640 -
Total nctives Ainancieros H20,744 . 05,624
Posivos finsncleres medidos al
coato amortizndo
Peow vedores ¥ alras dueatas por pigar 1,50 - 1,00l -
Cuenlas por Fagst entidades relavionadas 18pip . TH.4B0
Tutal pasivos finanderas 20,760 - 15,5308

Valor razorebic de instrumentos financieroy

El valor en lilnos de cuentas por cobrat cotrientes, eleclivo y eqitivalente de cfeckivo, v otros sellvos y pasivos
financicros o equbalente af vidor razonabie debido a o naturaleza de conto plazo de eslos isslrumentos.
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MARRIGTT INTERNATIONAL HOTELS (NC, (SUCURSAL ECUADORY

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTABOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en ddlares estadounidenses)

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos de administiacion agtupades de acuerda o su naturatezn son 105 siguientes:

2ate 20
Cargos Casa Malriz{i) Bg,131 7E.A00
Servicits 41,4060 48,303
Impuestos (2) SRO70 26,403

Contribuciones Solidorias 19,013 -
Honorarios profesivnales t0,0%d 21,845
O ros grstos 7,561 48,959

Uastos i dedeeeiblos nog -
181,373 220,016

1) Qorresponde 1 Jos corgos de fa Casa Matriz por concepto de servitios legates ¥ otres administrativos,
nmiclayends reportes fiaancieros, aclividades de procesamiento, contabilidad, mercadeo, recursos
jtumanos, soporte en sistemas, impuestios, enlre otros.

{2}  [ncluye principalmente pagos relacionados o impueslos por salids de divisas.

EFECEIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTTVO

Composieidn:

=016 anig
Bances naciondles 18,402 n Ha4
Brneos del exterior A61,060 65146
480.471 267,980
INGRESDS POR SERVICLOS
Composicitn:
Inpreane Cuentas por eabear
2o18 2015 2015 SUTH
Ampeonashat 8.4, {3) d06.648 _ 511,777 31,109 27,533

{13 Vernolain,
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MARIUOTT INTERNATIONAL HOTELS INC, (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLECATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
{Expresada en délares estedownidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:
2 1] 1)
Asesores legalbes {1} 1850 1,398
(i ros menares - GO
1,850 1,008

{1) Corresponde a saldes pendientes de pago al asesor legal ¥ por servicios contalles a la Sucursal.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente o5 un resumen de las principales transacciones realizadas durante los aiios 2016 » 2015 con
compafiing y partes relacionadas. Se incluye bijo b denominacién de compaiias relocionndas o operador
de! finico hotel gue administra la Sueursal ¥ a las compaitfas bajo control coman:

Entidad relacianndy : pEG 20y
Frocturpgion
Amazgnashot 54, qob,641 510,777
Compras
Matriott Internativnnl Hotels lne. () Bd.:31 75,500
Div {dendos
Marriot International Hotels Inc. - 300,000

Cerresponde a los cargos que cobira Iy Casa Matriz de Iz Sucurss! por eencepio de servicios lepales v otoes
administmlivos, incliyendo reporbes financieros, aclividades de procesamisnto, contabilidad, tnoreaden,
rectirsos humanes, sapoerte en sistemas, impoestos, entre ohios.

Comivosicidn de los principales saldos con eomnpafins y partes relacienadng:
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
PO EL ANG TERMINADG EE 31 DE DICIEMBRE DEL 2036
{Expresado en dotares estpdounidenses)

Cueniys por cobtar comerciales v olras
Amaoronashot BA,
B yioil Bowodor Licensing Company MLOE.A,

Cuenlas por papar comerciales y oiras
MMarrictt Tnlernolional Hotels Tne.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composteidn;

Impuestoa la renta por pegar (Ver literal ¢)
Retenetones en ln fuente por pagar

Gusta Impuesto o be rentia

Compesicitn del gaste impueslo a K tenta:

Impuesto s 1o rents corrienta

Conciliacién tribntarin - contallc

2010 aonn
431,108 R
74 154
q1,270 oy gz
18,910 13,4006
A G qo1n
T4.571 gy LBl
z, 789 2.487
77.300 69,567
2016 2015
82,703 107,316

A coptinuzeidn se detallz 1z determinneidn del fmpuesto a la resta corriente sabre los pfios Iimincdos a)

a1 de dictembre:
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTLELS INC. (SUCURSAL ECUADOR}

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADRO EL 3@ DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado on délares estadonnidenses)

2016 )
tilidad antes do fm puestos 28,434 Ios970
i3 - Gastos no deduzibles (2] 102,080 125,241
Base tributariy 330,814 429,263
Tasn Linpositiva 5% 25%
Impuegton g rotln Bx,703 07,5160
Brtenciones realizadas por ferceros (8,132] (io,236)
Total Impuesioa to renia por phgur F4.571 07,080

f1)  Inchiye principatinente ef efecte generado por el exceso de gasios asipnados del exterior o la
Sucursal,

La relacidn entre el gasto por impueesto y Lo atilidad antes de hmpuestos de tos afios 2016 ¥ 2045 se tpesii
a vontinine i

20tH o015
Utilidad antes def impiesto o la renta and.4a4 305.070
Tash bmpositiva vigenls =18 25%
57 108 Th,493
Efecto liscal gostos no deductiles
ab cubeudar la ganancia fiscat 5,595 qo, by
Impuestza la renta 82,703 197,310
Tass cfectiva 0% 35%

Situncian fiscal -

Ada fecha de emisidn de eslos estados financierss, los ejereicios fiseates 2019 o 2016, estdn sujetos n una
posible fiscalizacion por purte de tas atteridades tobutarias.

De acuerds cen el criterio de los ssesores legales de la Sucursal, a la fecha de preparacion de fog estndos
finarcieros no existen pasivos conlingentes que deban ser registeados.

Ouros asantos - Reformas Tributaciag
Bl 2g de abril dol 2016 se aprobd la "Ley Organica para el Eguilibeio do ks Finanzas Pablicas™ publicado

en el Primer Suplemento del Registro Oficlal Mo, 744. Las principales reflormas estin telacionadas con dos
sigitkentes aspeclos:
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MARRIOTT INTLEENATIONAL HOTELS INC, (SUCURBAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ARG TERMLNADO £L 431 DE DICIEMBRE DEL 20180
fExpresade en délares estadounidenses)

Modiffeicienes of Impuesta a Ta Salide de Divisas {I51})

Se considerard exento uy monta dnual de U885 000 cirondea el hecho generador del 1500 s¢ proguaca
mediante la ubilizoeion de tarjetas de crédito o débito por consuinos o retiros efectuados desde el
exlerion

Bl 20 de maye del 2016 se aprobéd §a “Ley Grgdnica Solidaria y de Corvespansabilidad Cludndana para lo
Reconstriceidn y Reactivacion de ios Zonas Afectadas por e Terremato de 16 de abii! det 20167, Tn cnal fue
publivada en el Primer Suplemenio del Registeo Oficial No. 759.

Las principates reformas estan relacionadas con los siguientes sspectos:

v Ineremento al 14% del Impoeeste 2] Vator Ageegado (IVA}, o padiic del 5 dejunio dol 2016 ¥ por un afio.

+  Porsonas naturales cesidentes gquie mankengan un patrimonio exislente al 1 de enero del 2026 ipual &
mayor o US$1,000,000 dentro y fuera del pais se gravavd el ©.90% det patrimonio. Se excluye a
personas domicitiadas en dvea de tnfluencia y que hayan sulvida wo afertacian divecta < sus uetivos,

+  Personns aatnrales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enera del 2016 igual o
mayor a 521,000,000 dentre del pais se provar el ©.00% del pateimonio, Se excluye & personas
domiciliadas en dvea de influencia v gue hayan suffdo una afectacidn directa en sus ootivos.

+  Se gravard €1 1,8% sobre e} avalfio calastral del afo 2016 en caso de bienes inntuebles y sobre ef valor
patrimonial proporcionat en of caso de derechos representativos de eapital Ins Sociedades residentes en
¢l Eewador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador ¥ derechos representntivos de capital de
soctedades de propiedad direela de una sociedad residente oo un paraise fiseal o jurisdicrion de menor
imposicion o no se conozen su residenciu

» Se graveed of 6.60% sobre el avalto catastral del afo 2016 oo caso de bienes nmuehles y sobre e valer
putrimpnial proporcional en cf caso de detechng vepresentativos de capital las Sociedades residentes en
¢} Eeundor gue mantengan bienes inmucbles en e Eeuador ¥ derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad direcks de una soviedad no residepte en el Ecuador, paraisg fiseal o
jurisdiceién de menor imposicidn 6 no se corozxca 50 resilentit.

El 25 do mwavo del 2016 madiapte decroto Presidencial se dispuse lo exoneracion del pago <del antieipa
minino del Impuesto a ly Reuta del perioda 2016, a todos Jos sectores econdmicos de Jos cantoney
nfectndos por e} terremoto del 16 de abril del 2016, de las provineias de Manabi ¥ ismeraidas.

La Administracién ha evaiuado dichas reformas y considern que no ha generado impactos relovimtes en ks
operaciones de da Sucursal.

PROVISIONES

Composividn y movimiento:
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC, (SUCURSAL ECUADROR)

NOTAS EXILICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 91 DE BICIEMBRE DEL. 2016
{Eaxpresado en délares esladonnidenses)

Erpnsf
wtlifeoviviies

y olres
A ey Hpulobea gt birberin IncToinontes ey fi kel Saldoal fenal
Barlvas cortientes
Erow juiopies onerorins peolfesiponles 7 A0 P4 500 fLy.oG64) N 14,500
Adodit g
Baslvos corrienics
Proviciones b 2Ty & onos 58 B {BH} -
I'eow Lalones b ot acerdas profeslonoles A, 410 17.hhl {frogra} L7 by

Tuln] jrruyisivones 40,500 i 7.y {0, f0o0) L7660

fi)  Serefiere iz provisidn para ¢f page de servicies de suditoria det afio 2016 y 2015.

JUICIOSR Y CONTINGENCIAS

En ¢l 2010, un aparesle smpleado de un proveedor indcié un juicie Jaboml en el Juzgado Séptivio del
Tralmjo de Pichincha en contra de la Sucnrsal de Amazonashol 5.4, v atros, refacionado al cobro de la
indemnizacién por despido intempestivo, oras extraordinarias v suplementarias, décimn tercera
remuneseion, déeima coarta remuneracion, bonificaciones, compensaciones, vacaclones no gowadas, can
Tos respectivos intereses de Ley; In caantin de 3a demandaes de USS40,000. T 31 de oelabre del 2011 5¢
readizd ln andiencia preliminae v ef 4 de easre del 2013 e renlizd 1o sudiencin definitiva. B 15 de sposto
det 2013 se divld una sentencia desechando la demanda propuesto. El actor interphso recarso de
apelneion. £l acior interpuse recurso de Casacidn misneo gue Mie inndmitido. £ actor ha inkerpuesto
aceton extraordinaria de proteccian, El proceso serd remitide o Ia Corte Constitucionst. Por fos

anleced entes del easo, la Sucursal ne ba regisleado provisidn alguna por esta domanda considerando gue
no generay obligavicnes fulures al 3 de diciembre del 2016,

CAPITAL ASIGNADO

A 3t de diciemte dal 2016 y 2015, o capital asignado de acuerdo con Jos estatutos de ta Sucnirsal, cskd
representado por 25,000 seciones ordinarias de valor nominat U552 ¢ada wna, que totalizan U5S25,000,

RESULTADOS ACUMIFLALOS

Las resultados (atilidades o pérdides) de cada ejeccicio son incluides en este rubro, mantenienilo registros
que permiten ideatificar su ejercicio de origen, Con la aprobacifn de la Casa Matiiz y e plieado las
disposiciones normalivas aplicables, Ins utilkdades son distribuidas o destinadas o reservas, mientras que
s pérdidas se mantionen en Resabiodos sowmilados © 5o cwhirensan ¢oh OIYDS TOSLIVIE ¥ BRias
patcimontales de libee disposicion de In Casa Mattz,
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MARRIOTT EINTERNATIONAL HOTELS INC. (SOCHRSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE BEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los aitos 2016 ¥ 2015, se han electuado tos slgnientes pagos por distribucion de dividendos sobre
utiticlades & la Casay Motriz:

gorh 201
Diividendos pagadas sohre wtilidades del adoanterior - 300,000

EVENTOS POSTERIORES
Exntre ef 21 de diciembre det 2026 y o fecha de emisidn de cstos estados financieros no se produjeron eventos

vae, e opinidn de la Administeacion de 1o Suevrsal, padieran tener oi electo siprificative subre Yos stalos
financieros o que reguicron revelncidn.
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