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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

FESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota
Activos corrientes
Efeetivoy equivalentes de efectiva 7
Otras cuenlas por cobrar
Cuentas por cobrar a com patidas relacionadas Lo
I puest os por recuperar 11

Total activos corrientes

Total activos

Las notas cxplicativas ancxas son parte integrante de los estados financieros.
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MARRIOTT INTERNATIONATL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO

I"asivos corrientes

Proveedores ¥ otrascuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Impuestoa la renta por pagar

Chras im puestos por pagar

FProvisicnes

Total pasives

PATRIBMMONICO
Capital asiznado
Eesultades acumulados

Total patrimonio

Total pasivos ¥y patrimonio

Las notas explivativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

Carlos Barata Franca
Reprosentante Legal
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MARRIOTT INTEENATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICITEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2015 2014
Ingresos por scry icios 8 511,777 569,756
Croatos de administracidén o (zz20,816) (166,343)
Otros ingresos, netos 15,000 -
Utilidad antes dal Impuestoa la renta 305970 403,413
Impuestoa la renta 11 (107,316) (110,149)

Utilidad neta v resultadointegral del afio

‘IRHI['!"'I& El}ﬁ.'&f}&
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

Carlos Barata Franca nfoque —
Representante Legal dores
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOD ['.:E FLUJOS DE EFECTIVOD
IR ELANO TERMINAINY EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Meitn 2015 201
Flujo de efectivo de las actividades
uperavionales:
Utilidad antes del Im puesto o la renta 305,670 44014,41 5
Mis cargosa resultados gue no represen lan
tr1 o D lento de efoe liv o
Previgionas 12 17663 20,414
$=3.633 423.825
Camhics en activos vy pasivos:
Compzhlas relacionadas 10 32.229 (16,060)
Tics pe eslos pur recu perai N} 46.956 L0, 409
Otras ezentas por eohrar (78} -
Prov cedores y otras cucntos por pagar 9 {z.609) g
Qtros im puestos por pagar {13 002} 3,843
Provisiones 12 {20.500) (31.460)
Tokul cambiosen activasy pusly os 360.028 390,750
Tin puiestoan b renla o pagar {1in#.aga) (110,149}
gperacion 457,648 280,001
Flujode efectivode las actividudes de
finanos miento:
Pagode divideudus 6 (300,000) {zoo,000)
Efectivo neto ntilimdo en las aclividades de
financiamicnto {300 000]) {zon,nnn)
[Disminuvcitn) Incremento netode eleetivoy
equivalentes de efective (42 .362) Bo. ool
Efectivey equivalentes de efectivoal iniciadel afin 410,941 329,740
Ffectiv oy equivalentes dealoel.y oal final del afo é 367,079 410,341

Las noas explicativas ancexas son parte integrante de lus estados financieros.

W:::_—-_—

Carlos Barata Franca &n‘nﬁ}que
Representante Legal ntadores
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadonnidenses)

INFORMACTION GENERAL

Constitucidon v operacioncs

Marriott International Hotels Inc. fue constituida originalmente bajo las leyes del Estado de Delaware, con
domicilio legal en la ciudad de Bethesda, Maryland, en los Estadus Unides de Amériva, con nimero de
registro 521267948, ol 21 de Septiembre de 1982.

Dicha compaiia fue constituida con los signientes fines: conducir un negocio hotelero (inchuyendo hoteles,
moteles, tabernas v otros similares), v para operar dichas facilidades bajo contratos con otros, o bajo
[ranguicias, Por resolucidn de su Junta Directiva, el 29 de ensro de 1999, se autorizd la conduecion de
operaciones en Feuador que son consistentes con ol objeto social de la entidad, a través del establecimiento de
una Sucursal. Por medio de Resolucion No.go.1.1.1.00578 del B de marzo de 1990, la Superintendencia de
Compania del Feuador aprobé el establecimiento de la Sucursal en el pais; ol 12 de marzo de 1999, la Surarsal
fuc inscrita en €] Registro Mercantil bajo el mimero s8g, tomo 130.

La Sueursal se encuentra constituida con los siguientes objetivos, entre otros: llevar adelante v conducir
negoeins generales de hoteleria; operar en conexidm con hoteles, hosterias, tabernas y otros lugares de
alojamiento de Lodo Lpu v deseripeion; v suministrar v operur facilidades necesarias o deseadas por su
propia cuenta, bajo contratos de gerencia con otros, o bajo modalidad de franquicins o enalquier otra
formma licita.

El dnieo ingreso que actualmente genera la Sucursal tiene relacion con el Acuerdo de Administracion de
Hotel Re-expresado que fue firmado el 13 de junio del 2006 con Amazonashot (Hoteleria, Organizaciones
y Turisme) §.A., para la administracién del JW Macrictt en Quite. Segiin dicho acuerdo, el Administrador
del hotel nperari sns v57 habitaciones, amenidades e instalaciones alines.

Compromisos y garantias

Acuerdo de licencia y regalias reexpresado

Cun fecha 149 de junio de 2006, Marriatt International, Inc. v Amazonashot S.A. firmaron el acuerdo de
licencias v regalias en donde sc otorga los derechos ¥ licencias no cxdusivos ¢ intransferibles dentro del
Ecuador para el uso de las marcas Marriott para servicios hoteleros v demds bienes v servicios
relacionmdos cfrecidos solamente en relacién con el Hotel. El convenic ticne vigencia hasta el 41 de
diciembre de 2029, con renovacion antomitica, de dos periodos duraderos a 10 anos fiscales,

Como conlrapresiacion por la licencia olorgada, Marriott Interpational, Inc. deberd recibir la Regalia Base
del 4% a pagarse de los Ingresos Brutes, en donde Amazonashot S.A.

Acnerdo de servicios nlemacionales reexpresado

Marriott International, Ine. debera prestar v/o disponer, que cualquiera de sus companing relacionadas
brinde a Amazonashot 8.A. servicics promocionales, publicidal, comercializaciin, venlas v servicios de
ruting a nivel de las oficinas principales v regionales del Ecuador, con el propdsito de inerementar el
turismo receptivo hacia el pais, El comvenio fue firmado el 13 de junio de zoo6, con renovacion
amtomitica, de dos periodos duraderos a 10 anos fiscales.

IMigina 8 de 25
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NUTAS EXPLICATIVAS A LUS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Debera reembolsarse a Marriott Tntérnacional, Inc. los costos y gastos relacivnados con ¢l Programa
Internacional de Publicidad, Comercializacion, Promoeidn v Ventas. Dichos resmbolsos se establecerin
por un monto equivalente al 1,5% de los Ingresos Brutes.

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2o15, han sido emitidos con la
autorizacion del Apoderade Especial de la Sucursal con fecha 19 de septiembre del zo16.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estadns
financiercs. Estas politicas han sido disefiadas v aplicadas de manera uniforme a todos los afios gue se
presentzn en estos estados financicros,

Bases de preparaciin de estados financieros

Los estados fimancieros de la Sucursal han sido preparados de acnerdo con Normas Internacionales de
Luformacion Financiera (NILF) emitidas por el TASE (International Aceounting Standard Board) que han
sirlo adoptadas en Ecuadar y representan la adopeion integral, explicita v sin reservas de las referides normas
internacionales ¥ aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los estadas financieros se han preparado bajo el eriterio de costo histérico,

La preparacion de los estados financiercs conforme a las NTIT requicre el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
rontables de Iz Sucursal. En la Nota 3 sc revelan las dreas que implican un mayor grado de jwicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos ¥ estimariones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este procese contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Cambios en las politicas contables

al Normas nuevas vy modificadas adoptadas por la Sucursal
No hay NITF o interpretaciones CINIF que sean efectivas por primery ver para el ejercicio
financiere que comienza u parlic de 1 de enceo de 2015 que se espere que tengan un cfecto
significativo sobre la Suenrsal.

b)  Nuevas normas. modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado cn vigor

para gjercicios finaneieros que comiencen a partir de 1 de enern de 2015 ¥ no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Ala fecha de emision de estos estadus financierus, se ban publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentss que no han sutrado en vigeneia v que la Sueursal no ha adoptadn
eon anticipacidn.

Pigina g de 23



2.3

MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FI, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
( Expresado en ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de [as fechas indicadas a continuacién:
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La Sucursal estima que la adopeion de las enmiendas 2 las NTTF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendein un impacto significativo en Jos estados financieros en el gjercicio de su aplicacion

inieial,

Moneda funcional y moneda de presentacion

(4)  Moneda funcional v moneda de presentacitn

T.as partidas en los estados financieros de la Sucarsal se expresan en la moneda del ambiente
eeondmico primario donde opera la exntidad (moneda funcional). Los estados (naocieros se
expresan en dolares estadonmidenscs, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion de la

Sucursal,

(b) ‘Irangacriones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen i la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
Lransacciones. Las ganancias v pérdidas por diferepcias en cambio que resulten del pago de tales
Lransucciones, se reconocen on el estado de resultados, excepto euando son diferidos en el
patrimonio en transacciones gue califican como coberturas de flujos de efectiva,

Pagina 10 de 23
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Fxpresado en dolares estadounidenses)

2.4 Efectivoy equivalentes de efeclivo

Incluye ¢l efectivo disponible, depisitos a la vista en bancos, obms inversiones con vencimicentos originales
de tres meses o menos v sobregiros bancarios.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1.Clasifieacién

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
ruzonable a través de gananeias y perdidas™, “préstamns ¥ enentas poreobrar®, “activos mantenidos hasta
su vencimiento”, “activos fnancieros disponilles para la venta”. Tos pasivos financieros se clasifican cn las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias ¥ pérdidas” v “otres
pasivos financieros”. La clasificacidn depende del propdsito para ] enal se adguirieron los activos o
contrataron los pasivos, La Administracidn determina la clasificacion de sus activos v pasivos financieros a
In fecha de sn reconocimiento inicial

Al g1 de diciembre de 2015 v 2014, 1a Sucursal mantuve actives y pasivos financieros en las categorins de
“préstamos y cuentas por cobrar” ¥ de “otros pasivos financierns” euyas caracteristicas se explican
seguldamente:;

(a)

(h)

Préstamos v cuentas por cobrar;

Representadis en el estadn de sitnacian financiera por las cuentas por cobrar a compaiiias
relacivpmldas: Son activos financieros no dervados gue dan derecho a pagos fijos o detcrminables v
que 1o ¢cotizan en un mercado activo, Se incluyen en cl active corriente, excepto por log de
veneimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion finaneiera.

iv gncieros:
Representados en ¢l estado de situacién financicra por provecdores y otras cucntes por pagar, las

cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se ineluven en el pagivo corrients, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de siluacion (insuciera,

2.5.2. Reconocimiento v medicion inicial ¥ posterior:

Reconocimiento -

I.a Sucureal reconoce un active o pasivo financiero en ¢l estado de sitnacion financicra a la fecha de la
negociacion v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inieial -

Los activos y pasivos financieros son medidos imicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a Ia transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo; siempre
gue ¢l setive o pasive financiero no sea designado comp de valor razonable a través de ganancias v
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucorsal valoriza los mismos como se deseribe a
continuacion:

Pagina 11 de 23



MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Fxpresado en délares estadounidenses)

Medician posterior -

a)  Préstamos v cnentas por cobrar:

Sc miden al costo amortirado aplicando ¢l método de interés efectivo, En especifico, la Sucursal
presenta las siguientes cuentas denlro de esla categoria:

(i)  Cuentas por cobrar a extidades relacionadas: corresponden a los montes adeudados por su
compafiia relacionada por los honorarios administrativos del hotzl, asi como montos
adeudados por sus relacionados atn no pagados; presentan a su valor nominal menos los
cohros realizados. Se reconocen 4 su valor nominal que es equivalente a su ensto amortizado
puss no generan intereses v son recuperados hasta en go dias.

[} s pasivos icros:

Se miden al rosto amortizado aplicando el método de interés efective. En especifico, la Sueursal

presenti la siguiente cuenta dentro de esta categoria;

i} Cuentas por pagar proveedores v otras enentas por pagar: representadas principalmente por
wbligaviones de pago por bienes o servicios adguiridos de proveedores locales en el curso
normal del negocie. Se reconocen o su valor nominal que es aquivalente a su costo
amortizado pues no peneran intereses v son pagaderas hasta ¢o dias,

ii}  Cuentas por pagara entidades relavionadas: corresponden a obligaciones de pago
principalmente por dendas adguiridas. Se registran a su valor nominal que es equivalente a

su coslo amortizado, pucs no devenga intereses y se lguidan hasta en go dias,

2.5.3 Deterioroe de activos financieros

[a Sucursal establece una provision para pérdidas por deteriore de sus cucntas por cobrar cuando existe
evideneis objetiva de que la Sucursal no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdeo con los términos originales de las cuentas a eobrar, Ta existencia de difieultades financieras
significalivas por parte del dewdor, o probabilidad de que el deudor entre en guiebrs o reorganizacion
tinanciera y la falts 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Considerando las clinsulas del contrato, a la fecha no se ha registrado electo alguno por
concepto de deterioro de activos financieros.

2.5.4 Baja de activos v pasivos financierns

Ln achivo finaneiero se climina cuando expiran los derechos a recibir los ujos de electivo del activo o sila
Sucursal transfiere el activo a un tercero sin relener sustancialmenle los riesgos v beneficios del activo. Un
pasiva es eliminade cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.
Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. Fl
impuesto se reconoce cn el estade de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAD FI. 31 DE DICIEMBRE DFEL 2015
(Expresudo en dolares estadounidenses)

gy

recotioren directamente en ¢l patrimonio. Por el tipo de operacidn que mantiene la Sucursal, la misma no
ha registrado efecto alguno por concepto de Impuesto diferido al 21 de diciembre del 2015 ¥ 2014.

Impuesto a la renta corrienie

El curgo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerde a la composiclin
societaria de cada Compania y sn domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, ¥ en el caso de quela
participacicn societaria sca igual o menor al 50% sc aplicard Ia tarifa del 25% porecntualmente de las
utilidades gravables, Ta tnal se rechiee al 12%. Marrintt International Hotels Inc. (Suenrsal Ecnador), aplica
el 25% despuds del andalisis realizado,

En el afio 2014, Ias normas (ributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual fue aphcada porla Compafiia,

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de Tmpuesto a la renta”, enyo
valor es ealeulado en funeidn de las eifray reportadas el afio anterior sobre el 0.0% del patrimonio, ¢.2% de
los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de oz activos.

La referida norma cstablece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este dldmo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyvente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueidn, lo enal podria ser aplicable, de acuerdo conla norma

fue rige Ia devolueian de csto antiripo,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a Ia renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre laz diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados
enl los estados financieros. Fl impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera ¥ que se espera seran aplicables cuando ¢l
impuesto a la renta diferido activo se vealice o el Impuesta a la renta pasivo se pagie.

Los impnestos a la venta diferidos activos sélo se reconoeen en Ia medida que sea probable gue se
prowdusean beneficios tributarios futuros eontra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan enando exista el derecho legal
exigible 4 compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes ¥ cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que s2 generan de los derechos por amoitizacién de las pérdidas
tributarias son reconocidos Anicamente cuande existe evidencia razonable de que estos se recuperarin en
¢l tiempo.

Kl impuesto diferido se caleula considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencicnado anteriormente. Al 41 de diciembre del 2zo15 v 2014 no se generaron diferencias temporales
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(Expresado en délares estaduunidenses)

enlras [as bases tributarias v [inancieras por lo que no fue aplicable la diferencia y el registro de impuesto
dilerichy.

Provisiones corrientes

Lu Sucursal registra provisiones cuando (1) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, comeo
rezultado de eventos pasados, (ii) 2s probable vaya a ser necesaria una salida de reeursos para liquidar la
obligacion y (iii) el monto s¢ ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
major estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieres, de los desembolsos
necesaring para liquidar la obligacin.

Beneficios a empleados

Par el tipo de operacibn que mantiene la Sucursal, la misma no tiene empleados. Por concepte de servicios
legales v otros administrativos, incluyendo reportes financieros, actividades de procesamiento,
contabilidad, mercadeo, recursos humanos, soporte en sistemas, impuestos, entre otros, la Casa Matniz de
manecra mensual factura a la Suenrsal vn monto denominado Coca Charge. Ver Nota 6.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los benelicios econdmicos Quyan haeia
Ta Suenrsal puedan ser medidos con finbilidad ¥ cuando la Sncursal presta sus servicios a su relacionada y
en consecuencia transfieren, los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de csos hienes vno
mantiene ¢l derecho a disponer de cllos, ni a mantener un control sobre los mismos,

La Suenrsal ganera sus ingresos principalmente por los honorarios de administracién del Hotel en base a
un contrato firmado con una de sus entidades relavionadas. Segiin el Acnerdo de Administracidn de Hotel
s¢ contabilizarin en forma acumulativa, pero no se acumularin de un ano fiscal al siguiente,

Distrihuciin de dividendos

La distribuci¢n de dividendos de la Sucursal a la Casa Matriz sc deduee del patrimonio v se recoroeen
como pasivas corrientes en los estados financieros en el periodo en el que Jos dividendos se aprueban por
la Casa Matriz.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados [luuncicros reguiere gue lTa Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos gque afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
cstimaciones realizadas ¥ supuestos utilizadns por la Sucursal se encuentran basadas en la experieneia
histdrica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, Ios resnltadns finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas candiciones.

Las estimaciones v politicas conlables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejur correctamente la situacion linanciera ¥ los resnltados de la Sueursal /o las que requicren nn alio
grado de juicio por parte de la administracion,
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS FXPLICATIVAS A 10S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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La principal estimacitn y aplicacitn del criterio profesional se encuentra relacionado con el signiente
conecpto:

. Provisiones para estimar el deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por
cobrar: Se realizan considerando la probabihdad de recuperacion de la cobranza cn los plazos de
erédito establecidos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo linanciern

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financicros: ricsgos de mereado
{incluyendo ¢l riesgo de maneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efective y riesgo de precio), resgo de crédito v resgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Sueursal se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
linuncieros v trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Sucursal,

La tesoreria tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con Tas politicas aprobadas por Ty
Administracion, La tesoveria de la Sucursal identifica, evalda v cubre los riesgos linancieros en
eoordinacion estrecha con las unidades operativas de la Sueursal. La Administeacitn proporciona por
cserito principios para la administracion gencral de ricsgos asi como politicas escritas que eubren Areas
cepeeificas, tales como el riesgo de crédito v riesgo de liguidee. La Sucursal considera que por su giro de
nepocio, no existen riesgos relacionades al tipo de cambio v de precio en sus operaciones.

(a)  Riesgo de eréditn

Ll riesgo de erédito es el fesge de que una contraparte o un instrumentn financiero incumpla en
una obligacién ¢ compromiso que ha suserito la Sucursal que presente eomao resultado una pérdida
financicra para esta. Fate riesgoe surge principalmente en el efectivo y las cuentas por cobrar, E
efeetivo es mantenido solo en institueiones de prestigio.

(h)  Riesgo de liguides -

Fl riesgo de liquidez es ¢l ricsgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos
financieros, o que estas obligaciones deban liqidarse de manera desfavorable para la Sucursal. La
Sucursal moniturea mensualmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones
linancierns v montiene una cobertura adeenada para eubrir sus operaciones. Todos sus pasivos
corrientes van a ser lignidados en los sipnientes 12 meses.

Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

eontinuar comn empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
olros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para redueir ¢l costo del capital.
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Como resultado de Ia rentabilidad del nesocio al 91 de diciembre del 2015, 1a Sucursal no mantiene
préstamo alguno con instilociones financieras locales o del exterior. La politica de la Sucursal es gue todos
los fondos remanentes rlel negocio se utilicen para hguidar dendas en o corto plazo con proveedores
relacionadus v no relacionades, ssi como para pagar dividendos a su Casa Matriz. En el afio 2015, la
Suecursal declard v pagd dividendos por USS300,000 rclacionados a la utilidad del afio 2015 (2014 con
utilidades del 2013: US5200,000).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Cautegorias de instrumentns financierns

A continuacién se presentan los valores libros de cada categorin de instrumentos financicros al cicrre de
cada ejervicio:

UULE 2014
Corriente N ien Corrients Mo corrienle
Uss US4 1158 Uss

Activos financieros medidos
al costo
Efectivo v equivalentes de efectivo 17080 - 100,541
Activos financieros medidos al
casta amartirndo
Cuentas por eohrar a
Compaiing relacionadas 07,642 - 47,158 -
Total activos financierns 705.H22 - 457479 =

— _— e ————— [ ————
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado
Proveedores v olras cuertas por pagar 1,008 - 4007 -
Cuentas por pagar Compaiias relacionadas 13400 - 67 -
Total pasivoes financieros 15308 - 3:274 e

p—— prm———————————y —_— =

Valor razonable de instrumentos financieros

Fl valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo ¥ equivalente de efectivo, y ulius aclivos y pasivos
financieros s equivalente al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos de Administrarion agropados de acuerde a su naturaleza son los siguientes:
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{Lxpresado en dolares estadounidenses)

Cargos Caszs Matriz(1)
T puestos (2§

astos no deducibles
Honorarios profesionales
Servicios

(Hros gastos

201E 2014
TH.306 93,6870
20,403 2,130
. 3.052
21,845 20,827
48,303 18,348
48,059 2,076
220,810 166,343

(1) Corresponde a los cargos de 1a Casa Matriz por coneepto de servicios legales v ottos administrativos,
incluyendo reportes financieros, actividades de procesamiento, contabilidad, mercadeo, recursos
humanos, soporte en sistemas, impuestos, entre otros,

{z) Incluye principalmente pagos relacionados a impuastos por salida de divisas.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(

Composicidn:

201 201
Caja chica - 3
Bancos nacionales a,834 T0,021
Baneos del exterior 565146 380,517
367,980 410,341
INGRESOS POR SERVICIOS
Composieion:
Ingresos Cuentas por cohrar
ap1g 2014 3015 2314
Amazmnashat 5.4, (1) LI, 773 563,750 27553 40,625

{1}  Vernota 1.2 Compromisos v garantias,
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(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cownposicion:
2015 201
Asesores legales (1) 1,308 4,607
i ros menores GO0 -
1,998 4,007

(1) Corresponde a saldos pendientes de pago al asesor legal y por servicios contables a la Sucursal.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

Fl sigmiente es un resumen (e las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 ¥ 2014 con
compaiias ¥y partes relaciomsdas, Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas al operador
del finico hotel que administra la Sucursal v a las eompanias bajo control comin:

Entidad relacionadis 2015 zoig
Facturacién
Amaronashol S.A, 511,777 569,756
Com pras
Marriott Intercational Hotels Tne. (1] 75,360 93,870
Dividendos
Marriott International Holels Ine. J00, 000 SOE A

(1)  Corresponde a los cargos que cobra la Casa Matriz de Ia Sucursal por conceplo de servicios legales y
otros administrativos, incluvendo reportes finanecicros, actividades de procesamiento, contabilidad,
mereades, recursos hnmanos, soporte en sistemas, impuestos, entre otros.
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Composivitn de los principales saldos con companias y partes relacionadas:

201 "I 201
Cuentas por 2obrar comerciales y otras
Amazonashot S.A, 27,533 46,625
Marriott Eewador Licenzing Company MLC S.A. 109 513
27,642 47,138
Cuentas jw- pagnr comerciales v oiras
Marrintt International Hotels Ine. 13,400 =
Amazonazshot 5.A. - 667
13,400 [l iked
i1, IMPUESTOS
11 Impucsios a recuperar:
El saldo de este rubro estd compuesto de;
2015 201
Impuestoal Valor AgregacoIVA (1) - 46,9560
(1) Corresponde al Impuesto al Valor Azregado relacionado con los compras generadas por el Acnerdo
e Administracién firmado con Amazonashot S.A.
11.2 Impuesios por pagar
(a) Composicién:
2015 2011
Tmpuesto a la renta por pagar (Ver literal ¢} Q7,080 uH, 754
Reteneictes en la fuente por pagar a2.487 1 5.4 79
1507 114,243
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Gosto Impuesto a la renta:

Composicion del gasto impuesto a la renta;

2015 2014
Im puestoa ls renta corriente 107,316 110,149
e

Concilizcidon Leibularia - contable

A rontinuacitn se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobire los abos terminados al
a1 de diciembre;

201 f01a
Utilidad antes de im puestas 305,970 403.413
Mas - Castos no deducibles (1) 123,293 97,262
Buse tributaria 429,263 500,675
Tasa impositiva a5k a2%
T puestoa la renta 107,316 110,140
{-} Retenciones realizadas por terceros (10.236] (11.395)
Total Impaestoa la renta por pagar E".DED yh, 754

(1) Incluve principalmente el efecto de gastos no dedueibles generados por ¢l exceso de gastos
asignados del exterior a la Suevrsal.

La relacidn entre ol gasto por impuesto v Ia nhilidad anies de impuestos de los afios 2015 v 2014 s muesin:
i continuacion:
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2015 201
Utilidud antes del impuesto a la renta 305,970 403,413
Tasa lmpositiva vigente Y 20U
TH.493 84,751

Efectofiscal de los ingresns exentos

{ Eastos no deducibles

al caleular la ganancia fiscal Jo.Bay 21,308

Impuestoa la renta 107,316 110,149
Tasa cfectiva 3% 27%

(d) Situacion fiscal -
Los afing 2012 a 2015, estin sujetos 8 una posible fiscalizacion.
(¢} Otrosasuntes - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fuie publicada la Loy Orgdnica de Incentivos a la Produceion y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, ¥ que establecen retormas al Chdigo
Orgdnieo Tribulario, 4 la Ley Orgdnica de Béglmen Treibutario Interno v su Reglamento, al Cadigo
Orgdnien de la Produceiton, Comercio e Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria,
Las principales reformas que afectan a la Compafiia son:

- Bstablecimiento de limites para la deducihilidad de Tos gastos ineurridos por: 1) regalias, servicios
técnicos, administrativos ¥ de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion ¥ publicidad; v, i) remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

- Condicionantes para la deducibilidad de valores registrados por deterioro de activos financieros
correspondientes a eréditos incobrables generados en el cjercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio.

- Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador
producto de la cuajenaciin de acciones v otros derechos representativos de capital, se encuentran
sometidos al pagoe de Impuesto a la renta en un porcentaje del no%,

- 5iel accionista de la Compaiiia reside 2n paraisos fiscales o regimenes de menor imposician, la
tarifa de Tmpuesto a la renta sera dol 25%, v en ¢l caso de que su participacion sea mayor al 50%,
dicha tarifa serd del 25% sobre todos los ingrescs de la Compatiia,

- Latasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales serd del 35%.

- Mecanismos de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con Impuesto a los
Consumons Fspeciales (ICE) para la identificacion, marcaridn y rastreo de dichos bienes,
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- ElImpuesto 2 la Salida de Divisas (TSD) se causa en las operaciones de acreditacidn, depdsito,
cheque, transferencia o giro hacia el exterior, ¥ el pago se efectiia cuando se produzea cualquier
mecanismo da extineidn de obligaciones.

La Administraciin de Ly Compaiia ha evaluado dichas reformas v considera que su impacto originara
umecamente el establecimiento de limites en servicios téenicos y administrativos prestados por companias
relacionadas.

PROVISIONES
Composicion v movimiento:
Pagosd
utilizaciones
v ol
ATounig Saldoal inicia Inecrem entos e i fen bos Saldoal finel
Pasivos corclenles
Provisiones de gravimenas L E] 88l
Pravisiones honorsrics profesionsles (1) ao,412 I7. 003 {0,412 17 GihYg
Total peov isiones 0500 17 (20, o) 1y 65y
ADZD]4
Pasivos corricntboes
Frovisiones del lncales fi7 - 417 -
Provisiepes de gravam enes 15,131 - [15.047%7 24
Frovisiones honcrarios profesivmales (1) Tty P S [P (16 000 203,412
Total provisiones 41,5498 20,414 (21,4600 20,500

(1) Screfiere a la provisicn para el pago de servicios de auditoria del afio 2015 ¥ 2014,

JUICTIOS Y CONTINGENCIAS

I'n el 2010, un aparentc empleado de un proveednr inieid un juicio laboral en el.Juzgado Séptima del
Trabajo de Pichincha en contra de la Sucursal de Amaeonashol S.A. v otros, relacionado al cobro de la
indemniacion por despido intempestivo, horas extraordinarias v suplementarias, déeima tercera
remuneracicn, décima cuarta remuneracion, bonificaciones, compensaciones, vacaciones no gozadas, con
los respectivos intereses de ley; la cuantia de la demanda es de US§40,000, Fl 31 d2 octubre del 2011 52
realizd la audiencia preliminar ¥ el 4 de enero del 2014 se realizd la audiencia definitiva. El 13 de agosto
del 2013 se dicld uny sentencia desechando la demanda propuesta. Fl actor interpuso recurso de
apelacién. El actor interpuse recurse de Casacidn mismo que fue inadmitido, El actor ha interpuesto
accion extraordinaria de proteecidn. El process sevd remitido a la Corte Constitucional. Por g
antecedentes del caso, la Sucursal no ha registrado provision algung por esta demands considerando que
no generan ohligacicnes futuras al g1 de dicismbre del 2015,
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CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital asignado de acuerde con los estatutos de la Sueursal, estd
representado por 25,000 acciones ordinanias de valor nominal US$1 cada una, que totalizan 11SS25,000.
RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son inclnidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejereivio de origen. Con la aprobacion de la Casa Matriz y cumpliendo las
dispusivivnes normativas aplicables, las utihdades son distribuidas o destinadas a reservas, mientms que
las pérdidas se mantiencn en Resultados acumulados o se compensan con olras reservas y enentis
patrimoniales de libre disposiciin de la Casa Matriz.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2015y 2014, s han efectuado los siguientes pagos por distribucion de dividendos sobre
utilidades a la Casa Matriz:

201 2014

Dividendos pagados sehre utilidudes del afio anterior F00,000 200,000

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 91 de diciembre del 2015 v la fecha de emizion de estos estadios financieros no se produjeron eventos

ue, en opinidn de la Administracion de ks Sururs:l, pudieran tener un efectu significativo sobre los estados
financicros o que requicran revelacion.
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