MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2014 201
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 7 410,341 329,740
Cuentas por cobrar a entidadesrelacionadas 8y 10 47,138 41,690
Impuestos por recuperar 11 46,956 57,365
Total activos corrientes 504,435 428,795
Total activos 504,435 428,795

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en d6lares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO

Pasivos corrientes

Proveedores y otrascuentas por pagar
Cuentas por pagar a compaifiiasrelacionadas
Impuesto a la renta por pagar

Otros impuestos por pagar

Provisiones

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital asignado
Aportes para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota

10
XA
11
12

14

2014 2013
4,607 4,416
667 11,279
98,754 98,401
15,489 11,997
20,500 31,548
140,017 157,641
25,000 2,000
- 23,000
339,418 246,154
364,418 271,154
504,435 428,795

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos por servicios

Gastos operacionales
De administracién
Otros gastos

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultadointegral del afio
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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(166,343) (257,817)
- (41,432)
403,413 282,077
(110,149) (110,507)
263,264 171,570
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2014 2013

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad antes del impuestoa la renta 403,413 282,077
Més (menos) - cargos (créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Baja de cuenta por cobrar a com pafifa relacionada 6 - 41,432
Provisiones 13 20,500 31,548

423,913 355,057

Cambios en activosy pasivos:

Com pafifasrelacionadas 11 (16,059) (3,687)
Im puestos por recuperar 9 10,409 38,180
Proveedoresy otrascuentas por pagar 10 (31,357) (3,357)
Otros im puestos por pagar (106,305) (156,914)
Total cambios en activosy pasivos 280,601 220,279
Im puesto a la renta pagado 12 - (78,736)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 280,601 150,543
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aporte para futuras capitalizaciones - 23,000
Pagode dividendos 15 (200,000) (400,000)
Efectivo netoutilizado en las actividades de financiamiento (200,000) (377,000)
Incremento (decremento) neto de efectivoy equivalentes de efectivo 80,601 (226,457)
Efectivoy equivalentes de efectivoal iniciodel afio 329,740 556,197
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afio 7 410,341 329,740

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.1

1.2

MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y operaciones

Marriott International Hotels Inc. fue constituida originalmente bajo las leyes del Estado de Delaware, con
domicilio legal en la ciudad de Bethesda, Maryland, en los Estados Unidos de América, con nlimero de
registro 52/1267948, el 21 de Septiembre de 1982.

Dicha compaiiia fue constituida con los siguientes fines: conducir un negocio hotelero (incluyendo hoteles,
moteles, tabernas y otros similares), y para operar dichas facilidades bajo contratos con otros, o bajo
franquicias. Por resolucién de su Junta Directiva, el 29 de enero de 1999, se autorizd la conduccién de
operaciones en Ecuador que son consistentes con el objeto social de la entidad, a través del establecimiento de
una Sucursal. Por medio de Resolucién No.99.1.1.1.00578 del 8 de marzo de 1999, la Superintendencia de
Compaiiia del Ecuador aprobo el establecimiento de la Sucursal en el pais; el 12 de marzo de 1999, la Sucursal
fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el nimero 589, tomo 139.

La Sucursal se encuentra constituida con los siguientes objetivos, entre otros: llevar adelante y conducir
negocios generales de hoteleria; operar en conexién con hoteles, hosterias, tabernas y otros lugares de
alojamiento de todo tipo y descripcién; y suministrar y operar facilidades necesarias o deseadas por su
propia cuenta, bajo contratos de gerencia con otros, o bajo modalidad de franquicias o cualquier otra
forma licita.

El Gnico ingreso que actualmente genera la Sucursal tiene relacién con el Acuerdo de Administracion de
Hotel Re-expresado que fue firmado el 13 de junio del 2006 con Amazonashot (Hoteleria, Organizaciones
y Turismo) S.A., para la administraciéon del JW Marriott en Quito. Segiin dicho acuerdo, el Administrador
del hotel operar sus 257 habitaciones, amenidades e instalaciones afines.

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la
autorizacién del Apoderado especial de la Sucursal con fecha 18 de mayo del 2015.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo histérico.
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Cambios en las politicas contables
a)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Sucursal

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2014 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Sucursal.

b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Alafecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligato ria
para ejercicios

Norma Tipo de cambio iniciados a partirde:
NIIF 9 Instrmpentos financieros - Especifica la clasificacidon y medicion de activos ypasivos 1de enero del2015
financieros,
NIF 1 ‘].Enmlenda relall?/a a Ia“adquxs)cnﬁn de una participacion en una o peracién conjunta lde enero del2016
Acuerdos conjuntos”.
NIC 16y 38 Enmlc‘ndals'acstas MNormas relacionadas conlos métodos de depreciaciony 1de enero del2016
amortizacion.
NIF 1) yNIZ 28 Enmiendas conrelacionadas conla venta o la aportacién de bienes entre un inversor
R . . lde enero del2016
ysuasociada o negocio conjunto
NIC 27 Enmienda que trata de”Ia mcI‘usmn‘deImetodo de valor patnmonial pro porcio nal lde enero del2016
(VPP )para la valoracién de inversiones
NIF 9 Publicacién de la norma "Instrumentos financieros"”, versién completa, lde enero del2018
NIF 14 Publicacion de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1de enero del2016
NIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los
; N ) lde enero del2017
contratos con los clientes”, esta norma reemplazara a la NIC 11y 18,
NIF 5 Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacion entre activos. lde julio del2016
NIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de
prestacion de servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros lde julic del 2016
interino s,
i i mar | .
MNIC 19 Meqong que clarifican e!_modo de determmarla tasa de descuento para las 1de julio del2016
obligaciones porbeneficios post-empleo.
NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado conla informacion revelada en elreporte lde julio del2016

interino ylas referencias incluidas enelmismo
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Sucursal estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién

inicial.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

(a)

(b)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (inoneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la

Sucursal.
Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos
originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1. Clasificacién

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

LI

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las

2

siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sucursal mantuvo activos y pasivos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican

seguidamente:

(a)

Pr n T rar:
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Representadas en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de

situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacién financiera por los proveedores y otras cuentas por pagar,
las cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidon inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe a

continuacion:

Medicién posterior -
a) Préstamos v cuent r cobrar:

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: corresponden a los montos adeudados por su
compafifa relacionada por los honorarios administrativos del hotel, asi como montos
adeudados por sus relacionados atin no pagados; presentan a su valor nominal menos los
cobros realizados. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son recuperados hasta en 9o dias.

b) Otros pasivos financieros:

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar: representadas principalmente por
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXVPLICATIV AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 9o dias.

ii)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: corresponden a obligaciones de pago

principalmente por deudas adquiridas. Se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan hasta en 9o dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Sucursal no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Considerando las clausulas del contrato, a la fecha no se ha registrado efecto alguno por
concepto de deterioro de activos financieros.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han
liquidado.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. Por el tipo de operacién que mantiene la Sucursal, la misma no
ha registrado efecto alguno por concepto de impuesto diferido al 31 de diciembre del 2014 y 2013.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdan aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperarin en

el tiempo.

El impuesto diferido se calcula considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se generaron diferencias temporales
entras las bases tributarias y financieras por lo que no fue aplicable la diferencia y el registro de impuesto

diferido.
Provisiones corrientes

La Sucursal registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisiéon son la
mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a empleados

Por el tipo de operacién que mantiene la Sucursal, la misma no tiene empleados. Por concepto de servicios
legales y otros administrativos, incluyendo reportes financieros, actividades de procesamiento,
contabilidad, mercadeo, recursos humanos, soporte en sistemas, impuestos, entre otros, la Casa Matriz de
manera mensual factura a la Sucursal un monto denominado Coca Charge. Ver Nota 6.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia
la Sucursal puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Sucursal presta sus servicios a su relacionada y
en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Sucursal genera sus ingresos principalmente por los honorarios de administracién del Hotel en base a
un contrato firmado con una de sus entidades relacionadas. Segin el Acuerdo de Administracién de Hotel
se contabilizardn en forma acumulativa, pero no se acumularan de un afio fiscal al siguiente.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos de la Sucursal a la Casa Matriz se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por

la Casa Matriz.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciéon de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

La principal estimacion y aplicacion del criterio profesional se encuentra relacionado con el siguiente
concepto:

. Provisiones para estimar el deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar: Se realizan considerando la probabilidad de recuperacion de la cobranza en los plazos de

crédito establecidos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Sucursal se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeifio financiero de la Sucursal.

La tesoreria tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la
Administracién. La tesoreria de la Sucursal identifica, evaltia y cubre los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Sucursal. La Administraciéon proporciona por
escrito principios para la administracién general de riesgos asi como politicas escritas que cubren édreas
especificas, tales como el riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Sucursal considera que por su giro de
negocio, no existen riesgos relacionados al tipo de cambio y de precio en sus operaciones.
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EFEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(a) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte o un instrumento financiero incumpla en
una obligacién o compromiso que ha suscrito la Sucursal que presente como resultado una pérdida
financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y las cuentas por cobrar. El
efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

(b)  Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos
financieros, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Sucursal. La
Sucursal monitorea mensualmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones
financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones. Todos sus pasivos
corrientes van a ser liquidados en los siguientes 12 meses.

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Como resultado de la rentabilidad del negocio, al 31 de diciembre del 2014 la Sucursal no mantiene
préstamo alguno con instituciones financieras locales o del exterior. La politica de la Sucursal es que todos
los fondos remanentes del negocio se utilicen para liquidar deudas en el corto plazo con proveedores
relacionados y no relacionados, asi como para pagar dividendos a su Casa Matriz. En el afio 2014, la
Sucursal declar6 y pagé dividendos por US$200,000 relacionados a la utilidad del afio 2013 (2013 con
utilidades del 2012: US$400,000).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:
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NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2014 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente

USss$ Uss uss Uss

Activos financieros medidos

al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo 410,341 - 329,740 -

Activos financieros medidos al

costoamortizado

Cuentas por cobrar a

entidades relacionadas 47,138 - 41,690 -

Total activos financieros 457,479 - 371,430 -

Pasivos financieros medidos al

costo amortizado

Proveedoresy otrascuentas por pagar 4,607 - 4,416 -

Cuentas por pagar entidades relacionadas 667 - 11,279 -

Total pasivos financieros 5,274 - 15,695 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros es equivalente al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos de administracién

2014 2013
Cargos Casa Matriz (1) 03,870 130,561
Impuestos (2) 28,130 45,883
Gastos no deducibles (3) 3,052 16,686
Honorarios profesionales 20,827 55,501
Servicios 18,388 7,305
Otros menores 2,076 1,881

166,343 257,817

(1)  Corresponde a los cargos de la Casa Matriz por concepto de servicios legales y otros administrativos,
incluyendo reportes financieros, actividades de procesamiento, contabilidad, mercadeo, recursos
humanos, soporte en sistemas, impuestos, entre otros.

(2) Incluye principalmente pagos relacionados a impuestos por salida de divisas.

Pégina 16 de 22



10.

MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2014 2013
Caja chica 3 4
Bancos nacionales 30,021 84,280
Bancos del exterior 380,317 245,456
410,341 329,740
No existen restricciones sobre estos depositos a la vista.
INGRESOS POR SERVICIOS
Composicién:
Ingresos Cuentas por cobrar
201 201 201 201
Amazonashot S.A. (1) 569,756 581,326 47,138 41,690

(1)  Considerando la recuperabilidad de los saldos pendientes de cobro de los honorarios de
administracion, la Sucursal ha determinado no registrar una provisién por deterioro de la cartera.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
201 2013
Asesores legales (1) 4,607 4,267
Otros menores = 149
4,607 4,416

(1)  Corresponde a saldos pendientes de pago al asesor legal y por servicios contables a la Sucursal.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANTAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con

compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas al operador
del tinico hotel que administra la Sucursal y a las compaiiias bajo control comfin:
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11.1

MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Entidad relacionada

Facturacion
Amazonashot S.A.

Cobros
Amazonashot S.A.

Marriott Ecuador Licensing Company MLC S.A.

Compras
Marriott International Hotels Inc. (1)

Pagos
Marriott International Hotels Inc.

Dividendos
Marriott International Hotels Inc.

2014 2013
569,756 581,326
532,247 572,644
17,030 16,147
549,277 588,791
73,459 130,561
84,738 127,828
200,000 400,000

(1)  Corresponde a los cargos que cobra la Casa Matriz de la Sucursal por concepto de servicios legales y
otros administrativos, incluyendo reportes financieros, actividades de procesamiento, contabilidad,
mercadeo, recursos humanos, soporte en sistemas, impuestos, entre otros.

Composicion de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Cuentas por cobrar comercialesy otras
Amazonashot S.A.

Marriott Ecuador Licensing Company MLC S.A.

Cuentas por pagar comercialesy otras
Marriott International Hotels Inc.
Amazonashot S.A.

IMPUESTOS
Impuestos a recuperar:

El saldo de este rubro esta compuesto de:

Impuesto al Valor Agregado IVA (1)

Pigina 18 de 22

201 201
46,625 41,690
513 =
47,138 41,690
= 11,279
667 -
667 11,279
201 201
46,956 57,365




MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Corresponde al Impuesto al Valor Agregado por cobrar de la Sucursal relacionado con los pagos
generados por el Acuerdo de Administracién firmado con Amazonashot S.A.

11.2 Impuestos por pagar

(a)

(b)

()

Composiciéon:
201 2013
Impuestoa la renta del afio 98,754 98,401
Retenciones en la fuente por pagar 15,489 11,932
Otros impuestos 65
114,243 110,398
Impuesto a la renta y diferido:
Composicion del gasto impuesto a la renta:
201 201
Impuestoa la renta corriente 110,149 110,507
Impuesto a la renta diferido (1) - =
110,149 110,507

(1) La Sucursal no presenta operaciones ni transacciones que generan impuesto a la renta diferido
activo ni pasivo.
Conciliaciéon tributaria - contable

A continuaci6n se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

201 2013
Utilidad antes de impuestos 403,413 341,574
M34s - Gastos no deducibles (1) 97,262 160,730
Base tributaria 500,675 502,304
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta 110,149 110,507
Retenciones realizadas por terceros 11,395 12,106
Total Impuesto a la renta por pagar 98,754 98,401
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(e)

MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS E?‘{-PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)  Incluye principalmente el efecto generado por el exceso de gastos asignados del exterior a la
Sucursal.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 se muestra
a continuacion: -

2013 201
Utilidad antes del impuesto a la renta 403,413 341,574
Tasa impositiva vigente 22% 22%
88,751 75,146
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 21,398 35,361
Impuesto a la renta 110,149 110,507
Tasa efectiva 27% 32%

Situacioén fiscal -
Los afios 2012 a 2014, estan sujetos a una posible fiscalizaciéon.
Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Coédigo Orgénico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacién de activos fijos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)

promocioén y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

e Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién
0 reaseguros;

. Extensi6n a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de

inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias basicas.

Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones

fronterizos del pais.

e ° & 9
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EFEPLICAT[V AS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

e Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacién de acciones y otros derechos representativos de capital.

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

. Se fija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

. Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la

identificacién, marcacibén y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que no tiene impactos
relevantes con relacién a los cambios establecidos en la legislacion al 31 de diciembre del 2014.

PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Pagos/
utilizaciones
y otros
Afio2014 Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldo al final
Pasivos corrientes
Provisiones del locales 417 - (417) -
Provisiones de gravamenes (1) 15,131 - (15,043) 88
Provisiones honorarios profesionales 16,000 20,412 (16,000) 20,412
Total provisiones 31,548 20,412 (31,460) 20,500
Afio2013
Pasivos corrientes
Provisiones del locales - 417 ~ 417
Provisiones de gravamenes (1) = 15,131 - 15,131
Provisiones honorarios profesionales - 16,000 - 16,000
Total provisiones - 31,548 - 31,548

(1)  Corresponde a la provisién para el pago de patentes y otros gravamenes municipales del afio 2013 y
2012, que fueron cancelados en enero del 2014.

JUICIOS Y CONTINGENCIAS

En el 2010, un aparente empleado de un proveedor inici6 un juicio laboral en el Juzgado Séptimo del
Trabajo de Pichincha en contra de la Sucursal de Amazonashot S.A. y otros, relacionado al cobro de la
indemnizacién por despido intempestivo, horas extraordinarias y suplementarias, décima tercera
remuneracion, décima cuarta remuneracion, bonificaciones, compensaciones, vacaciones no gozadas, con
los respectivos intereses de ley; la cuantia de la demanda es de US$40,000. El 31 de octubre del 2011 se
realiz6 la audiencia preliminar y el 4 de enero del 2013 se realiz6 la audiencia definitiva. El 13 de agosto
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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del 2013 se dicté una sentencia desechando la demanda propuesta. El actor interpuso recurso de
apelacion. El actor interpuso recurso de Casacién mismo que fue inadmitido. El actor ha interpuesto
accién extraordinaria de proteccién. El proceso sera remitido a la Corte Constitucional. Por los
antecedentes del caso, la Sucursal no ha registrado provision alguna por esta demanda consideran que no
generaran obligaciones futuras al 31 de diciembre del 2014.

CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital asignado de acuerdo con los estatutos de la Sucursal, esta
representado por 2,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, que totalizan US$2,000.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Casa Matriz y campliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan u otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicion de la Casa Matriz.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2014 y 2013, se han efectuado los siguientes pagos por distrivucién de dividendos sobre
utilidades a la Casa Matriz:

2014 2013
Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior 200,000 400,000

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

E
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