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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC, (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresada en ddlares estadovnidensss)

INFORMACION GENERAL

Marriott International Hetels hur. foe constimida originaimente bajo las leves del Estado de Delaware, con
cdomicilic legal enla cindad de Bethesda, Mardand, «n los Esiados Unidas do América, con odinero de
ragistre 52/1267048, el 2t de Septizmbre de 1082,

icha compaiia fue constinsda con los sigmientes fines: conducic uz negecie liotslsre ncuyends hotoles,
racteles, taberoas ¥ oioos sirnilares), ¥ para operar dichas facilidades bajo conizaios con otres, o bajo
franguicias. Por reschucion de su Junta Direciiva, &l 25 de enero de 1999, se autorizd 1a eonduecion de
operaciones en Ecnador que son consistemas con ¢l objeto soeial de la eptdidad, a trevis del estableciniento de
una Jucursat. Por medio de Resolucitn No.99.1.1.1.00576 del 5 de marzo de 1996, la Supetintendencis de
Compaiia del Exuader aprobd ] establecinicaic de la Sacursal en el pals; el iz de marzo de 1909, 1a Saccreal
fue jascrita en el Regisiro Mercand! bajo el mimera 389, tomo 139,

Operaciones: la Suctrsal se encuentra constinida con loa siguientes objetivos, entrs otros: levar
edelante v conducir negocios generales ds hoteleria; operar en conexion con heteles, hosterias, tabernes v
otros lugares de alojamiento de todo tipo ¥ deseripeiGno; ¥ suministrar y operar facilidades neccsarias o

deseadas por su propia caents, bago contrates de gerencia con otras, o baje medalidad de franguicias o
cualquigr otea forma licita.

El finien ingresn aue achualmenie geners la Sucursal tene relacion con ol Acocrdo de Administracidn de
Hotel Re-expresado gue fue frmado el 15 de jusio del 2006 con Amazonashot (Hoicleria, Organizaciones
v Turisme) 3.4, pars la administracién del SW Marriott en Quito. Segin dicko acserdo, el Administrador
del hatel aperard sng a57 hghitaeiones, amenidades e instalaciones afines.

Aprobacién de estados financieros: Loe asiadoa financieras por f afic terminsde g 51 de dicjembre
del 2013, han side emitidos con la autorizaeion del Representante Legal da Ta Sucursal con fecha za d=
raayo del 2014 ¥ serdn puestos a consideracion de la Junta THrectiva para su aprobactin definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

%
A continuacion se deseripen ias principaies polificas contables adoptadas en fa preparacitn de estos estados

tinancieros. £sias politices kan sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos bos afics goe se
presenban en estes estados Shancieros.

Buses de preparaciim de estados financieros

Los estados financieros de darrioit Internatonal Hotels Inc. {Sucursal Ecuador) han sido preparados de
acterdo con Normas [mternacionales de Informacion Financtera (NIlF) emnftdas por ol IASE {International
Areonnring Standard Board) are han sido adoptadas en Ecuadsr y representan la adopeidn integral, explicita
v sin reservas de las referidas norroas interpacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicics que =&
presentan,

Los estados financieros se han preparado hajo el exiterio de costa histérico. La prepatecifn de los estados
finaneieroz conforme 2 las NUUF requiere et use de sstimariones contables. También exige a la
Administraciin gue ejerzs su pielo en e} proessc de aplieacién de las politicas contablas de Ia Sucursal.
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC, (SUCURSAL ECUADOR)

KOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 OE DICTEMERE DEL 2013
{Expresado cn dblares estadonnidenses)

Enla Nota 3 se revelan las dreas que implicar wn mayor grado de juicio o complejidad o las dress donde
los supuestos ¥ estimaciones son significativos pava la slaboracién de los estados financieros, Debido a la

subjetividad inherente on este proceso coatible, los resuitados reales pueder diferis de los montos
estimados por 1a Administracitn.

Ala fecha de emisicn de estos estados financizros, se kar publicads enmiendas, mejoras &

interpretaciones a las normas existentes que ro han entradc en vigenela y que i Svcursal no ha adoptado
zon anticIpacion.

Estus son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas fndicadss a continuacion:

w a Tiou s canli Apla:aniﬁnab]igamﬁapz:gm B jua b s
lEdod o PEilie dL:
MEC 22 Enniicanda, 'oe ioeotes foeviems: presaolae e’ Ackn alpanas
[eGUETIH M REC S RIS GO OEentdcids do Acivoé ¥ pad lvud maorims en=lestadg Ide cnein del2dw

de silvacion financizrs,

NIE 0,y 27 Zpmizpda, Consaldacid 2 de anlicalas e nrersidn’ -Modifracinnes hngen qus
muchos fondo s e myersidn yooms eaidedes simloees, catasdn agcping de bk tde en=cg geliild
congabdacion de L mayrria d= sux filsske s,
Fnmagadg, Dereriossa do lra aedves'- 2ok divulgacioaes de a infs macin . ,
G Al Enponie resuparank de lus activos deledomdoyx. Lde wowss d=120 1
Ermiznda, "Reganoemiento vmedle dnmnovacldo de derivado s’ - Blemuys s o de
B collalnlivacdn de Iss instrumentos de cobecuris de aceacdo nontetas
esaeclicos.
MIF 9 'mstrumeneas finaneiem s’ - Expeeifion b clisdioncidnymedi o d2 acomos

pasteaa fnarelema. 4 bde 2neeg 42129 15

TR 1L ‘Gruvimen=x' - Tterpretncitin de I W2 37 - Provisionss, peelyod conlinpeblcd »
) 1
Fotv0s 0 DliLEENE: . . Tde encoo del 2613

WK 16

HIC 59

Lde & oo del 0=

Ea Snenrsal estima que la adopeitn de [25 eomiendas a las NIIF ¥ las nusvas interpretaciones antes

descritas, no tendsin vn impacto significativo en los estados financierns en el ejercicio de su aplizacion
indctal.

Blomneda funcional v moneda de presentacion
(2} Moned: funrional y meneds de presestacién

Las partidas en los esiadcs Gnancieros de la Sucursal se expresan en la moneda del srbiante.
economico primario dende opara Iz entidad (moneda funcional). Los estados financiercs ss

expresan en délares estadounidenscs, que ea la moneda funeionat ¥ 1a moneda de presentacidn deda
Speursal.

(b} Transaccioneay saldos

Laa teansacciones en moneda extranjera, principalments deudas eon proveedores 8e] exterior, so
tradicen a 14 moneada faccional uzando los tipos de cambin vigentes a las ferhas de las
transacciones, Las ganancias ¥ pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transaceiones, g2 reconocen en el estado da resnliados, excepto cuando son diferidos ex el
patrimenio en transaceiones gie califican eomp eoberturas de flujos de efectiva.
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. {(SUCURSAL ECUATIOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADQ EL 91 BE DICIEMERE DEL 2015
{(Expresado en ddlares estadounidenzes)

Fiectivo v equivalenies de cicetivo

Inchiye el efectivo disponible, éepisitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos
uriginales de tres meses o menos y sobregiros banearios.

Aetivos ¥ pasivod financieros

2.4.1.Clasiftcacidn

1a Brcursal clasivics sis activos financieres =n las siguienies categorias: “activos Gnancieros a valor
razgnahble a traves de ganancias ¥ pérdidas”, “présiamos ¥ cuentas por eobrar”, “activos mantenidos hagia
s vencimiento”, “astivos financizros disponitles pare ia venta™. Los pasivos finaneicros se clasifican en es
siguientes categarias: “pasives fnancizros a valor razonabls a través de ganancias v pérdidas™ v "obvos
pasivos financieros”, La clasiticacion depende del propdsito para el cual se adgiziriardn los activos o
contratarcn los pasives. La Administracion determina 1z clasificacién de sus activas ¥ pasives fiaancieros
ala fecha de su reconocimients irieial.

A1 31 de diviembre da 2013 ¥ 2012, 1a Sucursal mantuve activos y pasives Onancieros cn las categoriaa de

“pristamas ¥ cuentas por eohrar” y de “otros pagivos financieros™ oiyas caracteristicas se explican
segnidamente:

Préstamaos y ceenias por cobrar: representadas en el estade de situacidu financiera por las cosntas
por cobrar a compafiag relacionadas v otray cuentay por cobrur; Son activos finangencs ne derivados que
dan derechio a pagos fjes o determinables ¥ que no eotizan en un merrado activo. Sc incloyen en of activo

corriente, excepto por 1os de vencimiento mayor @ 12 messs eortados desde la fechia del estado de sitvaciton
financiera.

Otros pasivos financieros: representadeos e e estado de situacién Ananciers por las enentas por pegar
a entidadss relacionadas, proveedores v otras ceentas por pagar. e inclinyen en =) pasivo corrients,

excepto por ios de vencimiente maynt a 12 mases contados a partir d= la fecha del estado de situgcion
financiera.

2.4.2. Reconocirmiente ¥ raedleldn inicial ¥ posterior:

Reconocimients -

La Suenrsal recunoce un aciive 3 pasivo fnancicero en @l estado de sitpacion. financiera a li fecha dala
negociacidn ¥ sc rocanoeer cuando ge compromete a comprar o vender 21 activeg o pagar el pasivo,

Medicidn inieial -

Lo activos ¥ pasivos financieros son medides inicialmente a su valor razonahle méa cualquicr costo
atrihuible a Ja transaceidn, que de ser significativo, e5 reconocido como parta del achve o pasive; siempre
gue el active o pasive financiers no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconociriento indcial la $neursal valoriza loa mistos eomao se describe a
continnaciin:
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MARRIONT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADQR)

NOTAS EK_PLIC&TWAE A LGS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICTEMEBRE DEL 201%
{Expresado en dolares estadounidenses)

Medicidn posterior -

a)  Préstamioes y cuchias pror sobiar; Posterior a sureconocimicnto inicial s2 miden 4] cosio

amcrizado aplicande ¢] méicdo de interés efective. En especifien, Ia Sucursal presenta las
siguientes cuentes fenien Jd= esta categoria;

f)  Coentas poy golizar a eptidades relacionadas: Corvesponden & los montos adendados per sa
compafila relacionada por los honorarine admivistrativos del hotel, ast come montos
adeudados por sus relscichades atn no pagados; presentan & &1 valor homiral menos los
cobros realizadoz. Se 1econocen a s valos nominal que es equivalente a st costo amoriizado
DEEs O geeran intereses v son recuperados hasta 2n go disa.

i)  Otras ceentas por cobrac: se regisran af valor del desembaolso realizado gue es €] equivaleate
a 51 eosta amortizade, pues no generan intereses v se lguidan en o corio pisme.

b} Otros pasivos Ansneieras: Fosterior a sa reconocimiento inicial se miden al costs amortizade

aplicando el nétodo de interss efective. En especifico, la Sucursal presenta la siguiante coenta
dentro do esta categoaia:

i)  Coentss por pagar proveedores v oirgs encntas por pagar: Representadas principaimente por
vhligacionss de page par bienes o servicios adquiridos de proveedores docales en el curao
normal el negocio. Se reconoren a se valor nominal que es equivalente a gn cogto
amortizado pues no generan intereses ¥ son pagaderas hagt2 00 dias.

il)  Cuspiys por pagar a entidedes relacionadas: Correspanden 2 obligaciones da pago
pringipalments por deudas adguiridas. Se reglstran a su valor nomiral que es equivalents a
s eostn amortizado, puss no devenga intereses ¥ se liguidan hasta en 9o diag.

2.4.3 Deterioro de actives financieros

La Suctrsal establees aua provisidn para pérdidas por deter.oro de sus cuentag por cobrar suando existe
evidencia abjetiva de que 1a Saeureal no sees eanas de eobrar todos los importes que 52 [= adendan de
acnerdo con los térmings oripigales de Jag coentas a cobray. La existenciz de dificnltades fnancieras
significativas por parie del deudor, la probabilidad de que el dewdor entre en quiebrs o reorganizacion
financiera ¥ la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que 1a cuenta & eabrar se ha

deterjoradn, Coosiderando las chinsulas del eontrato, ala fecha no se ha registrado efecto alguno por
concepto de deterione de activos financieros.

2.4.4 Baja de activos ¥ pasives financieros
Un activo financiers se elimina cuzndo expiran ios derechos a racibir 1os flidos de efective del active o &

ia Surursal fransfiere el active a un {ereern sin retener sugiancialmente hos riespos v benehicios del achivo.

Un pasive es eliminado cuanda las obligacicnes de Ja Sncursal especificadas en el contrats se han
liquidado.
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTFELS INC, {SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ANQ TERMINADL EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dilares sstadounidenses)

Impuesta a la renta corriente ¥ diferide

El gasta pot impoeste a la ments del afo somprende el impuests a la renta cormiente y al diferids, £l
impuesto se reconace an el estado de vesultados inteprsles, excento cuendo se trata de partidas que s¢
reconocen directaments en el patrimonic. Por el tipo dz eperacion que mantiens da Sucursal, Ia misma oo
ha registrado eferte algune por concepio de impeesto diferido al 31 de diciembre del 2ong v 2012,

Impuestn a la renta enrriente

El ¢arge por impuesto 5 la renta corrienie se calenla medianta la tasa de impueste apliceblic a lag utitidades
gravables v se carga 2 Ins resultades del afic 2n que ae devenga con base en 2] impuasto por pagar exigible.
Las normas trivutariag vigentes establecen una tass de impnesto del 22% (2o12: 23%) de Ly usilidades
gravables, 1a cual se reduee al 12% (2o12: 1399) =i kas wilidades son reinvertidas por el contribayente.

A partir del ejercicia fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige ¢l page de un “anticipo minimo de
Srpuestn 3 a Tenta”, ooyo valoT es celznlsdo en Pincldn delas ciires reporradas €] afio anterior sobre £

0.2% del patrimonio, 0.2% de los coatos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de fos
activos.

La referida norma estableci® due 2n czso de que el impuesto 5 la renta cansado sea menor cue of monto
de] anticipc minime, este Giimo se converticd en impuesto a la venta debnitivo, a menos que el
coniribuyente salicite al Sepvicio de Rentas Internag su devolueion, o cual podria ser apleable, de acnerda
com 1a norma que rige la devolucidn de eats antivipa.

Impucsta aiarenm diferido

El impueato & 1a centa diferido se provisiona en su totalidad, por el método ded pasivo, sobre lag difevencias
temsporales que sugen entre las bases tribuiarias de actives y pasivos ¥ sus respectivos valores raostrados
en kos estades financiercs. ! impuesto a la renta diferido se determina neando tazas irfhitarias qie han
sido promudgadas a la fecha del estado de sitnacidn financiera ¥ que sa espera serdn aphicables cogudo st
itnpuesto a la renta diferide active se reglice o el impuesto a 1a renta pasivo s2 pague.

Los impuestos a 1a renta diferidos activos 36l se reconocen en la medida gue ses probable gie se
produz:an bepeficios tributarios futuros conten los gue se puedan usar las diferencias temporalas,

Los saldos de impuastos a 1a ranta diferidos activos ¥ pasivos s¢ compensan chando exista ¢l devecho legal
extgible 2 compensar impusstos actives corrientes con impuestos pasivos cortientas v cuands los
impunestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se relacionen eon la misma autondad iributaria.

Los impueatos diferidos activos as se generan de los derechos por amortizacisn de las pérdidas
tributarias son reponovides dnicamente coendo existe evidencia Tazonable de que eslus se recuperatin en
el tierpn,

El impuesto diferido se caleii2 conziderando el decremento progresivo de las bisas impositivas
mencionado anteriormente. Al 31 da diciembre del 2012 y 2012 1o se generaron difsvencizs temporales

entras las bases tributsrias ¥ financieras por lo que no fue aplicable Ia diferencia 7 el registro de impuesto
diferido.
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MARRICUTT INTEENATIONAL HOTELS INC, {SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A L3S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADD EL 3t DE THCTEMBEE DEL 2013,
{Expresado en délares estadounidensas)

Provisiones corvientes

La Sucursal registra provisiones ceando (1) tiene una obligacién presente, va sea legal o implicita, come
resnliado de evenios pasados, (ii} &3 probabie vaye a ser negesaria une salida de recurscs pers Hguidar la
obligacidn ¥ (i) el monio sc ha estimado de forma fable. Los moaics reconceidns como provision sog la
mejor estitnacion de la Administracion, a la facha e sieree de los estados financieros, de loa déesembolsos
racesaring para liquidar ia ebligacion.

Beneficios a cmpleados

Pur ¢l tipo de operacidn gue mantiene la Sucurszal, la misma 0o tene empleados. Par concepto de servicios
legales y oiros administrativos, inchiyvendo repottes financicros, sctividades de procesamienta,
comtabilidad, mereaden, recursos bumanss, soporte en sistemas, impuestos, entre otros, la Casa Matriz de
mianera mensial facturs a la Suentdal un monto denominado Cuca Charge. Ver Nota 6.

Reconocimionto de ingresoa

Lns ingresos son recatocidas en la medida en gue es probable qua los beneficios econdmicos Auyan hacta
1a Sucursal puedan ser medidos con fiabflidad y cvando la Sucursal presta sus servicios a su relacionada ¥
en consecuencia transheren, los rissgos ¥ bepeficios inherentes a la propiedad de esos bienss y oo
mantienc el derecho 2 dispener de eltos, ni 4 mantener up conival sobre tos mismos.

La Seeursal genera sus mgresos princinalmente por los honorarios de administracién de horel en base a
un conteato firmadso con una de sne entidades relacionadasz. Segin el Acuerdo de Adminisiracion de Heotel
Re-expresado €] cileuio ¥ pagoa del bonorario de adinindstracion v de adminisiracion adicienal a2
contabilizarin en forma acnmulativa, pero no se acumulardn de un ado fseal al signiente. Adicionalmente,
dichos honoraring ssi eoma [a vegalia hgse deberfin davangaree, caloalarer y dlastribalise sobre une ase
arumulativa, utiizindose la gananeis operaiiva v 1os ingresos bnitos asumvlados de wn afio a la fecha v
apliedndose Jos caleuios de poreenizje estableridos en e} agierdo.

Distribuecion de dividendos

La distribueifm de dividendos de la Sucursal a la Casg Matriz se deduce del patrimonio ¥ 2e reeonocen

como pasivos corrientes an los estados fingnciercs en el pericdo en el goe 1oz dividendos ge apraeban cor
Ia Caza Mairiz.

ESTIMACIONES Y CRITERIOB CONTABLES BIGNIFICATIVOS

La preparacion de esiados finaneieros reqeiere gre Ia Administracion realice estimaciones y utilice
supuesios que ukectan los montos incluidos en estos estados Snancieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaricnes realizadas y sepuestos utilizados por la Sueursal se encuertran basadas en la expeciencia
histfiriea, cambios en [2 industria e informacién suministrads por fuentes externas calificadas. Sia
embarge. los resuliados finules podrian diferir de kag estinmaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones ¥ polititas cortebles signifieativas son definidas come aqueilas gue son importantes parca
reflejar eorrectamoente la sitbaridn financiera v los resultados de la Secureal v/o l2g que requieren un alte
grado de juicic por parte de la administracion,
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MARRIOTT INTEENATIONAL HOTELS INC, (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DEL zo013
(Expresado en dolares estadounidenses)

La principal estimacién y aplicacion del eritario profesicnal se eneventra refaciorade con 2l sigaiente
concepto:

Provisiones para estimar el deterioro de sus onentas por cobrar comerctales ¥ stvas

cuentas por cobrar: Se realizan coasiderands la probabilidad de recaperacion dels cobranza sr
los plazos de srédivo egtabiecidos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de iz Swucursal 2 exponen a nna variedad de niesgos fivancieros: rlesgos de mercado
finelnyerdo el riesge de moneda, riesge de valor raronable de tass de intarés, viesgo de tasa de interds de
los flujos de efeetive ¥ riesgo de precio), riesgo de crédito v riesge de liguides. El programa general ds
administracion de riesgos e la Suenrssl se eoncentra principalmente en lo impredecible d= los mercados
financierns y teata de minlmizsy potencisles efectos adversos on of desempefio fnanciero de 1 Suenreal.

La tesoreria tiene a su cargo Ja administracidn de desgos de agnordo con las politicas aprobadas poz 1a
Adminisiracién, La tesoreria dela Sucursal identifica, evalia v cubre los tesgos financieros en
coordinacién estrecha con las vnidadas operativag de 1a Sucursal. La Administracidn proporciona por
escrito principing para la administracidn general de riespos asi como politicas asapitas que enbren areas
ezpecificas, tales como of ricsgo de rrédito y Hesgo de hignidez. La Sucursal considera gue pov s giro de
negociy, no existen ricsgos relacionados al tipa de camnbio v de preeio en sus operacicnas,

(a) Rieago de erédito —

El rieagn de crédito 25 el riesgo de gne una coniraparie ¢ un mstromento fnanciete incumypla en una
abligacidn o compromise gue ha suserito la Sucursal que presente como resvitade una pérdida financicra

para esta, Este riesgo surge principaimente en el efectivo v la cuenta por eobrar, El efective es mantenido
solo en institaciones da prestigio,

(b) Riesgo deliquidez -

El resgo de liguidez es ol riesgo ds que una entidad encuentre dificultades en enmplir obligacienes
asociadas con pasives financienss gre son hiquidados entregando efectivo u otros activos financiercs, o gue
eztas obligaciones deban ligiridarse de manera desfavorabie para la Sucursal. La Sucursal moniterea
mensualmenic sus flyiog de caja para eviiar endeudamiento con instituciones financieras y niartiene una
cobertura adecuada para cobrir ses operaciones. Todos sus pasivos corrientes van a ser lguidados en los

gipmientes 12 meses.

(] Riesgzo de capital -

Los objetivoa de ia Sucursal al administrar el capital son el salvagnardar la capacidad de la misma de
continuar eomn etipresa en miarcha cor el propésito de generar retornos 4 sus accionisias, heneficios a
otros grupas de interés v mantener una estructura de capital dptirna para reducir el costo del capitak
Como resultads de Ia rentabilidad del nagorin, 21 31 d= diriembre del 20173 15 Suevrasl no manticne
préstamo alguno con insttneinnes nanciesas locales o del exterior, o con cptidades relacionadas, La
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MARRIOTT INTERNATIONAL BOTELS INC. (SUCURSAL ECTUATYOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ARNO TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresado en ddlares egtadounidenses)

politica de la Sucursal 22 que todos los fondas remanentes del negocio se ntilicen para liguidar dendas en
el corto plazo con proveedores relacionados y no relacionadas, asf comeo para pagar dividendos a su Casa
Matriz. Fn el afio 2.3, la Sucaraal daclard: ¥ pagd dividendoes por US#4c0,000 relacionados a fa utflidad
del afia 212 (2012 con utilidades del 2011 USEs00,000)

INSTRITMENTOS FINANCIEROS

Cutegorias de instivimentos financieros

A continuacién se preseatan dos valores lbros de cada categoria de instrumenios financizras al clerre de
cada ejercicio:

01T 2012 -
Corriente Ma porflente Currjcme Mo fiotiani:
LakE] Ugs Nes Usg
Avtvas financieros medidns
ol oimtn
Efertvo y equivaientes de efectivo 320,740 - SRS -
Activos Anancicros medidos &b costo wmartizado
Cuentas por eobeat a
entidades reladionadas 41600 - &5,156 -
Tntal activos Anonederas 375420 - B4, 353 N
- H———————>——4"4 L ——————————]
FPasivos finaneieros tonedidos 21 costo amortisads
Proveedores v oteds Crentas pov pagar 4,416 - i) -
Cugrtas por pagar entidades velacionadas . 11,550 - - -
Total pasives Gaancieres 15495 - 7775 -
# L Y LL O

Valor vazonable de instrmumentns Anancieras

El valor 2 Libros de cuentas por cobirst corrientes, efectivo ¥ equivalente de efcctivo, ¥ otroa sctivis ¥ pasivos
financieros es equivalente a valor razcnabie dehide a la nataraleza de corto plazo de estos instromentos.
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (5UCURSAL ECUADIOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS 2STADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 213
{Expresada en ddlares estadonnidenses)

G GASTOS POR NATURALEZA
a] Gastos de adminisiracion

Los gastos operacionales agrapados de euerdo a sa neturaiers som los sighientes:

o te admini .
2013 203
{argos Casa Matriz (1) E40,561 247,037
Impuestos (2] 43882 70,103
Gastoz no deducibles (3) 16,680 45,056
Honorarios profesionales L5501 16,7560
Bervicios 7,305 5,505
{Hros menores 1,581 2 &5

257,817 280,388

fi)  Corresponde alos cargos que cobra la Casa Matriz de la Sucursal por concepta de servicios Jegales 3
virgs administrativos, incluyende reportes financieros, actividades de procesamiento, eontabilidad,
mercaden, recnrsos homanos, sCpOTiE 20 sistemas, impuestes, entre ctros,

wmu@mmwwwwmmwuﬂuuu

f2)  Incluye prineipslments pagos realizados en 2] 2033 relacionados 2 impuestos wor salids de divisas v
oiros impriestos.

f2}  En el 201z principalmeante correspondaz & 1z reversitn de una provisin de cargos de Casa Mairix
registrada en afios anteriores ¥ gue no fue atilizada,

b] Ctroa gastos

Eit este Felwrn 8e reglstran U8$41,422 cortespendientes principalmsente a 1a baja de cuenias por cobrar &
Myrrigtt International Ine, v Mardiott Ecaader Licensing Company MLC $.A.; dichas bajas fuscon
aprobadas por Marriott feternational fne. {Gliimo duehio del Grupo Marriott) ol 22 de mayec del zo14.

WO N

e EFECTIVO Y EQUIVAILENTES DE EFECITVO

Composicitn:
il =l
Caja chica a4 256
Bancos nacionales 24,280 25,045
g Bancoads]l exterior 245,455 20,588
E G2, TAD 556,107

No existen restrieciones sohre esios depdsitos a Ia vista.

IR
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCTFRSAL ECUADDER)

NOTAS EXPLICATIVAS A .05 ESTADDS FINANCIEROS
POREL ANG TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidensas)

INGRESOS POR SERVICIOS
Composzicidn:
Ingresos CUeNLAS pur BCLERE
2013 2012 2015 zoia
Amazonashor 5.4 (1) sdi.326 Rl1f,0681 41,930 23,591
ros mengras - 4.097 - -
581,334 515,158 41,6490 23,531

[1) Conziderandeo la reenperabilidad de los saldos pendientes de cobro de los honorarios de
administracidn, 14 Sucursal ha determirads no registrar vne provision por deterioro de la cartara.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Fl saldo de este tobro estd comriests de;

2013 2015
Impuesto al Valor Agregado IVA (1) 57.363 0R.5d5
57,365 5,545

(2} Corresponde 21 Impuesto al Vaior Agregado por cobrar de ls Sucorsal velacionado con 1oz ingresos
gemerades por ol Acuerdo de Administracitn firmado con Amazonashot 5.4,

YROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAT

Composicidn:

2Gi3 2014
Asesores legales (1) 4,207 5,655
QLros mEenctes 141G 2,318
4,416 7.773

1)  Corresponde a saldos pendiente a sags al asesor legal de la Sucursal.
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC, (SUCTTRSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICA.'ITVAS ALOS ESTAD{)S FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES COW COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente es on resnmen de las principales transaccionss realizadas daranta los afios 2013 ¥ 2022 cob
zompafiias v partes relacionadas. Se inclhiye baje la denominacién de companiaz relacionadas al operador
del dnico hote! gue 2dministra Is Sneursal y 2 las compatiias bajo sontesl comin:

Entidad relasci P 203

Facturaeidn

Amzzonashot 8.4, 5B1,326 . 1,004,200
5#1,326 1,1

Cobros

Amazonashot S.A 572,544 1,086,075

Martiott Internattonal Inc, - 17,193

Marriott Ecuador Licensing Company MLC 5.4 16,147 B.50g
5%.;11 L2 7i8

Compras

Marriatt Internations) Ine, (11 130,561 247,007
139,561 247,027

Fagos

Marriot [nternational Ine. 1245 822 io0,211
1p7. 828 100.21%

Dividend

Martiott Internationzl Ine, ADGC D00 200 D0

200,600 200,000

{i)  Corresporde a los cargn2 que cobra Ja Caga Matviz de la Sucursal por coneepio de servicios legales y
otros adminigtrativos, incluyendo reportes finzncieros, actividades de procesamienio, contabilidad,
mercades, recursos humancs, s0porte en sistemas, impuestos, entre oiros,

Composicion de los principalas saldos con compaiiias y partes relacionadas:
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MARRIQTT INFERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECITADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013

{Expresado en ddlares estadounidenses)

[ T ethrar

Amazonashot 5.4,

Marrion nrernational Ind.

Murdet; Ectador Licensing Company MLO S a

Clgutas pol Diear
Matriatt [ternafoael ne,

IMPUESTOS
TrEpuestos por pagar

Composicidn:

Tmpuesto a la renta del afio

Dapaestes 'a Tenia e afine anterioves (1)
Betencionesen la fuente por Hupar
Fetenciones VA por pazar
HHrosimwiestoz 2]

205y 612
41,600 3791
- 20,055
- 5,110
ilsﬁgﬂ 685.[515
11,270 -
ng -
#—é e ——
201 2012
of.qor 66,630
- 101.545
iL,e3a 11,933
- 43,526
&5 22,045
110,498 255,541

(13 Corresponde al pzgs de impuesto a la renta det 201t pendientes de pagoe al clerre del 2012; ) pago

de dicho monto fre realizadc an ocmbre del 2013,

{2) En el 201z, melnye mulias e intereses generados por ol pago retrasado del impueste a Ja reata del

2011 mene ienado ex e (1) anterior,
Impnussto ala rents y difenido:

Compesicidn del gasto impuesto a la renta:

Impuestaa la renia corricnie
Impuestna la rents Aiferidofz]
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 MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.05 EETADOS FINANCIERGS
POR EL ANQ TERVINADD Ei. 31 DFE DICTEMEBRE DFEL o013
(Expresado en délares estadounidenses)

{13

Za Sucursal no gresenia gperscionss hi ansacciones que pebercay Mupaesto & Ts Tenta diferido
aetdve pl pastvo.
¢l Lorneitacibn mibatara - contahle

A& ousrnvoseisn se deralia i determingeicn del impuesto a Ix renta comicnte sobre fos afios terminadns &l
31 d= diclembre: -

AL g
Utifidad antes deimpuestos (1) a41.574 TES,FT0
Mas -~ Gastna oo dedsiites {2 160,750 2Fd T
Baee thibararia 302304 A0:4,561
Tass impositiva e 5%
Impuestn a la mnta corriendz 110,507 23, O
Batenchones veaiizadas por Dercans 13,106 b1
Total impaests 3 Ia renie por pagar ] Eﬁ,ﬂm ) &0, 030

{1)  La Suearsal realizd su declaracidn de tmpuesto a by renta 46l 2013 o 21 de abril dal 2014, conun
estady financiere preliminar,

{2} Incluye pripcipalmente el efecto generado por el exceso de gastos asiguados del exterior it
Sucursal. :

Sitmaciiin fiseal

Los afios 201G a 2013, cstin sujetos 2 waz posible Seealizactn,

Imipuesto a la renta

La relacién entre el gagia por tnpueste v 1z whlidad antes de impuestos de los afios z013 y 2012 se muestra
a contimacion:
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MARRIOTT INVERNATIONAL HOTELS INC, {(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTANOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2ov3
{Expresado en dilares estadounidensea)

261 2012
Ukilidad antes dal impiresto g 15 ranka 241374 120,770
Tasa impositiva vigente 22% 23‘}67
75148 29.847
Cfectn fscal de loa ingresos exentos § gaskos no deducibles
al cabeular 35 punancis facal 25,561 3,202
Imnpuesto a la renta 10,507 o} iz
—— = e — ]
Tasa efeciiva Az Iz
FROVISIONES
Composiciin v movimienda:
Fagoa/
v otros
Pusivos carciontes
Provisiones del loealea - 417 - 417
Prowisiones de tmpnestos (1) - JEL. i - [ o5 ]
FPrevigiomes honatarias profesionales — - plafulali] - pLaulas]
TDtﬂI.pl'ﬂ\dEi.UnE‘El - - _ A1 548 - 2L.345
ig.=o
Pashvos corcicrtcs
Frovleinnes del exteriar - - -
Provisinnes de iTnpuestos - - . -
Praviglones hoooturics profeaiaonales Z520 e (3, 5008 .=
Total prowvisinnes 300 - (500 -

{1} Corresponde ala provision para el pago de patentes y otros impuesios municipales del afio 2013 ¥
2612, que fearon canceiados en enero del 2014,

JUICTOS ¥ CONTINGENCIAS

En el 2010, un aparente empleado dz un provesdor inicid un juicio 1aboral en el Juzgado Séptinto del
Trabajo de Pichineba en contra de 1a Suetirss], Amazonashot 8.4 v atros, relacionado al cobro dzia
indemnizacién por despido intermpestivo, koras exiraordinarias y suplementarias, décima tercers
rempneraciém, décima cnarta remuneracion, bonificaciones, compensaciones, vacaciones no gozadas, ¢on
los respectivas interases de ley. La cuantiz de lz demanda gz de US$40,000. Bl 31 de actubrs dal 2014 82
realizd la andiencia prelimisary el 4 de-enero del 2013 se realizd 1a audizneia definitiva. E1 13 de agosto
del 2015 se dierd una senyencia degechands 14 demanda propuesta. El actor interpuso recirso de
apelacion. El proceso se encietita en la Sala de lo Laborel de la Cotte Provineial de Justela de Pichincha
en estado de resolucién, Por los antecadentes del caso, la Bucnrsal no ha regisirado provision alguna por
esta dornanda en sn conirs en 2us extados Gnancieres al 91 de diciembee del zo1y.
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HLARRIUTT INTEENATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR]

WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOREL ANO TERMINADO EL 53 DE DICIEMERE DEL o13
(Expresado en ddlares astadoyunidenses)

DIVIDENDOS FAGADOS

Dirrante los afios 2013 v 2012, se ban efactizéo los signientes pagos de dividendos sobre ublidades a la Casa
Mattiz de la Sumursal, ios enales han sido vreevismentia aprobiadag por sit Cass, Matriz:

201 2012
Dividendns pasados sobre atilidades del afic antzrior 400,006 ann,060

EVENTOS POSTERIORES

Fotre el 31 de diciembre del 2013 ¥ Ja fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
ijue, en opinidn de la Administracidn de la Sucursal, pudieran tener un cfecto significative sobee 1os estados
financiencs 0 que requicran yevelarian.

+ % x h
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