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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal
Marriott International Hotels Ine. (Sucursal Ecuador)

Quito, 21 de septiembre del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Marriott International Hotels Ine. (Sucursal
Ecuador) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por

el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros

La Administracién de Marriott International Hotels Ine. (Sucursal Ecuador) es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) v del control interno necesario para permitir Ia preparacién de estados
financieros que estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos v planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacitn de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de

auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinién de auditoria.

FricewaterhnuseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av, Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador,
T: (503-2) 3829 330, F: (593-2] 2567 010, wiw, pwe.comysec
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Marriott International Hotels Ine. (Sucursal Ecuador)
Quito, 21 de septiembre del 2016

Opinion

4. Ennuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Marriott International Hotels Inc. (Sucursal Ecuador) al 21
de diciembre del 2015 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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No. de Registro en la Superintendencia
de Compariias, Valores v Seguros: 011

N

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo

(tras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Im puestos por recuperar

Total activos corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

\S.ﬁ%

Carlos Barata Franca
Representante Legal
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO

Pasivos corrientes
Proveedores ¥ otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Impuestoa la renta por pagar

Otros im puestos por pagar
Provisiones

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital asignado
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos v patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

—

Carlos Barata Franca
Representante Legal
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2015 201
1,598 4,607
13,400 067
g7,080 08,754
2,487 15,489
17,6673 20,500
132,628 140,017
25,000 25,000
238,072 339,418
263,072 964,418
395,700 5304.435

W

Gerenfoque
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 201 201
Ingresos por servicios 8 511,777 569,756
Gastos de administracion 6 (220,816) (166,343)
Otros ingresos, netos 15,009 -
Utilidad antes del Impuestoa la renta 305,970 403,413
Impuestoa la renta 11 {107,316) (110,149)
Utilidad neta v resultadointegral del afio 198,654 203,264

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

N

Carlos Barata Franca
Representante Legal

L;re renfogie—
Contadores
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DI, CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
L ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
en dolares estadounidenses)

INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

Cupital
asignado
de enerodel 2014 2,000
I e Casa Matrizdel 31 de diciembre del 2 OL4g:
¢ dividendos del ejercicio2013 (Nota 16) =
s cidn 24,000
pintegral del afo >
MoK 0l 31 de diciembre del 2014 25,000
160 de Casa Matriz del 31 de diciembre del 2015:
de dividendos del ejercicio 2014 (Nota 16) -
anltado integral del afio -
ildos al g1 de diciembre del 2015 25,000
e e

{\ﬁul

Aporte futuras Resultados
capitalizaciones acumulados Total
23,000 246,154 271,154
- (200,000) (200,000)
(23,000} = o
- 203,264 203,264
= 339,418 364,418
- (qoo,000) (300,000)
= 198,654 198,659
- 238,072 263,072

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e

Carlos Barata Franca
Representante Legal
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2015 2014
Flujo de efectivode las actividades
operacionales:
Utilidad antes del Impueston la renta 405,070 403,413
Méiscargosa resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Provisiones 12 17,663 20,412
323.633 423,825
Cambios en actives vy pasivos:
Companiasrelacionadas 1o 42,229 (16,060)
Im puestos por recuperar 11 46,956 10,409
Otrascuentas por cobrar (78)
Proveedores v olras cuentas por pagar k] (2,600) 151
Otros im puestos por pagar {13,002) 3.B45
Provisiones 12 {zo,500) {31.460)
Total cambios en actives v pasivos 366,628 390,750
Impuestoa la renta a pagar {(108,000) {110,149]
uperacion 257.638 280,601
Flujo de efectivode las actividades de
financiamiento:
Pagode dividendos 16 {goo,000) (200,000)
Efectivonetoutilizadoen las actividades de
financiamiento (3o0,000) {200,000]
[Disminucion) Incremento neto de efectivoy
equivalentes de efectivo (42,362) Bo.6o1
Efectivoy equivalentes de efectivoal iniciodel afio 410,341 139,740
Efectivoy cquivalentes de efectivoal final del afio A 367,979 410,341

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

wh":— J !Ill

Cirlos Barata Franca renfoque
Representante Legal ontadores
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Marriott International Hotels Ine. fue constituida originalmente bajo las leves del Estado de Delaware, con
domicilio legal en la ciudad de Bethesda, Maryland, en Ios Estados Unidos de Amériea, con niimero de
registro 52/1267948, el 21 de Septiembre de 1982,

Dicha compaiiia fue constituida con los siguientes fines: conducir un negocio hotelero (incluyendo hoteles,
moteles, tabernas y otros similares), v para operar dichas facilidades bajo contratos con otros, o bajo
franquicias. Por resolucion de su Junta Directiva, el 29 de enero de 1994, se antorizé la condueeion de
operaciones en Ecuador que son consistentes con el objeto social de la entidad, a través del establecimiento de
una Sucursal. Por medio de Resolucitn N0.99.1.1.1.00578 del 8 de marzo de 1999, la Superintendencia de
Compaiiia del Ecuador aprobé el establecimiento de la Sucursal en el pais; el 12 de marzo de 1999, la Surursal
fue inserita en el Registro Mercantil bajo el niimero 589, tomo 139.

La Sucursal se encuentra constituida con los siguientes objetivos, entre otros: llevar adelante v conducir
negocios generales de hoteleria; operar en conexion con hoteles, hosterias, tabernas v otros lugares de
alojamiento de todo tipo y descripeién; y suministrar v operar facilidades necesarias o deseadas por su

propia cuenta, bajo contratos de gerencia con otros, o hajo modalidad de franquicias o cualquier otra
forma licita,

Elinico ingreso que actualmente genera la Sucursal tiene relacion con el Acuerdo de Administracién de
Hotel Re-expresado que fue firmado el 13 de junio del 2006 con Amazonashot (Hoteleria, Organizaciones
¥y Turismo) S.A., para la administracion del JW Marriott en Quito. Segiin dicho acuerdo, el Administrador
del hotel operara sus 257 habitaciones, amenidades e instalaciones afines.

Compromisos y garantias

Acuerdo de licencia v regalias reexpresado

Con fecha 13 de junio de 2006, Marriott International, Ine. y Amazonashot S.A. firmaron el acuerdo de
licencias y regalias en donde se otorga los derechos y licencias no exclusivos e intransferibles dentro del
Ecuador para el uso de las marcas Marriott para servicios hoteleros y demas bienes y servicios
relacionados ofrecidos solamente en relacién con el Hotel. El convenio tiene vigencia hasta el 31 de
diciembre de 2029, con renovacion automatica, de dos periodos duraderos a 10 afios fiscales.

Como contraprestacién por la licencia otorgada, Marriott International, Ine. deber4 recibir Ia Regalia Base
del 3% a pagarse de los Ingresos Brutos, en donde Amazonashot S.A.

Acuerdo de servicios internacionales reexpresado

Marriott International, Inc, deberd prestar ¥/o disponer, que cualquiera de sus companias relacionadas
brinde a Amazonashot S.A. servicios promocionales, publicidad, comereializacién, ventas ¥ servicios de
rutina a nivel de las oficinas prineipales y regionales del Ecuador, con el propésito de incrementar el
turismo receptivo hacia el pais. El convenio fue firmado el 13 de junio de 2006, con renovacion
automatica, de dos periodos duraderos a 10 afios fiscales,

Pagina 8 de 23
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1.3

MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Debera reembolsarse a Marriott Internacional, Ine. los costos y gastos relacionados con el Programa
Internacional de Publicidad, Comercializacion, Promocién y Ventas, Dichos reembolsos se establecerdn
por un monto equivalente al 1,5% de los Ingresos Brutos.

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacion del Apoderado Especial de la Sucursal con fecha 19 de septiembre del 2016.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio de costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Cambios en las politicas contables
a}  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Sucursal
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio

financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2015 que se espere fue tengan un efecto
significativo sobre la Sucursal.

b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2015 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado
con anticipacion.

Pigina 9 de 23
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

HNoomg
NIEF Il
MIC 15 y NXC 38
NIC 16 vy NIC 41
NIE Iy MIC 28

N 27

MiF 9
MNIEF =

MHEF 15
MNEF 5
MNEF 7
NIC®
NET 14
NIC 1

NEF 1, NTF 2 %
NI 23

Tema
Enmienda relativa a b odquis cidn de una panxipacidn en unn operackin conjunta
‘Acuerdos conjuntos’,
Enmizndas a estas Nomas relacionadas con los métodos de depreciacidn y
amonizacion,
Enmiendas o estas Normas relacionadas con bs plantas (active biold gica) ponadoms de
frutos ysuinclusidncomo pare delnebro “P o pisdades, plania v equipo”,
Enmizndus con relacionadas con la venta o o aponacin de bisnes antre un inversorysu
axocindn © negoek conjunto,
Enmisnda que trata de b inclisidn del método de valsr patrimonial proparcional (VPP
pom la valoraciin de inversiones.
Publicacain de b noma “hstrumentos fmoncierms", versidn complela,
Fubleacwn de B nerma "Cuenias de Difermmzntos de Actividades Reguladas®
Fublicaciin de la norma 'Reconecimiento de los ngresos procedentes de los contratos
conbos clientes’, esta norma reemplazard a ln NIC Uy B,

Mejors que clarifican cietes temns de clasificacsdn entrs activos,

Mejorns que modifican o relacionado o s revelciones de los contmtos de prestacidn
de servicios yls revelaciones requerdas pam los estndos financieros mternos.
Memms que clarifican elmodo de determinerly tasa de descuento pam las oblpociones
purhensficios post-emplao.

Mempms que clunficon lo relacio nede con o informacidn revelada an elreports mtering y
las referencios inehiidas pnelmismo,

Enmizndas a b NIC L revelsciones relicionadas conmaterslidad. dis pregacicn v
subtolsles notns ¥ Otros resukados integrales,

Enmisndas a este grupo de Nermas. que clarifican ciernos nspectos sobre la prepameidn v
clrborciin de estados financkrmos conselidados yacerca de B opeiin delmétodo del
vilor patrimonial propo reional en eotidades que no son entidades de inversidn,

Aplkadidn obligntoria
pam éjercicios inxidos

dporirde:
Tde anern del 2016
lde enero del 2016
Ide enerm del 2016
Ide enero del 2016

Ideenero del2018

lde enaro del 2018
lde enern del 2006

lde anera del 201080
lde enero del 201
lde enero del 208
lde epero del 206
lde enere del 2086

Ide enero del 206

Ide epero del 205

La Sucursal estima que la adopeion de las enmiendas a las NITF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion

inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

(a)  Moneda funcional v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la

Sucursal.

{(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en eambio que resulten del pago de tales
transaceiones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Pagina 10 de 23
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EX_PLICATT\?AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo15
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos originales
de tres meses 0o menos y sobregiros bancarios.

2.5 Activos ¥ pasivos financieros
2.5.1. Clasificacion

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos finaneieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento”, “actives financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos v pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sucursal mantuvo activos y pasivos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
segnidamente;

(a)  Préstamos v cuentas por cobrar:

Representadas en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a companias
relacionadas: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion finaneiera.

(b)  Otros pasivos financjergs;

Representados en el estado de situacion financiera por proveedores v otras cuentas por pagar, las
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias ¥

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos coma se deseribe a
continuacion:

Pagina 11 de 23
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion posterior -
a) Préstamos v cuen ‘obrar:

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: corresponden a los montos adeudados por su
compafiia relacionada por los honorarios administrativos del hotel, asi como montos
adeudados por sus relacionados aiin no pagados; presentan a su valor nominal menos los
cobros realizados. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son recuperados hasta en go dias.

b Otros pasivos financieros:

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar proveedores v otras cuent; r pagar: representadas principalmente por
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso
normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta go dias.

i) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas, Se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, pues no devenga intereses v se liquidan hasta en go dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Sucursal no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorade. Considerando las clausulas del contrato, a la fecha no se ha registrado efecto alguno por
concepto de deterioro de activos financieros.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. E1
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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reconocen directamente en el patrimonio. Por el tipo de operacién que mantiene la Sucursal, la misma no
ha registrado efecto alguno por concepto de Impuesto diferido al 31 de diciembre del 2015 v 2014.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compafiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, v en el caso de que la
participacién societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% poreentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Marriott International Hotels Inc. (Sucursal Ecuador), aplica
el 25% después del andlisis realizado.

En el afio 2014, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual fue aplicada por la Compania.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este dltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera v que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperardn en
el tiempo.

El impuesto diferido se calcula considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente. Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 no se generaron diferencias temporales

Pagina 13 de 23



WOAAA A AT AN ATR AT A A A A

A

3

A

FAF

A

2,7

2.8

Z2.10

MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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entras las bases tributarias y financieras por lo que no fue aplicable la diferencia v el registro de impuesto
diferida.

Provisiones corrientes

La Sucursal registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, va sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacidn.

Beneficios a empleados

Por el tipo de operacion que mantiene la Sucursal, la misma no tiene empleados. Por concepto de servicios
legales y otros administrativos, incluyendo reportes financieros, actividades de procesamiento,
contabilidad, mereadeo, recursos humanos, soporte en sistemas, impuestos, entre otros, la Casa Matriz de
manera mensual factura a la Sucursal un monto denominado Coca Charge. Ver Nota 6.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Sucursal puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Sucursal presta sus servicios a su relacionada y
en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Sucursal genera sus ingresos principalmente por los honorarios de administracion del Hotel en base a
un contrato firmado con una de sus entidades relacionadas. Segin el Acuerdo de Administracion de Hotel
se contabilizardn en forma acumulativa, pero no se acumularin de un afio fiseal al siguiente.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos de la Sueursal a la Casa Matriz se deduce del patrimonio v se reconocen

como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
la Casa Matriz.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal /o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.
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La principal estimacion y aplicacion del eriterio profesional se encuentra relacionado con el siguiente
concepto:

. Provisiones para estimar el deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar: Se realizan considerando la probabilidad de recuperacién de la cobranza en los plazos de
crédito establecidos,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mereado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Sucursal ge concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Sucursal.

La tesoreria tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la
Administracion. La tesoreria de la Sucursal identifica, evalda y cubre los riesgos financieros en
coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Sucursal. La Administracién proporciona por
escrito prineipios para la administracion general de riesgos asi como politicas escritas que cubren direas
especificas, tales como el riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Sucursal considera que por su giro de
negoclo, no existen riesgos relacionados al tipo de cambio y de precio en sus operaciones.

(a)  Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte o un instrumento financiero incumpla en
una obligacion o compromiso que ha suserito la Sucursal que presente como resultado una pérdida
financiera para esta, Este riesgo surge principalmente en el efectivo v las cuentas por cobrar. El
efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

(b)  Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos
financieros, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Sucursal. La
Sucursal monitorea mensualmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones
financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones. Todos sus pasivos
corrientes van a ser liquidados en los siguientes 12 meses.

Administracién del riesgo de capital
Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de Ia misma de

continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital ptima para redueir el costo del capital.
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Como resultado de la rentabilidad del negocio al 31 de diciembre del 2015, la Sucursal no mantiene
préstamo alguno con instituciones financieras locales o del exterior. La politica de la Sucursal es que todos
los fondos remanentes del negocio se utilicen para liquidar deudas en el corto plazo con proveedores
relacionados y no relacionados, asi como para pagar dividendos a su Casa Matriz. En el afio 2015, la
Sucursal declard y pagé dividendos por US$300,000 relacionados a la utilidad del afio 2015 (2014 con

utilidades del 2013: USSzo0,000).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

20114

Corriente
uss

Activos financieros medidos
al costo
Efectivo v equivalentes de efectiva 367,080
Activos financieros medidos al
costo amortizado
Cuentas por cobrar a
Companias relacionadas 27,642
Total activos financieros Jug.622
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado
Proveedores y olras cuentas por pagar 1,008
Cuentas por pagar Compaiiias relacionadas 13,400
Total pasivos tinancieros 15,308

Valor razonable de instrumentos financieros

Corriente Mo corriente
55 Lss
410,341 -

47,138 -
457,479 =
4,607 =
G667 =
5.274 -

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos ¥ pasivos
financieros es equivalente al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos de Administracion agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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2015 201

Cargos Casa Matriz(1) 75,306 93.870
Impuestos (2) 26,403 28,130
Gastos nodeducibles - 3,052
Henorarios profesionales 21,845 20,827
Servicios 48,303 18,388
Otros gastos 48,050 2,076

220,816 166,343

(1)  Corresponde a los cargos de la Casa Matriz por concepto de servicios legales v otros administrativos,
incluyendo reportes financieros, actividades de procesamiento, contabilidad, mercadeo, recursos
humanos, soporte en sistemas, impuestos, entre otros.

(2)  Incluye principalmente pagos relacionados a impuestos por salida de divisas.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
201 201
Caja chiea = 3
Bancos nacionales 2.834 30,021
Bancos del exterior 365,146 380,317
367,080 410,341
INGRESOS POR SERVICIOS
Composicion:
Ingresos Cuentas por cobrar
201 2014 201 2014
Amazonashot 8.4, (1] 511,777 569,756 27,533 46,625

(1)  Vernota 1.2 Compromisos v garantias.
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PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

2015 2014
Asesores legales (1) 1,398 4,607
Otros menores 600 -
1,998 4,607

(1) Corresponde a saldos pendientes de pago al asesor legal v por servicios contables a la Sucursal.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015 Y 2014 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas al operador
del tinico hotel que administra la Sucursal v a las companias bajo control comiin:

Entidad relacionada 201 201

Facturacion

Amazonashot S.A. 511,777 560,756
Compras

Marriott International Hotels Inc. (1) 75.360 93,870
Dividendos

Marriott International Hotels Ine. 300,000 200,000

(1) Corresponde a los cargos que cobra la Casa Matriz de la Sucursal por concepto de servicios legales
otros administrativos, incluyendo reportes financieros, actividades de procesamiento, eontabilidad,
mercaden, recursos humanos, soporte en sistemas, impuestos, entre otros.
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Composicion de los principales saldos con compaiias y partes relacionadas:

201 2014
Cuentas por cobrar comerciales v otras
Amazonashot 5.A, 27.533 46,625
Marriott Ecuador Licenzing Company MLC S.A. 100 513
27,642 47,138
Cuentas por pagar comerciales v otras
Marriott International Hotels Inc. 13,400 -
Amazonashot 5.A. - 67
13400 667
IMPUESTOS
Impuestos a recuperar;
El saldo de este rubro esti compuesto de:
201 201
Impuestoal Valor AgregadoIVA (1) - 46,056

(1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado relacionado con los compras generadas por el Acuerdo
de Administracién firmado con Amazonashot S.A.

Impuestos por pagar

Composicidon:
201 2014
Impuestoa la renta por pagar (Ver literal )} 97,080 98,754
Retenciones en la fuente por pagar 2,487 15.489
99,567 114,243
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Gasto Impuesto a la renta:

Composicion del gasto impuesto a la renta:

2015 2014
Impuestoa la renta corriente 107,316 110,140

Conciliacion tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
21 de diciembre:

2015 201
Utilidad antes de im puestos 305,970 403,413
Mas - Gastos no deducibles (1) 123,293 97,262
Base tributaria 429,263 500,075
Tasa impositiva 25% 22%
Impuestoa la renta 107,316 110,149
(-) Retenciones realizadas por terceros (10,236) {11,395)
Total Impuesto a la renta por pagar 97,080 93,754

(1) Incluve principalmente el efecto de gastos no deducibles generados por el exceso de gastos
asignados del exterior a Ia Sucursal.

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afos 2015 v 2014 se muestra
a continuacion:
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2015 2014
Utilidad antes del impuestoa la renta 305,970 403,413
Tasa impositiva vigente 25% 22%
76.493 88,751

Efecto fiscal de los ingresos exentos
/ gastos no deducibles

al caleular la ganancia fiscal 30,323 21,308
Impuestoa la renta 107,316 110,149
Tasa efectiva 35% 279%

Situacion fiseal -

Los anos 2012 a 2015, estin sujetos a una posible fiscalizacién.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgédnica de Incentivos a la Produceion v Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, v que establecen reformas al Codigo
Orginico Tributario. a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento, al Cadigo
Orginico de la Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.
Las principales reformas que afectan a la Compariia son:

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por; i) regalias, servicios
técnicos, administrativos v de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; y, iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Condicionantes para la deducibilidad de valores registrados por deterioro de activos financieros
correspondientes a eréditos incobrables generados en el ejercicio fiseal v originados en
operaciones del giro ordinario del negocio.

Las gananeias obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador
producto de la enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital, se encuentran
sometidos al pago de Impuesto a la renta en un porcentaje del 22%.

Si el accionista de la Compaiiia reside en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, la
tarifa de Impuesto a la renta sera del 25%, v en el caso de que su participacion sea mavor al 50%,
dicha tarifa serd del 25% sobre todos los ingresos de la Compaiiia.

La tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales serd del 95%.

Mecanismos de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con Impuesto a los
Consumos Especiales (ICE) para la identificacion, marcacion v rastreo de dichos bienes.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

- El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de acreditacion, depésito,
cheque, transferencia o giro hacia el exterior, y el pago se efectiia cuando se produzea cualquier
mecanismo de extincion de obligaciones.

La Administracion de la Compafiia ha evaluado dichas reformas ¥ considera que su impacto originari

unicamente el establecimiento de limites en servicios téenicos ¥ administrativos prestados por compaiiias
relacionadas.

PROVISIONES

Compuosicidon y movimiento:

Pogas/
utilizaciones
¥ atros
Afinzo1j Saldoal inicio [mcrem entos movimientos Saldoal final
Pasivos corrientes
Provisiones de gravamenes a3 2 (88) =
Provisiones honorarios profesionales (1) 20,419 17,663 {ap,412} 17,6613
Total provisiones 20,500 17,6617 [zo,500) 17,661
Afgaoiy
Pasivos corrientes
Provisiones del locales 417 - {417} -
Provisiones dé gravamenes 15,141 - [15,043] £8
Provisiones hl:norar:insprufeniunules[1J 16,000 20,412 [16,000) 20,412
Tuotal provisiones 31,548 a0,418 {31,460) 20,500

(1) Se refiere a la provisién para el pago de servicios de auditoria del afio 2015 ¥y 2014.

JUICIOS Y CONTINGENCIAS

En el 2010, un aparente empleado de un proveedor inicié un juicio laboral en el Juzgado Séptimo del
Trabajo de Pichincha en contra de la Sucursal de Amazonashot S.A. ¥ otros, relacionado al cobro de la
indemnizacién por despido intempestivo, horas extraordinarias y suplementarias, décima tercera
remuneracion, déeima cuarta remuneracion, bonificaciones, compensaciones, vacaciones no gozadas, con
los respectivos intereses de ley; la cuantia de la demanda es de USS40,000. El 31 de octubre del 2011 se
realizd la audiencia preliminar v el 4 de enero del 2013 se realizo la audiencia definitiva. E1 13 de agosto
del 2013 se dictd una sentencia desechando la demanda propuesta. El actor interpuso recurso de
apelacion. El actor interpuso recurso de Casacion mismo que fue inadmitido. El actor ha interpuesto
aceion extraordinaria de proteccién. El proceso serd remitido a la Corte Constitucional. Por los
antecedentes del caso, la Sucursal no ha registrado provision alguna por esta demanda considerando que
no generan obligaciones futuras al 31 de diciembre del 2015.
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CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, el capital asignado de acuerdo con los estatutos de la Sucursal, estd
representado por 25,000 acciones ordinarias de valor nominal USS$1 cada una, que totalizan US$25,000.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacitn de la Casa Matriz v eumpliendo lag
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con ofras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicion de la Casa Matriz.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2015 y 2014, se han efectuado los siguientes pa gos por distribucitn de dividendos sobre
utilidades a la Casa Matriz:

2015 2014
Dividendos pagados sobre utilidades del aficanterior 300,000 200,000

EVENTOS POSTERIQORES

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Sucursal. pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacién,



