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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

4 Representante Legal 
Marnott Dxscrmational Hotels Toe: (Sucunal Rewalor) 
Quito, 27 de julio del 2015 

  

sos anditado los estados fiuaneioros que se acompañan de Marriott International Jlotels Inc. (Sucursal 
Zcuador) que comprenden el estado de situacion financiera al 41 de diciembre del 2024 y os 
correspondientes estados de resaltados mtegrales, de cambios en cl patrimonio y de lujos de ctcctivo por 
eL año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables sínioatvas y rra notas 
explicativas 

Responsabilidad de lo Aduunistración de la Sucursel por las estados financieros 

Ta Administración de Marriott International He | Ecuador) es responsable de la. 
preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales 
de Tuforn Financiera (NITE) y del control interno necesano para permitir la preparación de estados 
Encncieros que estén libres de errores materiales, debido a fraude o error 

  

    

  

  onsabilidad del auditow 

  

Muestra responsahilidad es expresar ana opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas 

mes recuieren que cumplas con requisos éticos y planifiquemos y realicemos la qudrtoría para, 
-ner certeza razonable de que los ostados finansicros no cstón efcctados por distormonsa significativas 
anditora comprende la aplicación de procerlimientos desunados a la ubtención de la evidencia de 

auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
leecionadas dependen del juicio del anditor emelvyen la evaluación del riesgo de distorsiones 

:alivas en los estados financieros por íraude o error Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor 
oma en consideración los controles mterzos de la Suenrsal, relevantes para la preparación y presentación 

sus estados fimmncien as, e fin de eiceñar procedimientos de aucitora adecuados a las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opimón sobre la efectividad del control interno de 
la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son 
apropiadas y de que las estimaciones contibles hechas por la Admimstracion son razonables, así como una 
evaluación dela presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtenido es suliciente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra 
opinión de auditoria. 
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Mamett International Motels Inc. (Sucursal Ecuador) 
Quito, 27 de julio del 4015 

Opinión 

4. — En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonalilemente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de Marriott International Hotels Ine. (Sucursal Ecuador ul 32 
de diciembre del 2014 y el desempeño de sus operaciones y sus fos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha, de conlormidad con Normas Internacionales de Información Financiera (INF) 

a] 
os Coty) 
No, de Registro va la Superimtendencia 
de Compañias: 012 

1 ! 

eno 
Socio 
o. de Licencia Profesional: ¿78789 
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MARRIOTT INTERNALIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses] 

ACTIVOS Nota 2011 201 
  

   
voy ecuivalontus de afectivo 7 aro 329,740 

Cusatas por cobrar a entidades relacionadas Byro 17138 41,640 
Tr puestos par recuperar 11 48,950 57,265 
Total activos worrientes 504-195 428,099 
Totul activos 503935 

  

   
    

Carlos Barata Franca 
Representante Legal Contárlores 
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 MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL. 2014 

(Expresado en délares estarlonnidenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVO 

Pasivos currientes 
Proveedores y rzascucatas por pegar 

Lu«por pagar a compañias rlacionadas 
Impuesto a la suse por pagar 
Otros impuestos por pagas 
Provisiones 
Total pasivos 

    

PATRDIONIO 
Capital asgnado 
Aportes para Íuturas es pitalizmciones 

Resultados acumulados 
Total patrimunio 
Tolul puxivas y patrimonio 

Nota 2014, 

o 4.007 
10 667 

, 98.754 
1 18.489 
12 20,500 

140,017 

24 15,000 

  

Carlos Barala Franca 
Representante Legal 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
  

    

(Expresado en dólares estadonmidenscs) 

Nota: Zo 203 

Ingresos par sel vicios. y 509,756 561306 

Gastos operacionales 
De administración 6 (166,343) 
Dira git E 
Utilidad anios del impuesto ala renta OS 

Impuesto la reta 2 10.10 (oso) 
Unlidad neta y resultado: 0 del año 293254 A75O, 

Las notas explicativos anexas son parte integrante de las estudos Enancieros 

Ñ at UN ñ 
Ma Wall _ 
Carlos Barata Franca oqUe— 
Representante Legal Contatiores 
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Las nolas explicativas auexas son parte integrante de los estados financieros. 

—— 
Parlos Barata Franca 
Representante Legal 
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MARRIOTT INTERNATIONAL. HOTELS INC, (SUCURSAL ECUADOR) 

FSTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadonnidenses) 

Finjo de efectivo de las uetividades operacionales: 
Vlad ans del Lcpursto a la renta 20449 288077 

Más cargos a rrenltadios que 9 repreccuuca 
msovimiento de oioctivos 

  

  

     

     

     

  

Bruvisiones ” 20 re uE 
ab 19685 

Cesbies cu actvos y pesto 
Compañiss relacionadas 5.060) 275 
Tasguestus por recuperar 0409 8050 
nmeedores varas creas por pur 1 
nzos imppucos por pagar 2505 

2aasiones (51460) - 
“Tola cumiios mac: 073 er 
Laguia arena a pagar 149 C10501) 
servo neto provisto porlas actividades de operación 05m 1501543 
Timjo de efectivo de lus uctividudey de financiamiento: 
apueto pues Fatras capitalizacionae. - sana 
o de dividendos 15 19.000) (400.000) 

Fícctivo nato utilizado es los aotividados co fanciamiento ¿0900 __igozoco) 
Ireremnendo Cltorcenunto; noto de tech y equivalentes de síactivo Bos (12045) 
Efectivo y equivalentes de efectivo 2) imado del año. ze asno 
seen y aquicalentes ds efostivo al Gual del ño 2 rr 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

a 
Carlos Barata Franca 
Representante Legal. 
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MARIIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS FXPLICATIVAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO IERMINADO EL ya DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en cólares estadounidenses) 

1. INFORMACIÓN GENERAL. 

  

Constitución y operaciones 

Marriott International Hotels Inc. fue constiturda originalmente bajo las leyes del Estado de Delaware, con 
domicilio legal en la crudad de Bethescia, Maryland, en los Estados Unidas de América, con aúmero de 
registro 52/1267948, el 21 de Septiembre de 1982. 

    Dicha compañía fue constitzida com los siguientes fines: condieir tu negocio hotelero (iscluvendo hoteles, 
moteles, tabernas y otres similares), y para operar diver lat lidades bajo contratos con curas, hago. 
francuscias. Por resolución de su Junta Directiva, el 29 de enero de 1990, se autorizó la conducción de 
operaciones ea Ecuador que san consistentes con el objeto social de la entidad, a través dol cstalzimiento de 
una Sucursal. Por moxlio de Resolución No.99.1-1.00578 del 8 de marzo de 1990, la Swperimendenca de 
Compañíe del Turwdor aprobó el establecimiento de la Sucursal en el país; el 12 de juarzo de 1999, la Sucursal 
fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el número 580, tomo 130. 

   

  

    

  

La Sucursal se encuenta constituida con los signientes objetivos. entro 
negocios generales de hotelería; 
alojamiento de todo tipo y descripción 
propia cuenta, hujo contratos de gerenol 
forma lícita. 

otras: levar adelante y conducir 
a conexión con hoteles, hosterías, tabernas y otros logorcs de 
sumimstrar y operar facilidades necesarias u deseadas por su. 
com ulos, o bajo modalided de franquicias u cualquier otra. 

  

   
  

El único ingreso que actualmente genera la Sucursal tiene relación enn el Aer 
Hotel Re-expresado que fue firman el 13 de junio del 2006 con Anwzonash 
y Turismo) S.A, pora la adnini i 
“del hotel operari sus 257 babitaciones, amenidados e instalaciones afines. 

   
  

1.2 Autorización de estados financieros 

  

Los estados financieros por l año terminado el 31 de dxciembre del 2014, >an sido emitidos con la 
autorización del Apodezado especial de la Sucursal con fecha 18 de mayo del 2015. 

3. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

  

A continuación se describen les principales politicas contables adoptadas on la proparacion de estos estados 
finencieros. Estas políticos han sido iveñadas y aplicadas de mancen uniforme a todos los años que sa 
presentan en estos estados linancieros, 

2.1 Bases de preporación de estados financieros 

Los estados financieros de la Sucursal tan sido preparados de ucuerdo con Normas Intexzacionales de 
Información Financiera (NTF) emutidas por el 14SB (International Accounting Standard Board) quo 
sido adoptadas cn £eundor y representan la odopeián intogral, explicita y sin reservas do la referia 
internacionales y aplicadas de mancra unitorme a los ejercicios que se presentan. 

    

Los estados financieros se han propacado bajo el vriterio de costo histórico. 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

La preparación de los estados finamvierns conforme a Jas NILY requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige ala Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
<ontables de la Sucursal, En la Nota 3 se revelan las áreas que implican nn mayor graco de juicio o 
complejidad a 2as áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la claboración de los 
estados financieros. Debido a la subyetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
Puealen diferir de los montos estinzados por la Admmistración. 

  

  

Cambios en las políticas contables 

3) — Normasuuevas y modificadas adoptadas vor la Sucursal 

  

No hay XITE 0 interpretaciones CLNIIF que sex efectivas por primera vez para el ejencicio 
financic:w xue comienza a partir de 1 de enero de 1014 que se Espere quo tempun un efecto 
significativo sobre la Suerrsal 

  

1) — Nuevas nenas, modificaciones o interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor 
para ejercicios financieros que comiencen u partir de 1 de enero de 2014 y no han sido adoptadas 
anticipadamente. Pstas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas u continuación: 

Ala tech de emisión de estos estados financieros, <e hon publicado ermiendas, mejoras 6 
interpretaciones a las novas existentes que no han entrado en vigencia y que la Suersal no ha adoptado 
con anticipas 

  

  Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicados a continuación: 

Aris ob 
  

       

  

  

  

  

        
       

       

Noma e E 
ao Eestsrentos Ems mero <P ue ls ÍCaCÍO ny Uli OM e e 0398 

meu A e e a 2 
eo e a e mc cs e da de dic ada 
MID y NIE Srriedas cone acnacae ua la sen parc de De A e 0016 

Yan alaciado € me meros Seniat Mer Ses san qu ta de a lo del el da e celoso lp porel 2 CPP pe e oc de arenas 
sa Prneación de 2 roms “Consta de Difrmiestos de Actiilades Eozantas 
Ses Peblcación de asoma “Raco pckcizato deus ingresos proecdentos des Ao con ecxuatos ten es clones", sc mea rev paracd ade NI 1 ha 
cs Menea que cl Mene cra semas de CA loci arre actes Lengua e 
sr? MEDIA que medica elena yl rescleclonza delo co 

ne o y clone fequeitas par bo Lie ao eo 
xes Before que clsdecae clan do de deremrarla sa de cercano o       

  ames parte (ES 72610 Lo a 
cas acjece que slrficas le rlazo rado coma iorreción revelada se eliepor 

serna 7h reercrcas clas o eli 
  e ot cero 
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MARRIOTT INIERNATIONAT. HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A 1/05 TSTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFT. 2014 
(Expresudo en dólares estadcunidenses) 

Ta Sucursal estima que la adopción de las ensaiendas a las NULE y las mueves interpretaciones antes 
descritas, no tendran ua impacto significativo cn los cstados financieros en el ejetvicio de su aplicación 
inicial. 

  

Moneda funcional y moneda de presentación 

(2) Meneda funcsosal y meneda de presentación 

Las partidas en Jos estados Enancieres de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente 
vcucómico primario dende opora la entidad (moneda funcional). Los estados financiems se 
expresan en cólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Sucursal. 

(0) Iransacciones y saldos: 

Las transacciones en moneda extracjera, principelmente deudas con proveedores del exterior, se 
traéncen a la moneda funcional usaneo los tipos de cambio vigentes a las fechas de las 
trausucciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio cue resultcn del pago de taes 
transacciones, se reconocen en el estado de resnltados, excepto cuando son diferidos en el 
patrimonio en transacciones que califican como enbortwws de Duyos de efectivo. 

   

Efectivo y equivalentes de cfectivo 

Inelnye el electivo disponible, depúsitos a la vista en bancos, otras inversicnes con vencimientos criginales 
de Ires meses o menos y sobrwgiros bancarios. 

Activos y pasivos financieros 

2.51. Clasificación 

La Sucursal elasífica sus activos Financieros cn las siguientes categorias: “activos tinancioros a valor 
sxsonable a través de ganancias y póndidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantemdos hasta 
su vencimiento”, "activos financieros disponibles para la vento”. Los pasivas financieros se lssifican en las 

js caceporias: “pasivos fnancioros a valor razvuable u iravés de ganancias y pérdidas y “ctros 
vasivos financieros”. La clasificación depende del propósito, 
«contrataron los pasivos. La Administración determina la clasióicación de sus activos y pasivos financieros a 
la Fecha de su reconocimiento inicial, 

  

     

  

Al 31 de diciembre de 2013 y 2013, la Sucursal mantuvo activos y pasivos financieros en las categorias de 
“préstamos y cuentas por cobrar” y de “otros pasivos Einaneioroi” cuyas caracteristicas se explican 
sigudamen! 

(1) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Representadas en cl estado de suración financiera por las cuentas por cobrar a compai 
relacionadas: Son aclivus financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o ceterminables y 
que no cotizan ca un morcado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por les de 
vencimiento mayor a 42 meses cortados desde la focha del estado ee sitnación tinancieca 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR FI, AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado on dólar estadounidenses) 

(b) Otros pastos financii 

  

  Representados en el estado de situación financiera por proveedores y otras cuentas por pagar, las 
euentas por pagar a entidades relacionadas. Se incleyen en el pasivo corriente, cxcspto por las de 

vencimiento mayor a 12 meses contados a parar de la feehno dol estarlo de situación financiera, 

. Recon: 

  

¡miento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 

  La Sucursal reconoce mu setivo o pasivo financiero en el astado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reranocen cuando se comprometo a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros sen mecidos inicialmente « su valor razonable más cualquier costo 
«tuibuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo.o pasivo; siempro 
que el activo o pasivo [inanciero no sea designado coma de valor vaconuble a través de sanancina y 
pésdidos. Cin posserioridad al zezonocimicnto inicial Ja Sucursal valorza los nusmos como ao describe a 
continuación 

    

Medición pasteri   

a tamos y ementas a 
  

Se miden a] costo amortizado aplica 
presenta las siguicnne: 

  

el méloda de interés efectivo. En aspecíica, la Sucursal 
¡recente de esta categoría: 

(5) — Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: corresponden a los montos adeudados por sn 
compañia relacionada put los honoraries administrativos del hotel, así como wuatos 
“adeudados por sus relasionados aún no pagados; presentan a su valor nominal menos los 
eobros realizadas. Se reconocen a su valer nominal que es equivalente a su costo amortizado 
pues na ¡eneran intereses y son remperndas hasta en go das. 

5) Otros pasivos financieros. 

  

Se miden al cesto amortizcdo aplicando el métudo de mterás efectivo, En especifico, la Sucursal 
presenta la siguiente euenta dentro de esta categoría: 

D    ¡rula por parar proveedores y orras cuentas por payaz: representadas prineipalmento par 
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de praverdoros locales vn el curso 
“10rmal el negocio. Se reconocen a St valor nominal que es equivalente a su costa 
<unurticado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 días.   

1) Cuentos por pagara cutidades relacionadas: corresponden a obligaciones de pago. 
pruxcipalmente por ceudas adquividas, Se registra u su valnr nominal que es equivalente a 
4 eusio amortizado, pues no devenga intereses y se liquida hasta en 9u días.     

Página 11 de 22
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Mi) Cuentas por parara entidodos relacionadas: corresponden a obligaciones de pago 
principalmente par dorlns aclquindas. Se segistran a su valor nominal que es equivalente 
su costo amortizada, pues no devenga intereses y ce líquidun hasta en 90 días. 

  

Deterioro de activos financieros 

'a Sucursal establece una provisión para pérdides por deterioro de sus enentas pur cubrar cnando existe 
evidencia objetiva de que la Sucursal no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adcudan de 
acuerdo con los términos origenales ue lus cuentas a cobrar. Ta existencia de dificultades financieras, 
significativas por parte del deudor, la probzbMidad de que el deudor entre en quicbra v reorganización 
Szanciera ya falta o ura en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. Considerando las riánsulas del contrato. a la fila no se ha registrado rocio alguno por 
esncepto de deterioro dic activos Anancieros. 

  

2.5-4 Buja de activos y pasivos financieros 

Tn gctivo financiero se elimiza cuando cxpiran los derechos a recibirlos lujos de efectivo del activo o si la 
Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un 
pasivo es eliminado cuando las obligaciones dela Survrsal especificadas en el contrato se han liquidado. 

  

2.6 — Impuesto la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del añn comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El 
zmpuesto se reconoce en el estado ¿e resuitados integrales, excepto cundo se trata de partidas que so 
reemocen directaments en el patrimonio, Por el tipo de aperación que mantiene la Sucursal, la misena no 
lla registrado efecto alguno por concepto de impuesia diferido ul za de diciembre el 2014 $ 2013 

     
    

Impuesto a la renta corriente 

ll cargo por impuesto a la renta enriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 
zravables y se carga a los resultedas del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 
Las norinas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravablos, la 
ol se reducs al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

  

A partir del ejercicio fiscal v0.0 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto a ln senta”, cuyo valor es calculado cu función de las cifras reportadas el «ño anterior sobre cl 
w.2% del putrimonio, 0.2% de los costos y astos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de las 
2otivos. 

  

  

   Ta referida norma estableció que en caso de que el impuesto aa renta cansado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el 
sou:sibuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devulución, lo cual podría ser aplicable, de arierdo 
con la norma que rige la devolución de este anticipo 

Impuesto a la renta diferido 

Ll impuesto ula renta diferido se provisious en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las hases vriburantas de activos y jusivos y ans respectivos valores mostrados 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Lxpresado en iólares estadounidenses) 
salos estados financieros, Pl impuesto a la zenta diferido se determina mando tasas triburarias que han 
sido promulgadas « la fecha del estado de situación tinanciora y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido notivo so realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activs sólo se reconccen cn la medida que sea probable que se 
produzcan benciicios cributarios futuros contra los que 35 puedan user las dulerencias temporales. 

  

Tas suddos de impuestos a la senta diferidos activos y pasivos se compensan cuado exista el derecho legal 
«xazible a compensar impuestos nctivos corrientes con impuestos pasivos oocrientes y cuando Jos 
impuestos ala renta dhíeridos activos y pasivos se rolacionen con la misma autoridad tribntaria. 

  

Los impuestos difesidus activos que se generan de las dercehos porsmortización de las pérdidas 
tributrimx son reconocidos únicamente cua existe evidencia razorable de que estos se tocuperarán en 
el tienpo. 

  

Mirspuesto dillerslo se calcula considerando el decr= 
;nencionado anteriormente. Al 31 de diciembre del 2014 y 
entras las bases tritmtarias y financieras por lo que no ft 
diferido, 

    
   

o prugresivo de las tasas impositivas 
2013 no se generaron diferencias temporales 
¡plicahlela diferencia y el registro de =mpuesto 

  

Provisiunes rorrientes 

  

La Sucursal vegistea provisiones cuando (i) tiene na obligación presente, ya seu legal o implícita. como 
resultado de eventos pasados, (i) es probable vava a ser necesaria una salida de recursos para liquidar le 
oblización y (ii) el monto se ha estimado de forrza fiable. Las montos reconocidos como provisión son la 

jor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de las desembolsos 
necesarios paca liquidar le obligación. 

  

      

Beneficios a empleados 

Por el tipo de operación que mantiene la Sucursal, la misma 20 tiene empleados. Por concepto de servicios 
legales y otros admumnstrativos, incluyendo reportes financieros, actividades de procesamiento, 
contabilidad, moreadoo, recursos humanos, sopozte en sistemas, imprestas, entre otros, la Casa Matriz de 
manera mensual factura a la Sucursal un monto denominado: Charge. Ver Nota 6. 

Reconocimiento de ingresos 

    

Tx impresos son zeconocidos cu la medida en que es probable que los beneficios coonómicos Mluyan hacia 
la Sucursal puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Sucursal presta sus servicios a su relacionada y 
vs consecuencia transicron, los xiesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y 19 
mantieno el desertoa disponer de elos, 23 a mantener 11 cantrol sabre los mismos. 

    

    

La Sucursal genera sus ingresos principalmente por loa honorarios de sclmanistración del Eotel en basc a 
un contrato flemado von una de sus entidades relacionadas. Según el Acuerdo de Administración d 
se contabilizarán en forma acumulativa, pero no se acumularán de un año fiscal al siguiente. 
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MARKIUTT INTERNATIONAL. HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LUS ESTADOS FINAXUIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Lxprecado en dólozes extadomnideases) 

2:40 Distribución de dividendos 

+ 

41 

La distribución de dindendos de la Suvursal a la Casa Matriz se deduce del patrimonio y se recanocen 
en pasivos corrientes en los estados financieros en el período en el que los dividendos «e: aprueban por 
la Casa Matriz. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTARI ES SIGNIFICATIVOS 

  

Ta preparación de estados financie requiere que la Avlministración realicc estimaciones y ntilieo 
supnestos que afectan los montos incluidos en estrs vstados financieros y sus notas relacionadas 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la expe: 
histórica, cambios en la industria e información sur 
embargo, los resultados iwales podrían di 

   

     

  
  Tas estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 

reflejar correctamente la situación Inanciera y los resltados de la Sucursal y/o las que requicren un alto 
grado de juxeio por parte de la administración. 

La prancipal estimación v aplicación del criterio profesional se encuentra relacionado con el siguiente 
concepto: 

  + Provisiones pura.estmar el eterioo de sus cuentas por cobrar comerciales y ctras cuentas pot 
cobrar: Se realizan considerando la probabilidad de recuperación de la cobranza en los plezos de 
crédito establecidos. 

ADMINISERACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las sotividades de la Snemsal la exponen n wma variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
yendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa vie interés, riesgo da Lasa de interés de 

los flujos de efectivo y esgo de precio), nesgo de eródita y rivsgo de liquidez. Fl programa general de. 
admimistración de riesgos de la Sucursal sc concentra principalmente cu lo impredecible de los mercados 
financieros y trata de nunimizar potenciales efectos adwersos en el desempeño financiero de la Sucursal, 

      

La tesorería tieno a cu cargo la administración de nesgos de senerdo con las políticas aprobadas por la 
Administración. La tesorería de la Sucursal identifica, evalúa y cubre los riespos financieros en 
coordinación estrceha con las unidades operativas de la Suentsal. La Administración proporciona por 
escrito principios para la «dmiaistración general de ricsgos así como políticas escritas que cubren áreas 

-pevíficas, tales como el riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Sucursal considera que por su gio de 
egoczo, nuexisten risegos 1elucionados al tipo do emubio y de precso en sus operaciones. 

la) Riesgadecrédito- 

  
  

   

Fl riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte o un insrumento financiero incumpla en 
¡na obligación o eompromiso que ha suscrito la Sucuesal que presente como resultado una 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A.LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO RL 32 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólsres estadounidenses) 

financiera para esta. Este ricsgo surge principalmente en el efectivo y las cuentas por cobrar. El 
«lectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio. 

(17) Ruego dle liquidez - 

Ll riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre ésficultades en cumplir obligaciones 
ascciadas con pasivos financieras que son liquidados entregando efvctivo u curs activos 
Ainancicros, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Sucwrsal. La 
Bocursal monitorea mensagimente sus flujos de caja para evitar endeudamiento com instituciones 
Anancieras y menbeno ma evbertura adecuada para cubrir sus aperaciones, Todos sus pusivos 
corrientes van a ser liquidados en los siguientos 12 110909. 

Administración del riesgo de capitl 
  

Los objetivas de la Sucursal al administrar el capital «on el salvaguardar la capacidad de la misma dde 
sontinuar cymo empresa en marcha com el propósito de generar retornos a sus auciimistas, beneficios a 
“tros grupos de interés y wautsner una estructura de capital óptima para seducir el costo del canrtal. 

    

Cow resultado de la rentabilidad del megucso, al 31 de diciembre del 2014 la Snenrsal 10 mantiene 
préstazao alguno con insti jeras locales a del exterior. La politica de la Sucursal es que todos 
los fondos remanentes del uezucio se utilicen para liquidar delas en el corto plazo con proveedores 
relacionados y nu relacionados, así como para pagar dividendos u su Casa Matriz. En el año 2014, la 
Sucursal declaró y pagó dividendos por USs200,u0u relacionados a la utilidad del año 2013 (2043 eva 
wmiilicades del 2012: USS400,000). 

  

   

    

  

INSIKUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada efercioio: 
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MARRIOTTINTERNATIONAL HOTFIS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
[lxpresado en dálares estadounidenses) 

aos 

  

Activos financieros medidos 
al costo 
Electivo y equivalentes de efectivo are 
Activos fiuuncieros medidos al 
costo umortizado 
Cucutas por cobrara 
entidades colucionacas 47.198 
Total activas financieros ASTA7), 
Pasivos financiaras medidos al 
cusLo umortizado. 

     
Pruveedores y stras enentas por pa, 3.607 

jetas per pagar entidades relacionadas 667 
Total pusivas financieros 274 

Valor razonable de instrumentos fuancieros 

    

GASTOS POR NATURALEZA 

Los gastos operacionales arzupados de acuerdo a su naturaleza son los sigus 

Cargos Casa Metriz(1) 
Lnpuestos (2) 
Gastosno deducibles (3) 
Momocarios peefcsionales 
Servicios 
Utros menores 

  

41600 
z 371430 a 

   - 22: 
19695 

valor om líbros de cuentas por cobrar corrientes, cíectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pastos 
oxus es equivalente al valor razomatbe debido a la waturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

  

Gastos de administración 
2014. 201 

93.870 
28130 
3,052 

20,827 
12288    

166,343 257817 

(2) — Corresponde a los cargos de la Casa Matriz por concepto de servicios legales y otros adminictrativos, 
iueluyeado reportes financieros, 
humanos, soporte en sistem 

      ; impnostos, cutre otros. 
le procesamiento, contabilidad, mereadoo, recursos 

(2) — Incluye principalmonte pagos relacionados a impuestos por salida de divisas. 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAT. ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadonmdenses) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

    

Compesi 

aos 
Caja ubica 3 
Banegs uuciunales 30,021 A 
a neos del exterior 390.317 245,456 

PE 

  

No existen restricciones sobre estos depósitos a la vista. 

INGRESOS POR SERVICIOS 

Composición: 

as per cobrar 
2013 
41.690    Aecomo SAA 1)    

(2) - Considerando la recsperabilidad de los saldos pendientes de cobro de los honorazzos de 
administración, la Suwursal ha determinado no registrar una provisión por deteriora dela cartera. 

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

Composición, 

aos zo 
“Asesores legales (1) 41607 4267 
Olros menores - 140 

07 Hale 

6) Corresponde saldos pendientes de pago al asesorlogal y por servicios contables ala Sucursal. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPASÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las prine:palos transacciones realizadas durante los años 2014 y 2017 con 
«companías y partos relacionadas. Se intinye bajo la denominación de companías rolacionadas al operador 
del men hotel que aduinistcs la Sucursal y a las compatías bajo control común: 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTETS INC, (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS ELVANCIEROS 
POR FT. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

Entidad relacionada 2014 2013 

Facturcolún 
Ammazonaehot S.A. 559,756 sóLas 

Compras 
Marrirrt nternationel Betel Tue. 73,459 130,561 
Invrdendos 
Marcia. internaticnsl Hotels Inc. 200,000 aso 000 

  

(2) Corresponde alos cargos que cobra la Casa Matriz de la Sucursal por concepto de servicios logalcs y 
tros ndministeativos, meluyendo reportes financieros, stividades de procesamiento. contabilidad, 
sunrendeo, recursos humanos, soporte cn sistemas, impuestas, entre otros, 
  

  

Composición de los 

  

pales saldos cun compañías y partes relacionadas: 

   
201 

Cuentos pur tubrar comerciales y ctras 
Amasenanaor S.A. 11,690 
Marriot Ecuador L¿censing Compazy MLO S.A. » z 

41,690 
Cuentas por pagar comerciales y otras 
Marriott Intermatiemal Hotels inc. - 11,279 

  

Amsrenasinot S.A. 

  

IMPUESTOS 

Impuestos a recuperar: 

El saldo de este rubro está compuesto des 

2014 zara 
Impuestoal Valor Agrigado IVA 12) 46956 57,365 

(1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado relacionado con los compras gcueradas por el Acuerdo 
de administración firmado con Amazonasbot S.A. 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SLCURSAL 

  

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIVANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL ¿1 DE DICIEMBRE DEL 2014 

  

  

   

(Expresado en dólares estadounidenses) E 

Impuestos por pagar 

Composición: 

sora 
Enpuerto a la renta por pegar 98,404 

Roi enciones en la fuente poz pagar 11,932 
Otras impuestos 53 

Gasto Impuesto a la ren 

  

  

Composición del gasto impuesto u la renta: 

  

  

2019 201 
Iusouertas la renta corrienze 10:19 110,507 
impuesto ala renta difecidu (1) E E 

110219 110,507 

(0 La Sucursal no presenta operaciones ni transuciones que generan impuesto a la ronta diferido 
activo mi pasivo. 

Conciliación tributaria - contable   

Acontinuación se deralla la determinación del impuesto a la renta cornente sobre los aos terminados al 
31 de diciembre: 

aos 
282,077 1: 1And antes de Impuestos. 

ás - Gastos ao decacibles (1) 

  

Bacetibulena 

  

00304 
Test lasposiiira 2 
iapucato le renta m0s07 
Retenciones reatzadas por tercercs 12,106 

uo impueeto ala sseta por pagar ñ 31 sor 

(+) Incluye principalmente cl cfccto generado por el exceso de gastos asignados del extorior a la 
Sucursal. 

La relación entre el gasto poc impuesto y la utilidad antes de impuestos de Inx años 2012 y 0013 se muestra 
a vomtinuación: 

Páina 19 de 22 -   
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MARRIOTT INTERNALIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

¡NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS VINANCIEROS 
TOR EL AÑO TURMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

Expresado en dóles estadounidenses) 

  

  

  

ma ao 

Dibidad antes del impuesto ala senza ON 
Vasa impositiva vigente: 2 

58751 
Efecto Zscal de los Ingresos exentos / gastos no deducibies. 
sl caleciar la ganancia Bscal 1291 

Impaesoa la anta uo 
Tasa ¿foca 27% 

  

Situación fiscal - 

Los años 2012 4 2014, estín sujetos a una posible fiscalización. 

Otros asuntos - Reformas Tributarias 

En ciciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
tircaido Fiscal y su respestivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgámeo 
Tributario, a la Loy Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, 1 Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoría para la Equidad Tribmtaria, que rigen a partir 
de enero del 2013. 

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

Modificación de la tarifa gcnoral de impuesto a la renta, co ciertos casos. 
Reconocimiento de impuesto diferido para finos tributarios. 
No deducibilidad de la deprccxación correspondiente a la revaluación de activos fijos 
Establecimiento de límites para la dedueñilidad de los gastos jucurridos por: 1) regalías, servicios 
técnicos, arlmimstrativos y dle consnltoría prestados por partes relacionadas del exterior, 1) 
promoción y publicidad; ii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos. 
Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas ile cesión 
o reaseguros; 
Extensión a 10 años del períndo de exoneración del pago de impuesto a la renta, en el caso de 
inversiones uuevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas. 
Este plazo se exhende por 2 años más en caso de qua diohas inversiones se realicen vn cantones 
fromtorizos del puís. 
Concicionantes pura la deducibilidad de los valores registrados por deteriora de los activos 
financieros correspondientes a créditos inocihrablos generados en el fiscal y originados en 
operacionos dol giro ordinario del negocio; 
¡e estalilceo la Larifa y la Forma e determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en/a 
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital 
Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta ontre ol 22% y cl ag ilopenalicialo del 
¿omiclio del aceionísta de la empresa. 
Se fija cn cl 35% la tasa de retención en la fuemte en remesas a paraisos fiscales. 
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MARRIOTT INTERNATIONAI. HOTELS INC, (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
TOR EL AÑO TERMINADO FL. 31 TFR DICIEMBRE DEL 2014 
(Exprosado en dólares estadounidezses) 

+ Mecanismo de conizul que deben aplicar los febricantes de hienes gravados con ICE para la 
iiemtaficaci 

  

»n, marcación y rastreo de dichos bienes. 

La Adrninistración de la Cuapañia lua evaluado dichas reformas y considera que 
relevantes con relación a los cambios establecidos eu la Jegislación «] 34 de diciembre del 2014. 

    

PROVISIONES 

Composición y movaniento. 

ARA 
Parivos vorrientes 
Provisiones del local 
Provisiones de grav 
Provisiones honoraric 

  

“2 a (417) 
(15.049) 
aésono, 

  

   

  

Lu:ul provisiones 

  

Añoxors 
Pasivos corrientes 

istomes del locales > iriones de gravámenes (2) E 
Provisiones honoraria prafesiona las 

  

Lo     

  

¡ene impactos 

    

(1) — Correspondeala provisión pata el pego de patentes y otros gravámenes municipales del año 2013 y 
2012, que fueron cancelados cn enero del 2014. 

JUICIOS Y CONTINGENCIAS 

En el 20:0, un aparente empleado de un proveedor inició un juicio laboral en el Jurgado Séptimo del 
Trabajo de Pichincha en vontra de la Suenrsal de Amazonashot S.A. y otros, relacionado al cubro de la 
indemnización por despido intempestivo, horas extraordinarias y suplementarias. décima tercera. 
remuneración, décima cuarta remuneración, bonificaciones, compeasaciones, vacaclonca no gozadas, en 

  

los repo ¡tereses de ley; la cuantiz de la dertanda es de USS40.000. El 31 de octubre del 2011 58 
xcalisó Lu aurliencia preliminar y el 4 de enero del 2013 sc realizó la uudiencza definitiva. 1 13 de agosto 
del 2019 se dictó una sentencia cesechanco la demanda propuesta. El actor interptso recurso de 
apelanión. El actor interpuso recnr<a de Casación mismo yue Jue inadmaítido. XI actor ha interpnesto 
acción extraordinaria de protección. El proceso será remitido a la Corto Canstinreronal, Por los 
antecedentes del casu, la Sucursal no ha registrado prov 
10 generan obligaciones fatuvas al 31 de diciesbre del 2044. 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.05 ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
CExpresado en dólares estadounidenses) 

CAPITAL ASIGNADO 

Al gue diciembre del 2014 y 2011 el capital asignado de acuerdo con los estatutos de la Sucursal, está 
represertado por 2,000 aciones onlinarias de valor nomical US$1 cada una, que totalizan US$2,000. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Los resultados (utilidades e pérdidas) de cada ejercicio son induidos en este rubro, manteniendo registros: 
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Casa Matriz y cumpliendo las 
disposiciones normativas aplizables, las utilidades son distribuids u destinadas a reservas, mientras que 
ls pércidas se mantienon en Resultados acumulados o se componsan con otras reservas y cuentas 
patrimouiales de libre disposición de la Casa Matriz. 

DIVIDENDOS PAGADOS 

Durante los años 2014 y 2013, se han efvernado los siguientes pagos por distribución de dividendos sobre 
utlidadesa la Casa Malriz 

o 2013 
ividendos pagados sobre usilidades del ¡erior 00.000 190,990    

EVENTOS POSTERIORES 
  

Tntre el 31 de diciembre del 2014 y la £:eha de emisión de estos estalos financieros ny se produjeron eventos. 
que, en cpmión dela Administración ci la Sucursal. pudieran tener un efecto significativo sobre los estados 
financieroso que requieran revela; 
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