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MARRIO'IT INTERNATIONAL HOTELS 
INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

AI Representante Legal 

Marriott International Hotels Inc. (Sucursal Ecuador) 

Quito, 13 de junio del2014 

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Marriott International Hotels Inc. (Sucursal 
Ecuador) que comprenden el estado de situacion financiera al31 de diciembre del 2013 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 
el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas 
explicativas. 

Responsabilidad de la Administraci6n de la Sucursal por los est ados financieros 

2. La Administracion de Marriott International Hotels Inc. (Sucursal Ecuador) es responsable de la 
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales 
de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados 
financieros que esten libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

3· 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sabre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requisitos eticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para 
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. 
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados ala obtencion de la evidencia de 
auditoria sabre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones 
significativas en los estados financieros par fraude o error. AI efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor 
toma en consideracion los con troles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacion y presentacion 
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las 
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sabre la efectividad del control interno de 
la entidad. Una auditoria tambien comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son 
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una 
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de 
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra 
opinion de auditoria. 

·················································································································································································································································· 

PricewaterhouseCoopers del Ecuador C[a. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja. 

Quito - Ecuador. 

T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec 
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Marriott International Hotels Inc. (Sucursal Ecuador) 
Quito, 13 de junio del2014 

Opinion 

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, Ia situacion financiera de Marriott International Hotels Inc. (Sucursal Ecuador) al31 
de diciembre del2013 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo par el afio terminado en 
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). 

'f~iCt.o....n-\~\o.,~~ 
No. de Registro en la Superintendencia 
de C afiias: 011 

Gaston L. Inzaghi 
Apoderado 

No. de Licencia Profesional: 173783 
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MARRIO'IT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

EST ADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en d6lares estadounidenses) 

ACTIVOS 

Activos corrientes 

Efectivo y equiv alentes de efectivo 

Cuentas y documentos por cobrar 

Cuentas por cobrar entidades relacionadas 

Impuestos por recuperar 

Total activos corrientes 

Total activos 

Nota 2013 

7 329,740 

11 41,690 

9 57.365 

99,055 

428,795 

428,795 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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Hugo Lecanda 
Representante Legal 

Mercedes Yepez 
Corral & Rosales 

Contadores 

aQll 

556,197 

68,156 

95,545 

163,701 

719,898 

719,898 
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MARRIOTI INfERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en d6lares estadounidenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVO 

Pasivos corrientes 

Cuentas y documentos por pagar a 

prov eedores y otras cuentas por pagar 

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 

Impuesto ala renta por pagar 

Otros impuestos por pagar 

Provisiones 

Total pasivos 

Total pasivos 

Patrim.onio 

Capital asignado 

Capital en proceso de inscripci6n 

Resultados acumulados 

Total patrim.onio 

Total pasivos y patrim.onio 

10 4,416 

11 11,279 

12 98,401 

12 11,997 

13 31,548 

157,641 

157,641 

157,641 

2,000 

23,000 

246,154 

271,154 

428,795 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

¥ 
Hugo Lecanda 

Representante Legal 
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Mercedes Yepez 
Corral & Rosales 

Contadores 

7.773 

66,630 

168,911 

243.314 

243.314 

243.314 

2,000 

474.584 

476,584 

719,898 



MARRIOTI INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en d6lares estadounidenses) 

Ingresos por servicios 

Gastos operacionales 

De administraci6n 

Otros gastos 

Utilidad antes del impuesto ala renta 

Impuesto ala renta 

Utilidad neta y result ado integral del afio 

8 

6 

6 

12 

2013 

581,326 

(257,817) 

(41,432) 

282,077 

(110,507) 

171,570 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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Contadores 

~ 

519,158 

(389,388) 

129,770 

(93,049) 

36,721 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en d6lares estadounidenses) 

Capital Aporte en proceso Resultados 

s.Qcial ds: inscriJK:i6n A~mllladQs 

Saldos all de enero del2012 2,000 637,863 

Resoluci6n de Casa Matriz 

dell de diciernbre del2012: 

Pago de dividendos del ejercicio 2011 (Nota 15) (200,000) 

Utili dad neta y resultado integral del afio 36,721 

Saldos al31 de diciernbre del2012 2,000 474,584 

Resoluci6n de Casa Matriz 

deln de diciernbre del2013: 

Pago de dividendos del ejercicio 2012 (Nota 15) (400,000) 

Resoluci6n de Casa Matriz 

del25 de julio del2013: 

Capital en proceso de inscripci6n 23,000 

Utilidad neta y resultado integral del afio 171,570 

Saldos al 31 de diciernbre del2013 2,000 23,000 246,154 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Pagina 6 de 22 

Hugo Lecanda 
Representante Legal 

Mercedes Yepez 
Corral & Rosales 

Contadores 

Th1lll 

639,863 

(200,000) 

36,721 

476,584 

(400,000) 

23,000 

171,570 

271,154 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECfiVO 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en d6lares estadounidenses) 

Nota ~ 
Flujo de efectivo de las actividades operacionales: 

Utilidad antes del im puesto ala renta 282,077 

Mas (menos)- cargos (creditos) a resultados que no representan 

m ov im ien to de efectiv o: 

Baja de cuenta por cobrar a compafiia relacionada 6 41,432 

Provisiones 13 31,548 

355,057 
Cam bios en activos y pasiv os: 

Com pafiias relacionadas 11 (3,687) 

Im puestos por recu perar 9 38,180 

Prov eedores y otras cuentas por pagar 10 (3,357) 
Otros im puestos por pagar (156,914) 

Total cam bios en activos y pasiv os 229,279 

Impuesto ala renta pagado 12 (78,736) 

Efectivo neto provisto por las activ ida des de opera cion 150,543 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

A porte para futuras capitalizaciones 23,000 

Pago de dividendos 15 (400,000) 

Efectiv o neto (utilizado en) las activ ida des de financiam iento (377 ,ooo) 

(Decrecim iento) incremento neto de efectiv o y equiv alentes de efectiv o (226,457) 

Efectiv o y equiv alentes de efectivo al inicio del afio 556,197 

Efectiv o y equiv alentes de efectivo al final del afio 7 329,740 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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Hugo Lecanda 
Representante Legal 

Mercedes Yepez 
Corral & Rosales 

Contadores 

~ 

129,770 

(3,500) 

126,270 

699,145 

(78,599) 

7,600 

(28,811) 

725,605 

(93,049) 

632,556 

(200,000) 

(200,000) 

432,556 

123,641 

556,197 ... 



1. 

MARRIOTI' INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOT AS EXPLICATIV AS A LOS EST ADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en d6lares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Marriott International Hotels Inc. fue constituida originalmente bajo las leyes del Estado de Delaware, con 
domicilio legal en la ciudad de Bethesda, Maryland, en los Estados Unidos de America, con nfunero de 
registro 52/1267948, el21 de Septiembre de 1982. 

Dicha compafiia fue constituida con los siguientes fines: conducir un negocio hotelero (incluyendo hoteles, 
moteles, tabernas y otros similares), y para operar dichas facilidades bajo contratos con otros, o bajo 
franquicias. Por resoluci6n de su Junta Directiva, el29 de enero de 1999, se autoriz6la conducci6n de 
operaciones en Ecuador que son consistentes con el objeto social de la entidad, a traves del establecimiento de 
una Sucursal. Por media de Resoluci6n No.99.1.1.1.00578 del8 de marzo de 1999, la Superintendencia de 
Compafiia del Ecuador aprob6 el establecimiento de la Sucursal en el pais; el12 de marzo de 1999, la Sucursal 
fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el numero 589, tomo 139. 

Operaciones: la Sucursal se encuentra constituida con los siguientes objetivos, entre otros: llevar 
adelante y conducir negocios generales de hoteleria; operar en conexi6n con hoteles, hosterias, tabernas y 
otros lugares de alojamiento de todo tipo y descripci6n; y suministrar y operar facilidades necesarias o 
deseadas por su propia cuenta, bajo contratos de gerencia con otros, o bajo modalidad de franquicias o 
cualquier otra forma licita. 

El unico ingreso que actualmente genera la Sucursal tiene relaci6n con el Acuerdo de Administraci6n de 
Hotel Re-expresado que fue firmado el13 de junio del2oo6 con Amazonashot (Hoteleria, Organizaciones 
y Turismo) S.A, para la administraci6n del JW Marriott en Quito. Segt1n dicho acuerdo, el Administrador 
del hotel operara sus 257 habitaciones, amenidades e instalaciones afines. 

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el31 de diciembre 
del2013, han sido emitidos con la autorizaci6n del Representante Legal de la Sucursal con fecha 22 de 
mayo del2014 y sed.n puestos a consideraci6n de la Junta Directiva para su aprobaci6n definitiva. 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLiTICAS CONTABLES 

A continuaci6n se describen las principales politicas con tables adoptadas en la preparaci6n de estos estados 
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se 
presentan en estos estados financieros. 

2.1 Bases de preparacion de estados financieros 

Los estados financieros de Marriott International Hotels Inc. (Sucursal Ecuador) han sido preparados de 
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International 
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita 
y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se 
presentan. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criteria de costa hist6rico. La preparaci6n de los estados 
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. Tambien exige ala 
Administraci6n que ejerza sujuicio en el proceso de aplicaci6n de las politicas contables de la Sucursal. 

Pagina 8 de 22 
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MARRIOTI INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOT AS EXPLICATIV AS A LOS EST ADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en d6lares estadounidenses) 

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas don de 
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboraci6n de los estados financieros. Debido ala 
subjetividad inherente en este proceso con table, los resultados reales pueden diferir de los montos 
estimados por la Administraci6n. 

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrada en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado 
con anticipaci6n. 

Estas son de aplicaci6n obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuaci6n: 

NIC 32 

Tipo de cambio 

Enmienda. 'Ins trumento s financiero s: presentaci6 n'- Aclara algunos 

requerimiento s para co mpensaci6 n de activos ypas ivo s financiero s en el es tado 

de situaci6n financiera. 

NIIF 10, 12 y NIC 27 Enmienda. 'Cons olidaci6 n de entidades de invers i6 n'- ModifiCaciones hac en que 

muchos fondos de inversiOn yotras entidades similares,estanin exentos de Ia 

N!C 36 

NIC 39 

NIIF9 

IFRK: 21 

cons o lidac i6 n de Ia mayo ria de sus filiale s. 

Enmienda, 'Deterioros de los activos' -Aclara divulgaciones de Ia informaci6n 

sobre elimporte recuperable de los activos deteriorados. 

Enmienda. 'Reconocimiento y medici6 n: reno vaci6 n de derivado s'- Jnterrupci6n de 

la contabilizaci6n de los instrumentos de coberturas de acuerdo a criterios 

es pecifico s. 

'Ins trumento s fmanciero s'- Es pecifiCa Ia clas ificaci6 n ymedici6 n de activo s y 

pasivos fmancieros. 

'Gravamenes' -lnterpretaci6 n de Ia NIC 37- Pro visio nes, pas ivo s co ntingentes y 

activos contingentes. 

Aplicaci6n obligato ria para ejercicios 

iniciados a~: 

Ide enero del2014 

Ide enero del2014 

Ide enero del2014 

Ide enero del2014 

Ide enero del2015 

Ide enero del2015 

La Sucursal estima que la adopci6n de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes 
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicaci6n 
inicial. 

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion 

(a) Moneda funcional y moneda de presentaci6n 

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente 
econ6mico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
expresan en do lares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentaci6n de la 
Sucursal. 

(b) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se 
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambia vigentes a las fechas de las 
transacciones. Las ganancias y perdidas por diferencias en cambia que resulten del pago de tales 
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el 
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo . 

Pagina 9 de 22 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOT AS EXPLICATIV AS A LOS EST ADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en d6lares estadounidenses) 

~ 2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo 
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Incluye el efectivo disponible, depositos ala vista en bancos, otras inversiones con vencimientos 
originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios. 

Activos y pasivos financieros 

2.4.1. Clasificacion 

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor 
razonable a traves de ganancias y perdidas", "prestamos y cuentas par cobrar", "activos mantenidos hasta 
su vencimiento", "activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las 
siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas" y "otros 
pasivos financieros". La clasificaci6n depende del prop6sito para el cual se adquirieron los activos o 
contrataron los pasivos. La Administraci6n determina la clasificaci6n de sus activos y pasivos financieros 
a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sucursal mantuvo activos y pasivos financieros en las categorias de 
"prestamos y cuentas par cobrar" y de "otros pasivos financieros" cuyas caracteristicas se explican 
seguidamente: 

Prestamos y cuentas por cobrar: representadas en el estado de situaci6n financiera par las cuentas 
par cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas par cobrar: Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo 
corriente, excepto par los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situaci6n 
financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situaci6n financiera par las cuentas par pagar 
a entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas par pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, 
excepto par los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situaci6n 
financiera. 

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior: 

Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaci6n financiera a la fecha de la 
negociaci6n y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costa 
atribuible ala transacci6n, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a traves de ganancias y 
perdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicialla Sucursal valoriza los mismos como se describe a 

continuaci6n: 
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MARRIO'IT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOT AS EXPLICATIV AS A LOS EST ADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en d6lares estadounidenses) 

Medicion posterior -

a) Prestamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costa 
amortizado aplicando el metoda de in teres efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoria: 

(i) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por su 
compafiia relacionada por los honorarios administrativos del hotel, asi como montos 
adeudados por sus relacionados ann no pagados; presentan a su valor nominal menos los 
co bros realizados. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costa amortizado 
pues no generan intereses y son recuperados hasta en 90 dias. 

(ii) Otras cuentas por cobrar: se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente 
a su costa amortizado, pues no generan intereses y se liquidan en el corto plaza. 

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costa amortizado 
aplicando el metoda de interes efectivo. En especifico, la Sucursal presenta la siguiente cuenta 
dentro de esta categoria: 

i) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por 
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso 
normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costa 
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias. 

ii) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago 
principalmente por deudas adquiridas. Se registran a su valor nominal que es equivalente a 
su costa amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan hasta en 90 dias. 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Sucursal establece una provisi6n para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que la Sucursal no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los terminos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizaci6n 
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. Considerando las clausulas del contrato, a la fecha no se ha registrado efecto alguno por 
concepto de deterioro de activos financieros. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fl.ujos de efectivo del activo o si 
la Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han 
liquidado. 
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!I 2.5 Impuesto a Ia renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto ala renta del aiio comprende el impuesto ala renta corriente y al diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. Por el tipo de operaci6n que mantiene la Sucursal, la misma no 
ha registrado efecto alguno por concepto de impuesto diferido al31 de diciembre del2013 y 2012. 

Impuesto a Ia renta corriente 

El cargo por impuesto ala renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del22% (2012: 23%) de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al12% (2012: 13%) silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

A partir del ejercicio fiscal2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de 
impuesto ala renta", cuyo valor es calculado en funci6n de las cifras reportadas el aiio anterior sobre el 
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los 
activos. 

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto ala renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devoluci6n, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que rige la devoluci6n de este anticipo. 

Impuesto a Ia renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros. El impuesto ala renta diferido se determina usando tasas tributarias que han 
sido promulgadas a la fecha del estado de situaci6n financiera y que se espera seran aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos ala renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos ala renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizaci6n de las perdidas 
tributarias son reconocidos unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en 
el tiempo. 

El impuesto diferido se calcula considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas 
mencionado anteriormente. Al 31 de diciembre del2013 y 2012 no se generaron diferencias temporales 
entras las bases tributarias y financieras por lo que no fue aplicable la diferencia y el registro de impuesto 
diferido. 
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MARRIOIT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOT AS EXPLICATIV AS A LOS EST ADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

2.6 Provisiones corrientes 

La Sucursal registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como 
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la 
obligacion y (iii) el manto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la 
mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligacion. 

2.7 Beneficios a empleados 

Por el tipo de operacion que mantiene la Sucursal, la misma no tiene empleados. Por concepto de servicios 
legales y otros administrativos, incluyendo reportes financieros, actividades de procesamiento, 
contabilidad, mercadeo, recursos humanos, soporte en sistemas, impuestos, entre otros, la Casa Matriz de 
manera mensual factura ala Sucursal un manto denominado Coca Charge. Ver Nota 6 . 

2.8 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos fluyan hacia 
la Sucursal puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Sucursal presta sus servicios a su relacionada y 
en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no 
mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sabre los mismos. 

La Sucursal genera sus ingresos principalmente por los honorarios de administracion de hotel en base a 
un contra to firmado con una de sus entidades relacionadas. Segun el Acuerdo de Administracion de Hotel 
Re-expresado el calculo y pagos del honoraria de administracion y de administracion adicional se 
contabilizaran en forma acumulativa, pero no se acumularan de un afio fiscal al siguiente. Adicionalmente, 
dichos honorarios asi como la regalia base deberan devengarse, calcularse y distribuirse sabre una base 
acumulativa, utilizandose la ganancia operativa y los ingresos brutos acumulados de un afio ala fecha y 
aplicandose los calculos de porcentaje establecidos en el acuerdo. 

2.9 Distribucion de dividendos 

La distribucion de dividendos de la Sucursal ala Casa Matriz se deduce del patrimonio y se reconocen 
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por 
Ia Casa Matriz. 

3· ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia 
historica, cam bios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y I o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la administracion. 
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MARRIOTI INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOT AS EXPLICATIV AS A LOS EST ADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en d6lares estadounidenses) 

La principal estimaci6n y aplicaci6n del criteria profesional se encuentra relacionado con el siguiente 
concepto: 

• Provisiones para estimar el deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar: Se realizan considerando la probabilidad de recuperaci6n de la cobranza en 
los plazas de credito establecidos. 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Sucursalla exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interes, riesgo de tasa de interes de 
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de credito y riesgo de liquidez. El programa general de 
administraci6n de riesgos de la Sucursal se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados 
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Sucursal. 

La tesoreria tiene a su cargo la administraci6n de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la 
Administraci6n. La tesoreria de la Sucursal identifica, evalua y cubre los riesgos financieros en 
coordinaci6n estrecha con las unidades operativas de la Sucursal. La Administraci6n proporciona por 
escrito principios para la administraci6n general de riesgos asi como politicas escritas que cubren areas 
especificas, tales como el riesgo de credito y riesgo de liquidez. La Sucursal considera que por su giro de 
negocio, no existen riesgos relacionados al tipo de cambia y de precio en sus operaciones. 

(a) Riesgo de credito -

El riesgo de credito es el riesgo de que una contra parte o un instrumento financiero incumpla en una 
obligaci6n o compromiso que ha suscrito la Sucursal que presente como resultado una perdida financiera 
para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuenta por cobrar. El efectivo es mantenido 
solo en instituciones de prestigio. 

(b) Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones 
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financieros, o que 
estas obligaciones de ban liquidarse de manera desfavorable para la Sucursal. La Sucursal monitorea 
mensualmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una 
cobertura adecuada para cubrir sus operaciones. Todos sus pasivos corrientes van a ser liquidados en los 
siguientes 12 meses . 

(c) Riesgo de capital-

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el prop6sito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a 
otros grupos de interes y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital. 

Como resultado de la rentabilidad del negocio, al31 de diciembre del2013 la Sucursal no mantiene 
prestamo alguno con instituciones financieras locales o del exterior, ni con entidades relacionadas. La 
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MARRIOTI INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en d6lares estadounidenses) 

politica de la Sucursal es que todos los fondos remanentes del negocio se utilicen para liquidar deudas en 
el corto plaza con proveedores relacionados y no relacionados, asi como para pagar dividendos a su Casa 
Matriz. En el aiio 2013, la Sucursal declar6 y pag6 dividendos por US$4oo,ooo relacionados ala utilidad 
del afio 2012 (2012 con utilidades del2on: US$200,000). 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financieros 

A continuaci6n se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

Activos financieros medidos 

alcosto 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Cuentas por cobrar a 

entidades relacionadas 

Total activos financieros 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Proveedores y otras cuentas por pagar 

Cuentas por pagar entidades relacionadas 

Total pasivos financieros 

2013 

Corriente No corriente 

329,740 

41,690 

371,430 

4,416 

11,279 

15,695 

Valor razonable de instrumentos financieros 

2012 

Corriente No corriente 

556,197 

68,156 

624,353 

7.773 

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos 
financieros es equivalente al valor razonable debido ala naturaleza de corto plaza de estos instrumentos. 
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MARRIOTI INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

GASTOS POR NATURALEZA 

a) Gastos de administracion 

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

Gastos de administraci6n 

2013 2012 

Cargos Casa Matriz (1) 

Impuestos (2) 

Gastos no deducibles (3) 

Honorarios profesionales 

Servicios 

Otros men ores 

130,561 

45,883 

16,686 

55,501 

7,305 

1,881 

257,817 

247,027 

70,193 

49,056 

14,750 

5,505 

2,857 

389,388 

(1) Corresponde a los cargos que cobra la Casa Matriz de la Sucursal por concepto de servicios legales y 
otros administrativos, incluyendo reportes financieros, actividades de procesamiento, contabilidad, 
mercadeo, recursos humanos, soporte en sistemas, impuestos, entre otros. 

(2) Incluye principalmente pagos realizados en el 2013 relacionados a impuestos por salida de divisas y 
otros impuestos. 

(3) En el 2012 principalmente corresponde ala reversion de una provision de cargos de Casa Matriz 
registrada en afios anteriores y que no fue utilizada. 

b) Otros gastos 

En este rubro se registran US$41,432 correspondientes principalmente ala baja de cuentas por cobrar a 
Marriott International Inc. y Marriott Ecuador Licensing Company MLC S.A.; dichas bajas fueron 
aprobadas por Marriott International Inc. (ultimo duefio del Grupo Marriott) el22 de mayo del2014. 

7· EFECTIVO Y EQUIV ALENTES DE EFECTIVO 

Com posicion: 

Caja chica 

Ban cos nacionales 

Ban cos del exterior 

No existen restricciones sabre estos depositos ala vista. 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en d6lares estadounidenses) 

INGRESOS POR SERVICIOS 

Composici6n: 

Am a zona shot S.A. (1) 

Otros menores 

Ingresos 

gQll ~ 

581,326 515,061 

4,097 

581,326 

Cuentas por cobrar 

~ ~ 

41,690 23,991 

41,690 23,991 

(1) Considerando la recuperabilidad de los saldos pendientes de cobro de los honorarios de 
administraci6n, la Sucursal ha determinado no registrar una provision por deterioro de la cartera. 

9· IMPUESTOS POR RECUPERAR 

10. 

El saldo de este rubro esta compuesto de: 

2012 

1m puesto al Valor Agregado N A (1) 57.365 95.545 

95.545 

(1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado por cobrar de la Sucursal relacionado con los ingresos 
generados por el Acuerdo de Administraci6n firma do con Amazonashot SA. 

PROVEEDORESYOTRASCUENTASPORPAGAR 

Com posicion: 

Asesores legales (1) 

Otros menores 

(1) Corresponde a saldos pendiente a pago al asesor legal de la Sucursal. 
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MARRIO'IT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOT AS EXPLICATIV AS A LOS EST ADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en d6lares estadounidenses) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANiAs Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los aiios 2013 y 2012 con 
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominaci6n de compaiiias relacionadas al operador 
del (mico hotel que administra la Sucursal y a las compaiiias bajo control comun: 

Facturaci6n 

Amazonashot S.A 

Co bros 

Amazonashot S.A 

Marriott International Inc. 

Entidad relacionada 

Marriott Ecuador Licensing Company MLC S.A 

Compras 

Marriott International Inc. (1) 

Pagos 

Marriott International Inc. 

Dividendos 

Marriott International Inc. 

2013 

581,326 

581,326 

572,644 

16,147 

588,791 

130,561 

130,561 

127,828 

127,828 

400,000 

400,000 

2012 

1,194,399 

1,194,399 

1,086,936 

197,193 

8,609 

1,292,738 

247,027 

247,027 

190,211 

190,211 

200,000 

200,000 

(1) Corresponde a los cargos que cobra la Casa Matriz de la Sucursal por concepto de servicios legales y 
otros administrativos, incluyendo reportes financieros, actividades de procesamiento, contabilidad, 
mercadeo, recursos humanos, soporte en sistemas, impuestos, entre otros. 

Composici6n de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas: 
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12. 

(a) 

(b) 

MARRIOIT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOT AS EXPLICATIV AS A LOS EST ADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en d6lares estadounidenses) 

Cuentas por cobrar 
2013 

Arnazonashot S.A. 
41,690 

Marriott International Inc. 

Marriott Ecuador Licensing Company MLC S.A. 

41,690 

Cuentas por pagar 

Marriott International Inc. 
11,279 

11,279 

IMPUESTOS 

Impuestos por pagar 

Com posicion: 

2013 

lmpuesto ala renta del afio 
98,401 

Impuesto ala rent a de afios anteriores (1) 
Retenciones en la fuente por pagar 

11,932 
Retenciones N A por pagar 
Otros impuestos (2) 

65 

110,398 

2012 

23,991 
39,055 

5,110 

68,156 

~ 

66,630 
101,548 
11,932 

33.386 
22,045 

235.541 

(1) Corresponde al pago de impuesto a la renta del 2011 pendientes de pago al cierre del 2012; el pago 
de dicho manto fue realizado en octubre del 2013. 

(2) En el 2012, incluye multas e intereses generados por el pago retrasado del impuesto ala renta del 
2011 mencionado en el (1) anterior. 

Impuesto a la renta y diferido: 

Composici6n del gasto impuesto a la renta: 

Impuesto ala renta corriente 
Impuestoa la renta diferido(1) 
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MARRIOTI INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EST ADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en d6lares estadounidenses) 

(1) La Sucursal no presenta operaciones ni transacciones que generan impuesto a la renta diferido 
activo ni pasivo. 

c) Conciliaci6n tributaria - contable 

A continuaci6n se detalla la determinacion del impuesto ala renta corriente sobre los afios terminados al 
31 de diciembre: 

.2.Ql3 2m2 
Utilidad antes de impuestos (1) 

341,574 129,770 Mas- Gastos no deducibles (2) 
160,730 274.791 

Base tributaria 
502,304 404,561 Tasa impositiva 

22% 2J% 
Impuesto a la renta corriente 

110,507 93,049 
Retenciones realizadas por terceros 

12,106 26,419 
Total impuesto a la renta por pagar 

28,401 66,630 

(1) La Sucursal realiz6 su declaraci6n de impuesto a la renta del 2013 el 21 de abril del 2014, con un 
estado financiero preliminar. 

(2) Incluye principalmente el efecto generado por el exceso de gastos asignados del exterior a la 
Sucursal. 

Situacion fiscal 

Los afios 2010 a 2013, estan sujetos a una posible fiscalizaci6n. 

Impuesto a Ia renta 

La relaci6n entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los aiios 2013 y 2012 se muestra 
a continuaci6n: 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOT AS EXPLICATIV AS A LOS EST ADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

Utilidad antes del impuesto a la renta 

Tasa impositiva vigente 

Efecto fiscal de los ingresos exentos I gastos no deducibles 

al calcular la ganancia fiscal 

Impuesto a la renta 

Tasa efectiva 

PROVISIONES 

Com posicion y movimiento: 

Aiio 2013 Saldo a! injcio 

Pasivos corrientes 

Provisiones del locales 

Provisiones de impuestos (1) 

Provisiones honorarios profesionales 

Total provisiones 

Aiio 2012 

Pasivos corrientes 

Provisiones del exterior 

Provisiones de impuestos 

Provisiones honorarios profesionales 

Total provisiones 

3,500 

3,500 

Incrementos 

417 

15,131 

16,000 

2013 

341,574 

22% 

75,146 

35,361 

110,507 

~ 

Pagos/ 

utilizaciones 
y otros 

movimientos 

(3,500) 

(3,500) 

2012 

129,770 

23% 

29,847 

63,202 

93,049 

~ 

Saldo a! final 

417 

15,131 

16,000 

(1) Corresponde ala provision para el pago de patentes y otros impuestos municipales del afio 2013 y 
2012, que fueron cancelados en enero del 2014. 

JUICIOS Y CONTINGENCIAS 

En el2010, un aparente empleado de un proveedor inicio unjuicio !aboral en el Juzgado Septimo del 
Trabajo de Pichincha en contra de la Sucursal, Amazonashot SA. y otros, relacionado al cobra de la 
indemnizacion por despido intempestivo, horas extraordinarias y suplementarias, decima tercera 
remuneracion, decima cuarta remuneracion, bonificaciones, compensaciones, vacaciones no gozadas, con 
los respectivos intereses de ley. La cuantia de la demanda es de US$40,000. El31 de octubre del2011 se 
realizola audiencia preliminary el4 de enero del 2013 se realizola audiencia definitiva. El13 de agosto 
del2013 se dicto una sentencia desechando la demanda propuesta. El actor interpuso recurso de 
apelacion. El proceso se encuentra en la Sala de lo Laboral de la Corte Provincial de Justicia de Pichincha 
en estado de resolucion. Por los antecedentes del caso, la Sucursal no ha registrado provision alguna por 
esta demanda en su contra en sus estados financieros al31 de diciembre del2013. 
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MARRIO'IT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOT AS EXPLICATIV AS A LOS EST ADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

(Expresado en d6lares estadounidenses) 

15. DIVIDENDOS PAGADOS 

Durante los afios 2013 y 2012, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sabre utilidades ala Casa 
Matriz de la Sucursal, los cuales han sido previamente aprobados por su Casa Matriz: 

Dividendos pagados sabre utilidades del afio anterior 

16. EVENTOS POSTERIORES 

2013 

400,000 200,000 

Entre el31 de diciembre del2013 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, en opinion de la Administraci6n de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sabre los estados 
financieros o que requieran revelaci6n. 

* * * * 
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