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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junka Directiva de

Marriatt International Hotels Ine. (Sucursal Ernador)

Quila, 18 de oetubre del 2013

L. Hemos auditado Ins estades finanrcieras que se acompaian de Marristt Inlernabonal Hotels Ine. (Sucursal
Ecuador) que comprenden el estade de situacién fnanciera al 31 de diciembre del 2012 ylos
correspondientes estadns de resultadas integral, de eambios en el palrimanio y de flujes de efective por el
ufio terminado en esa (echa, nsi come un resumen de laa politicas contables signifcativas v olms notas
explicatjvas,

Responsolilidad de fa Administracién de fa Survrsof por los estados financieros

2. La sdminimtracida de Marriott Inlemational Holels Ine, (Sucursal Ecuador] es responsable de 1a
preparacion ¥ presentacidn razooable de eslos estados finencleros de acuerdo con Normas Internacionales
de Iniormacién Finansera (WITF] v del control inlerno necesano para permilir 1a preparaciém de estados
financiercs que setén libres de errores materiales, debido a fravde o ecror.

Responsabilided del euditor

a. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estadns fpancieros basados en nueskra
audiloria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Nonmas Inlernacionales de Auditorla. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos ddeas y planifiquernas y realiremas la audiloria para
obtener certeza razonable de que los egtados financiercs no eslin afectados por dislorsiones significacivas,
Una auditorla comprende la aplicacidn de procedimientos destinades a 1a oltencidn de la evidencia de
auditor{a eobre las cantidades y revelaciones presentadas en las estados financieros. Los procedimisntns
seleccionados depanden del juicio del audilor e incluyen la evaluacion del desgo de distorsiones
significativas en los estados Onancieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgs, el audilor
toma en consideracion los controles intsrnos de le Sucursal, relevantes para la preparacidn ¥ presentacion
razonahle de sus estados financiercs, 8 fin de disefiar procedimientos de euditorfa adecuados a las
circunstancias, pero no con 8l propdsfto de expresar una opinidn sobre la efeetividad del control interna de
la entidad. Una auditeria también comprende Ja evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones enntables hechas por la Administracifn son razenables, osi como una
evaloacién de la presentacién general de log estades fAinancieros. Consideramos que la evidencia de

audiloria que hemas obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinidn de suditoria.

Quiro - Ecuodar.
T: {995-2) 3829 330, F: {593.2) 2567 01O, www. pwe.comser
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Marriott Intemational Hotels Ine. {Sucursal Eenador)
Quito, 18 de octubre del 2013

Cpinidn

4. linnuestra opinién, los estados Avancieros armiba mencionados presentan raronablemente, en todos las
aspecios iinportantes, la situacion financiera de Marriott International Hotels Inc, (Sucuesal Bevador) al 31
de diciembre del 2012 y el desempeilo de sus operaciones y sus fljos de efeclivo por el afio terninudo en
esa facha, de conformidad con Nommnas Iulernacionales de Informacion Financiera (NI,

(‘P‘\‘\ ML*R\-&J‘«&CQO S:SD

No, de Registro en Lo Saperinlendencia
de Compafiins; o1

Gastan L. Inznghi
Apoderado
Mu, de Licencia Profesional: 173783
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresadg en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Hola 2013 o013
Acivos corrientes
Eledlivoy equivalenles de eleclivo - 556,107 123,641
Coenlasy documenlos por eobrar
Cuentas por cobrar entidades relacionadas i 6,156 767,301
I pucatos por recuperar 9 05.945 L6,046
103,701 784,347
Tutal activos corrientes 719,858 go7,488
Total activos 710,804 go7,888

Las notas explicativas anexas son parle integmnte de los estados Enancievos,

e

Hugo Leranda | GroYaarmifeeovia Merredes Yépez
Representante Legal = Apoderado Fardial Corral & Rosules
! Contadores
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. {(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolarcs estadounidenses)

PASIVOS Y TATRIMONID
rASTVO N 2012

2011

Tasivis corrientes
Cuentasy documentos por pagar a
proveedores y olras euen[as por pagar 10 TFFD 174
Impuesios por pagar 225,541 264,351

243,314 2h4.525
Provisiones 153 - 2.500
Total pasivos corrientes 243,314 268,025
Tolal pasivas 242,514 268,025
Palrimonio
Capital asignado 2,000 2,000
Besullados acumulados 474,584 637,863
Total palrimonia 476,584 63y,963
Total pasivos ¥ patrimonio 719.808 go7,Bad

Las notas explicativas anexas son parte integranle de los estados [nancieros.

o

Hugo Lecanda ] i]__ﬁﬁg?.ﬂ usdia m ) Mercedes Yépez
Representante Legal Apoderadp Parcial Corral &;tmsa]es
; Contadores
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTAD)S INTEGRALES

POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL zo12
{(Expresado en délares estadounidensges)

Hota 2012

2011
Inpresos por servicios g 51y,1558 1,008,405
Gaslos operacionales
D% administracién 6 {38g,.488) (L45,042)
Milidad antes del impueslo a ja renka 124,770 86z 423
Imipuesca la renta 1z (ga,oqo) {224,560)
UIrilidad neta y resultadoiniegral del afio 36,721 047,463

Las notas explicativas anexas son parte intcgrante de los eskados [inancieros.

.\_};l}“&“:ﬁ
Mercedes Yépes,
Cortal & Rosales

Contadores

Hugo Lecanda
Representante Legal
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE CAMRIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Tapresado en ddlares estadounidenses)

Saldoz al 1 de enerodel 2011

Hesolucion de Casa Malriz
del 1 de diciem bre del 2011:
Fagode dividendos del ¢jereivinaoio

Ctilidad nela ¥ resalcadn intepral del afio
Saldos al 31 de diciem bre del 2011
Hesolucidon de Casa Malriz
del 1 de diciembre del 2o12:
Papo de dividendos del gjerciciozorl
Utilidad octa y reseliadointegral del ado

Saldos al 91 de digiembre del zo12

Canpictal Besultados
gocinl Anumulados ‘T al
L, D0 418,192 420,132
- (418,102) (413,192}
- 637,863 637,863
2,000 Gz27,8613 630,864
- [ooo,000) (2o00,004a)
- 36,721 56,721
2,000 474,584 476,584

Las notas explicativas anexas son parte integranle de los estados [nancienos,

Sy

Hugo Lecanda ]
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOD I.lE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TEEMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expregado en dolares esladounidenses)

=
g
[

Flujo de efertivao de las acllvidudes operacionales:
Ulilidad anles dal im pueslo s la renta

Mis (menas) -catpos {créditos) a resnltadas que no reprasenlan
movimienlede eleeliv o

Frovisiones 13

Cambius en activosy pasivos:

Compaiiasrelacionadas par cobrar 11
Lo puemos por recuperar 9
Proveedores ¥ olras cuen las pol pagar Lo
Compafifasrelacionadas por pagar

Im pueslos por pagar

Tm puesle s la renla pagada/cansado 12

Eleclivonele provisuo por Las acliv ldsdes de operocidn

Tlujo de efeclivo de 1ns actividades de flpancismientos

Tranaicrencias a Oasa Matriz 15

Efectivo neco (wlilisadu enl las aclividadas de finaneiazmicnla

Incremenlo {decremicnio) neto de eleclivo y equivalenles de eleclivo
Elactivoy equivalenles de efectivaal injicio del aho

Efzclivoy equivalenles de efectivaal final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de 1as estados financieros,

BOT R 21l
129,770 86=2.425
{3.500) {45,618}
126,270 816 B0y
Goo,Ll45 (b11,915])
(78,5003 2y, pEG
7. 000 (1.540)
- [20,000)
(28,811) 112,760
(oz,049) {224,560)
han =56 102,090
(200,000] (418,102}
(200, ey (41d@,192)
432,550 (16,156)
123,641 438,797
536,197 123,641

Hugo Lecanda _ ’ “em?ny—&é 9&39# ——\\ Mercedes Yépez
Representante Legal ¢ Apodérado Pareial Corral & Rosales
Contadores
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSATL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2012
(Expresado en ddlares esladininidenses)

INFORMACION GENERAL

Marriott Inlernational Hotels Ine. fuc constitiida originalmente hajo las leyes del Estado de Delaware, can
domicilio legal en 1a cindad de Bethesda, Maryland, cn los Eatadns Unidlos de América, con niunero de
regiatro 5271267948, cl 21 de Septembre de 1082

Dicha compafila fue copstibuida con los siguientes fnes: conducir un negocio hatelero (ineloyendo hoteles,
meeles, tabernas y otros similales), y para operar dichas faeilidades hajo contotos con olros, o bajo
lranquicias. Por resolueidn de su Junta Direciiea, el 29 de encro de 199y, se autorizd 1a conduecidn de
operaciones en Ecuador que son consislenkes oon el objeto social de la enbidad, a través del establecimiento de
una Sucursal. Porinedio de B esolucion No.gg.1.1 100578 del & de marze de 1999, la Superintendencia de
Compafiia del Ecuador aprabé el eglablecimienlo de 1a Sucursal en el paig; el 12 de marze de 19049, la Sucursal
file inscrila en el Regisiro Mereantl hajo €] nimero 589, tomo 13G.

Operaciones: la Sucyursal $¢ encuentra constituida eon los siguientes oljetivos, enlre ulros: levar
adelante ¥ conduecir negoeios genevales de hoteleria; operar co conexion con hoteles, hoslerfas, tibernas v
otros lugares de alojamiento de todo tipo ¥ desceripeion; y suministrar ¥ operar facilidades necesariaz o
deseadas por su prapia cuenta, bajo conlratos de gerencia eom awreg, o bajo modalidad de franguicias o
cualquier otra forma licila.

El finico ingreso que actualmenle genera la Sucnrsal Uene relacion con el Acuerdo de Administracion de
Holel Bo-axpreasdo gue fue firmado el 13 de junio del 2006 con Amazonashot (Hoteleria, Organizacioncs
y Turismo) 8.A., para la adwinistragidm del TW Marriott en Quito. Sepin dicho acuerdo, el Administrador
del horel aperard sus 257 habitacioncs, amenidades ¢ instalaciones afines,

Aprobacion de estados financieros: Los eslados Anancieros por el afic terminado el g1 de diciembre
del 2012, han sido emitidos con la aulorizacidn del Apoderado Especial dela Sucursal con fecha 6 de
[ebrero de 2013 y serdin puestos a consideracion de la Junta Direcliva para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas cn la preparacion de estos estados
finaneieros.

Bases de preparucion de estados financieros

Los presenles estados financieros de 1a Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financicra (NIIF} vigentes al 31 de diciembre de 2012, emitidas por el
IASB {International Accounting Standard Board) que han sido adopladas en Eenadar ¥ representan T

adopeidn inlegral, cxplicita y sin reservas de lay referidas normas internacionales ¥ aplicadas de manera
uniforme a los gjercicios que se presentan,

Los estados Anancieros se han preparadeo Lajo ¢l criterio de costo histdrieo. La preparacién de los cstados
financieros conforme a las KIIT requicre el n9o de estiinaciones contables. También exige a La
Adminislracién que ejerza su juicio cn ¢l proceso de aplicacion de Jas politicas conlables de la Sueursal.
En la Nota 3 e revelan las dreas que implican un mayvor grado de juieio o complejidad o las dveas donde
los supuestos ¥ estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012
{Eapresado en ddlares estadounidenses)

subjetividad inherenle en este proceso contable, los resultados meales pueden dilerir de los montod
cslimados por la Administracion.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpritaciones a las normas exislentes que no han cnbado en vigencia y gque In Sucursal no ha adoptado
con anbicipacidn,

Eslag son de aplicacion obligaloria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
Normp Tipo de cambio Aplicacién obligatoria

para ejercicios

iniciados a partir de:

NIC 19 Enmienda, "Beneficios a empleados’ - Eliminacidn del enfogue 1de enero del 2oy
del corredor ¥ sdlenle de los costos Ainancieros sobre una hage
néta,

NIC 27  BRevision, "Edlados financieros separados’ - Disposicion sobre los 1dc cnero del 2014
estados inancicros separados. _

NIC =8 Revisitn, 'Asoeiadas ¥ acnerdos canjuntos’ - Incluye 1de enero del 2012
requerimientos sobre consolidacisn de nepocios conjuntos ¥

KIIT 1 Enmiends, "Adopcion por primera ver - T'mtamiento de 1 de enern del 2015
intereses de préstamos con el Gobicrno.

NIIF 7 Enmienda, ‘Tnstrumenlos fnancieros: presentacion' - Nucvas 1de enerm del 2013

divulgaciones para facilitar la comparacién entre entidades que
preparan estados financieros bajo NIIF y aquellas que los
preparan bajo Principios Americancs.

NIIF1p  Eslados financicros ennsolidadas’ - Construye concepto de 1 de enero del 2019
conlrol en 1 consolidacién de estados [nancieros.

KIIF 11 "Acnerdos conjuntes' 1 de enero del 2013

KIIF 12  Divulsaciones de intereses en otras enbdades” - Ineluye 1 de enero del 2013
divulgaciones requeridas de lodo tpo de inlereses en otras
entidades.

NIIF 14 "Medicidn del valor razenable' - Preeisar ko delinicion de valor 1de enerc del 2013
razonable, firentes de medicidn ¥ divulgaciones requeridas,

NIC32  Enmicnds, Tnstrumenlos financieros: presentacion’ - Aclara Lde enem del 2014

algunos requerimicntos para compensacion de activos y pasivos
financieros en el eslado de situacidn fnaneciera,

NIIF 4 Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacion ¥ medicién 1 de enero del 2015
de activos ¥ pasivos financieros.

La Sucursal eslima que 1a adopeion de las enmiendas a las NIIF v las nuevas interpretaciones antes
descritas, no lendrdin un impacto significative en los estados financieros en el gercicio de su aplicacion
inipial.

Pagina ¢ de 20
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2.3

MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. {SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadonnidensges)

Monedn funcional y monedu de presentacién
(a) Moneds fincional v moncda de presentacidén

Las partidas en los estadog financieros de 1a Snenrsal se expresan en la maneda del ambicnte
econdmico primario donde opera la entidad {(moneda funcional). Los estados financieros se

expréesan en dolares estadcunidenses, que cs 1a moneda funcional ¥ la moneda de presentacion de la
Suecuraal.

(k)  Transacciones ¥ saldos

Las transacciones en meneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vizgenles a Ias fechas de las
transaceiones. Las gananeias v pérdidas por diferencias en cambio gue resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resullados, excepto cuande son diferidos en el
patrimonic en transacciones que califican como coberturs de (lojos de electiva.

Efective y equivalentes de efectivo

Incluye cl electivo digponible, depositos a La visla en hancos, otras inversiones con vencimicntos
originales de Lres meses o menog ¥ subregirons bancarios.

Achtives ¥ pasivos financieros
2,4.1.Clasificacidn

La Sucursal clasifica sus activos inaveieros en las siguientes categoras: “activos financieros a valor
razomable a través de ganancias v pérdidas”, “préslamos ¥ cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
sn vencimiento”, “artivos Ahancieros disponibles para 1a venla®. Los pasivos financieros se clasifican en las
signienles categorias: “pasives financieros a valor razonable a Lravés de ganancias y pérdidas” y “alros
pasivos Bnancieros”, La clasificacién depende del propdsilo para cl cual se adguirieron los artivos o

vontrataron log pagivas, La Admindsiracion determing 13 ¢lasificacion de sus ackivos ¥ pasivos [nancieros
a la (echa de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2013, la Sucursal manluvo activos y pasivos financieros en lay cakegorias de
“préstamos ¥ cuentas parcobrar” v de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas sa axplican
segnidamente:

Préstumos ¥ cunentas por ¢obrar: representadas en el esrado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar clientes, cobidades relacionadus ¥ otras cuentas por eobrar; Son activos [inancieros 1o
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado active. Se

incluyen en el aclivi cordente, excopto por los de vencimienlo mayor a 12 meses cortados desde 1a fecla
del estado de situaciénm financiera.

Olros pasivos Dnonecicros: representados en el esiado de sitnacion Ananciera por las cuentas por pagar
a entidades relacionadas, provesdores v otras cuentas por pagar. Se mcluyen en el pasive corrente,

cxeeplo por los de vencimiento mayor a 12 meses eontados o parlir de la fecha del cstado de sitnacidn
financiera.
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOQOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADCG EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Cxpreaado en dolares estadounidenses)

2.-4.2- Reconocimients ¥ medicidn inicial ¥ posterior:

Reconaocimiento -

La Sucursal reconoce un activo ¢ pasivo financiero en el estado de situacion finaneicra a la lecha de fa
negociacion y se reconocen euande se compromele a comprar o vender &l activo o pagar €l pasivo.

Medicion inicial -

Los aclivos y pasives linancieros son medidos inicialmente a s valor razonable més cualquier costo
alribuible a la transaceidn, que de ser signilicalivo, cs reeonocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el active o pasivo financiero no sca designado comeo de valor razonable a bravés de ganancias v

pérdidas. Con posterioridad al reconeeimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se deseribe o
conlinuacidn:

Mcedicidn posterior -

o) Priéslamos y cuentus por cobrar: Posterior a su reconocimienta inicial se miden al costo
amortizade aplicande el métods de inlerés efectivo. En egpecifico, La Sucursal presenta las
signicntes enentas dentro de esta categoria:

(i) Cueqtas por cobrar clientes: Carresponden a los monlos adrudados por su compaila
relacionada por los honorarios administralivos del hotel v se presentan a su valor neminal
menos los coltos realizados, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su eosto
amortizado pies no generan intereses v son recuperados hasla oo dlas.

(i  Cugntas por cobrar comerciales a entidades relacionadas: Fstas cucnlas eorresponden a los
montos adeudados por sus relacionades oin ne pagados. Se registran a su valor nominal que

es cquivalente a su coslo amorlizado, pucs no generan intereses ¥ se rechperan en ¢l coro
plazo.

{iii) Otrzs cucntas por eohrm: se registran al valor del descmbolso realizado que es el equivalents
a su costo amortizado, pucs Do generan inlereses v se igquidan en ol corto plazo.

b}  OAros pasivos financieros: Posteror o 5u recenocimicnto inicial se miden al eosta amarizado

aplicando ¢l melodo de interés efectivo, Fn especifice, la Sncursal presenta la stguiente cnenta
dentro de esta categoria:

1) Cuenlas por pagar provesdores ¥ otras cuentas por pagar: Representadas principalmente pur
obligaciones de pago par bienes ¢ servicios adquiridos de proveedores locales en el cursp
normal del negneio. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su coskn
amorlizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 6o dias.

iy Cucntas por pagar o entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmenle por dendas adguiridas. Se registran a su valor nominal que es equivalenic a
50 costo amortizado, pucs no devenga intereses v se Tiquidan hasta en 00 dias,
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2.5

MARBRRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAIXS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Fapresado en ddlares esladounidenses)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

ILa Sucursal establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
cvidencia ohjeliva de que la Sueursal no serd capaz de eobrar Lodos los importes que sc le adendan de
acuerdo eon los términos originales de las cuentas a cobrar. La exislencia de dificultades Bnancicras
significativas por parte del dendor, la probahilidad de gue €l deudor cntre en quiebra o reorganizacion
Onanciera y la falla o mera en los pagos se consideran indicadores de que la euenta 4 cobrar se ha
deteviorado. Considerando las eliusulas del contratn, ala fecha no se ha registrado efecto alglino por
conceplo de deterior de artivos nancieros.

2_4-4 Baja de actives ¥ pasivos Minancieros

Un active financicro se elimina cuando expiran los derechos a recibir los (lujos de electivo del activo o si
la Sucursal lransfiere el aclivo a un kercero sin retener sustancialmente 1as riesgos ¥ beneficios del activo.

In pasive cs eliminado cuando las obligacianes de la Sucursal espeeificadas en el contrato se han
Liguidade,

Imipuesto & la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende ¢l impuesto a la venta corriente ¥ al diferido. El
impuesto se recenoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando se trata de partidas gue se
reconccen dircctamenle en el patrimonio. En este cago €] impuesto también sc reconoce eu obrs
resultados integrales o directamente en el palrimonio. Por el tipo de operacion que mantiene la Sucursal,

la misma 1o ha registrado efeclo algune por concepto de impuestn diferido al 31 de diciembre del 2oz ¥
2011.

Impuesto o la renta eorriente

El cargo por imnpuesto a Ta renta cormiente se ealenla mediante la tasa de impucesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con buse en ¢l impuesto por pagar axipible.
Las normas tribulurias vigentes establecen una Lasa de impuesto del 23% (2o11: 24%) de 1as ulilidades
gravables, la enal se redice al 13% (2011: 14%) i lag utilidades son reinvertidas por ol conbribuyente,

A parir del gjercicio fiscal zo1o enivd en vigor I norma que cxige el pago de un “anticipo minimo de
impueslo a la renta”, cuyo valor es calenlado en funcion de las cilras reporiadag el ano anterior sobre €l

0.2% del pabinonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos sravables v 0.4% de los
aclivos.

La referida norma establecié que en case de que cl impuesta a la venta cansado sea menor que cl monlo
del anteipo minimo, este dltimo se converiich en impuesto a la renta detinilivo, a menos gue el
contribuvente solicile al Servicio de Rentas Inlernas su devolucidn, lo cual podria ser aplicahle, de acoerdo
con la nomma que rige la devolucion de este anticipo.

Ademas, cs importante senalar que de acuerdn eon el Cédigo Onginice de la Produceisn, Comercio ¢

Inversiones, se reduce progresivamente La lusa de Iimpucsto a la Renta, iniciando en ¢l 2011 con &) 24% hasta
llcgar al 22% en el 2013.
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MARRIOTYT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en ddlares csladounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El impuesio o la renta dilerido se provisiona en su totalidad, por €l método del pasivo, sabre las diferencias
tempolales que surgen entre lus bases tribularias de activos ¥ pasivos ¥ sus respeetivos valores mostrados
¢ los estados (inancicros. Bl impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributariag que han
sido promulgadas u la [echa del estado de siluaeitn (Tnanciera ¥ que se espela seran aplicables coandu el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesue a la renta pasiva se pague.

Los impmestos 1 la renta diferidos aclivos sdlo se reconocen cn la medida que sea probable que se
preduzean benelicios libutarios fuluros conba Iog que se puedan ussr 1as diferencias temporales.

Los saldes (e impuestos a la renta difcridos activos ¥ pasivos se cornpensan cuandoe exigla el derecho legal
exigible a compensar impuestas activos corrienles con impuestos pagives cordentes y cuando los
impueslos a la renta diferidos aclivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad bribuataria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por ainortizacion de las pérdidas

tributarias son reconocidos anicamen|e coandao existe evidencia razonable de que estos se recuperaciin en
el tempo.

El impuesto diferido esti calewlado consideranda el decremento progresivo de las Lasas impositivas
mencicnadn anteriormente.

Provisiones corrientes

La Sucursal registray provisiones cuanda (i) liene una obligaciém presente, va sea lepal o implicita, coma
resultado de eventos pasados, (i) es probalile vava a ser necesaria nnu salida de recwrsos para liguidar la
ohligacidn v (iii) el monlo se ha estimado de forma Gable. Los monlos teconocidos coma provisidn sun la
mejor estimacidn de Ia Administracion, a la fecha de clerre de los estados nancieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacion,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconacidos en la medida en que es probable que Jos heneficios ceondmicos (uyan hacia
la Sucursal puedan ser medidos con fabilidad y cuando la Sncursal presta sus gelvicios a su cliente ¥ en
consecuencia lransfleren, los riesgos y heneficios inherentes a la propiedad de esos hienes ¥ no manticne
el derecho a dispouer de ellos, nd a manleéner un conirol sobre los mismos.

La Sucursal genera sus ingreses principalmente por los honorarios de administmeion de hotel en base o
un centrato firnado con una de sus entidudes relacionadas. Segan el Acuerdo de Administracion de Iolel
Re-expresado cl edleule y pagos del honorario de administraciom y de adminisiracién adicional se
conlabilizarin en lorma acumulativa, pero no se acumularin de un afio Gscal al siguiente. Adicionalineute,
dichos honararos asi come la regalia base deberan devengarse, calenlarse y distribuirse sobre una base
acumulabiva, utilizindose 1a ganancia operativa ¥ los ingresos brutos acumuolados de wn wdo ala fecha ¥
aplicindose los eélenlos de poreentaje estallecidos en ol acuerdo.
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC, (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEIL 2012
{Expresado ep ddlares estadounidenses)

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a la Casa Matriz de la Sueursal se deducen del patrimonio y se reconocen

COIme Pasivos corrientes en los estados financiervs en ¢l periodo en el que lus dividendos se apruehan por
las accionistas de la Sucursal.

ESTIMACIONES Y CRITERI0DS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que 1o Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que alectan los montos incluidos cn cstos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
cslimaciones realizadas ¥ snpuestos ulilizados por la Sueursal ¢ encuentran basadas en la experizneiy
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fucoles exteriag calificadas. Sin
emhargu, los resultados linales podrian diferir de las gslimaciones bajo cicrtas eondiciones,

Las estimaciones y polilicas contables significativas son definidas coma agpellas que son importantes para
reflejar correctamente 1a situacion financiers ¥ log resultados de la Sucursal y/0 las gue requieren un allo
grado Jde juicio por parte de la ad ministracitn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuenimn relacionadas con los
sigulentes conceplos:

. Provisiones para esiimar ¢l deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales y otras

cunenias por cobrar: Sc realizan consilerando la probabilidad de recuperacion de la cobranza en
los plazos de crédito establecidos.

. Impuesto a la renta diferide: La Sucursal ha realizado la eslimacién de sus impuestos diferidos
vonsiderando que todas L diferencias entre el valor én libros v la base tributaria de 1os activos v
pasives (fundamenlalmente efecros de 1n adopeion de las NIIF) se reverlirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de rlesgo financicro

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos nancieros: ricsgos de mercado
(incluyendo el ricsgn de moneds, riesgo de valor razonable de 1sa <e interés, fesgo de lasa de interés de
los Ihijos de efective y ricsgo de precio), riesgo de crédito y resgo de liguider, Kl programa general de
administracién de riesgos de la Sucursal se concenlra principalmente en lo impredecible de los mereados
financiercs y trala de minimizar potenciales cfectos adversow en el desempeno finaneiero de 1a Sucursal.

La tesoreria liene a su carge la adminisiracion de fesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la
Administracion. La wesorerin de la Sucursal ideniifiea, evalfia ¥ cubre los riesgos Ananeierns en
coprdinacidn estrecha con lag nnidades operativas de la Sucursal. La Administracidn proporviona por
cserilo prineipios para la administracién general de riesgos asi como politicas cserilas que cubren dreas
especificas, tales como el riesgo de crédito ¥ ricsgo de liguides, Li Suearsal considera que por su giro de
negociv, no existen ricsgos relacionados al Gpo de cambio y de precio en sus aperaciones.

(a} Riesgo de crédito -
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADX EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado cn délares estadounidenses)

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte o un instrumente finaneierc incumpla en una
obligacién o compromiso que ha suscrito la Sucursal que presente como resultado una pérdida financiera

para esta. Este riesgo surge principalmente cn ol electivo v ln cuenta por eobrar. Fl efectivo cs mantenide
solo en institueiones de presligio.

(b) Riesga de liquidez

Ll rieszo e liquidez es el riesgo de que una entidad encuenlre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pusives financierss gue son liquidados entregando efectivo u alres activos financieros, o que
estas obligaciones debun liguidarse de manerm deslavorable para la Sucursal. La Sucursal monitorea
mensualmente sus Mujos de caja para evitar endendamicnolo con institueiones finaneieras y mantiene una

cobertura adecuada para cubrir sus operaciones, Todos sus pasivos corrientes van a ser licquidados en los
signientes 12 meses.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Cateporias de instlrumentos finanecieros

A continuacidn se presentan los valores libros de cada eategorin de instrumentos [inancierss al cierre de
cada ejercicio:

aDlz 2011
Corrienly Mo corrientce Corrignke Mo corrienle

U3g (1] LS5 uss
AcHvos Anancieros medidos
nl costo
Efecrivey eguivalenles de eleclivao 50,1097 - 123,641 -
Activos financieros medidos
al costo wmortizundo
Cuenlas por cobrar comerciales s
enridades relacionadas al,156 - 767,201 -
Total activas Financieros 624,353 - S8go,0492 -
Fasivow Flouncieros medidos
al costo amorlizado
Froveedores ¥ olras cuencas por pagur 7.TTE - 174 -
Tlul pasivos financicros T.TTA - 174 -
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2012
(Expresada en ddlares estadovenidenses)

Valor ruzonable de instraomcentios financieros

El valor en lilios de cuenlas por gohrar corricnles, efectivo y equivalente de efectivo, ¥ otros activos v pusivos
financieros es equivalente al valor razonable debido a la natiraleza de corto plazo de estos insbrumentos.

GASTOS POR NATURALEZA

Tns costos v gastos operacivnales agrapados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

ETEH;!E ;Jﬂ ﬂ!hgll‘iﬁt{'ﬂgiﬁn

g1z 2411
Cargos Casa Matriz (1) 247,007 121,003
Impuestos () 70,193 15,231
Gashos no daducibles (30 49,056 4,665
Honurarios profesionales 14,750 2400
Servieins 5505 1427
(rros mennres 2,857 1,256
380,388 146,047

e p— ]

{13 Corresponde a los cargos gque cobra la Casa Matriz de la Sucursal por concepto de servicios legales y
otros adminjstralives, incluvendo reportes Anancieros, actividades de proccsamiento, contabilidad,
mercadco, recursos humanos, soporte en sistemas, impueslos, enlre oloos.

{2z} Incluye principalmente pagos realizades cn el 4012 y 2011 relacionados & impuegios por salida de
divigas, impuestos munieipales v otros impuestos.

{3) Enel 2012 principalmente corresponde & la reversidn deuna provisién de cangos de Casa Matriz
regialrada cn afics anleriores y que no fe ntilizada.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compogicidn:
2012 2011
Caja chica 266 270
Baneos nacionales 45,043 15.504
Baneos del exterior 520,866 83.867
556,107 123,041

Ko existcn restricciones sobre estos depdgilos a La vista.
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NOTAS QPHCﬁT1VM A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en ddlares estadounidenscs)

INGRESOS
Composicion:
Ingresas Cuenlas por cobrar
2012 401l 22312 2l
Amazonashor 3.4, (1) 15,061 Laond 465 23,90l 574,751
OLros menores 4.0497 - - -
519,158 1,008,465 23,091 74,741

(1) Considerando la recuperabilidad de los saldos pendicentes de eobro de los honorarios de
adminisiracion, 1la Sucursal ha delerminado no registrar una provizidn por deterion: de la curtera.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

El saldo de este rubro csld compuesta de:

2013 2011

Retenciones en la Fuenle de Impuestoa la Benla (1) 52,050 -
Io puesto al Valar Agregade VA (2] 4%.q 50 16,346
95,545 16,946

(1} Corresponde a las relenciones en la fuente de Impuesto a la Renta efecinadas a la Sucursal durante
gl 2012,

{2} Corresponde al Impuesto al Valor Agregado por cobrar de la Sucursal relacionado con los ingresos
generados por ¢l Acuerdo de Administracidn firmado con Amazonashol 8.4,

PROVEEDORES Y OTRAS CUUENTAS POR PAGAR

Composiciin:
20la z20d]
Asesores legales (1) 5.655 174
Otros menores 2118 -
7,773 174

(1)  Corresponde a saldos pendiente a pago al asesor legal de Ly Suenrsal.
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

11.  SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES REL ACIONADAS

Fl siguientes ¢3 uo resumen de las principales transaceiones realizadas dJurante los afios 2012 y o1t con

companias ¥ pares relacionadas. Se incluye hajo la denominacién de compaiiias relacionadas alas
compafifas bajo conlral commin:

Lntidad relacionada

2012 2011
Facruracion
Amazonashor S.A. (1) 1,104,290 495,445
1,194,399 495.444
Cobros
Amazomashol 5.4, 1,086,036 545,350
Marriolt International Hotels Ine., 197,145 -
Marriolt Beuador Licensing Company MLC 5.4, B.609 20,245
1,262,738 625,503
—T = ]
Compogicidn de los principales saldos con compaiiias ¥ partes relacionadas:
2012 2011

Cuentys por cobrar comerciales ¥ otras
Amaznnashol 5.4, 23,5091 474,731
Marrioit Inlecnational Folels Ine. (1)

39,055 189,620
Marriclt Ecoador Licensing Company KMLO 8.4, 5,110 2,041
GB,156 TH7, 30

(1)

Al 31 de dicicmbre del 2012, principalmenie incluye U5$21,308 correspondientes a la diferencia

cotre el dividendo pagado a Casa Mabiz en el afio 2011 v el valor en libros de resultados acumuladas
al A1 de diciembre del 2010,

12, IMPUESTOATA RENTA

(a} Composicitn del gasto impuesto a la renta:

20132 2011

I puesto a la r¢nta corrients 93,049 234 560

hnpuestoa la renla diferide - -
95,040 2124 5H0
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a. Conciliacidn tribularia - eontable

A continuacion se detalla la detertinacién del iinpuesto a la renta cortiente sobre los afios tevminadoes al

31 de diciembre:
2012 2011
Uliclad antes de impuestos 129,770 Bf2g2y
W4s - Gastos no dedueibles (1) 274,791 _Tl245
Base \ribularia 0], 561 Q4R tha
Tasy impostliva 23% 2495
impueso « Ly renla eorvicnbe U3, 22ﬂ,_ﬁ_60

(1)  Incluye principalmentc el efecto generado por el execso de gastos asignados del exterior ala

Sucursal y reversion de provisiones registradas en anos anteriores.
Situacién fAscal -
Durante los afios 2009 4 2014, eslin sujelos a una posible fscalizacidn.

Impuests ala renta

La relacion entre el gasto por impuesto y la milidad antes de impuestos de los afios 2012 ¥ 2011 se muestra

a continnacion:

2012 201
Utilidud antes del impuesia a la et 129,770 BHzqan
Thsa imposidva vigenle 20% 24%
20,847 ruhgH
Efedn fiseal de los ingresos exentns / gasoos no dedneibles
al ealcular la panancia feeal h3,202 17,578
Impuesoo o la renta 5, Ch! ?_zqiqm
Tuun eleeriva T 205

PROVISIONES

Composiciin y movimienli:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Pagos/
ulilizaciones
¥ T8
Anlozolz Raldeal iniciec Incrementos movimisncos Baldoalfinal
Fasivos gorrientes
Provisiones del exceriur - - - -
Provisiones andicoria cxterna 3,500 - [3,500) -
Total provisiones 9,5 O - (3,500) -
Afozg11
Pasivos eorrientes
Provisioncs del exterior 44,618 - (48,618) -
Provisiones auditoria exlerns 5O 4,200 (1,300) 9,500
Tatal provisiones 45,116 4,300 (49,918} 3.500
JUICIOS Y CONTINGENCIAS

En el 2010, un aparente empleado de un proveedar inicié un juicio lnboral en el Juzgado Séphime del
Trabajo de Pichinelha en ¢contra de la Sucacsal, Amazonashot 5.4, vy obvos, relacionado al eobro de La
indemnizacién por despido inlempestivo, hotas extracrdinarias ¥ suplementariag, décima tereera
remuneracion, décima cuarta remuneracion, bonificaciones, compensaciones, vacaciones no gozadas, cun
los respectivos intereses de ley. La cuantia de la demanda es de US§4q0,000. E] 31 de oclubre del 2011 s¢
realizd la audiencia preliminar v el 4 de eners del 2013 se vealizd la andiencia definitiva. El 13 de aposto
de) 2013 sc dietd una senteneia desechando la demanda propucsia. A la fecha se espera (ue el proceso se
remita 4 1a Corte Provineial de Pichincha.

DIVIDENDOS PAGADOS

Dwurante los afios 2012 v 2011, 2 han efectuado 1os siguienles pagos de dividendos sobre utilidades a la Casa
Malrz de Ia Sunenrsal, los cuales han sido previamente aprobadas por la oficing corporativa de la Sucarsal:

2012 2OLL

Dividendos pagados sobre ulilidacdes del afioanterior 200,000 418,192

EVENTOS POSTERIORES

Entme el 21 de diciemnbre del po12 y 1a fecha de entisidm de estos eslados finaneieres no s produjeron evenlos

que, en upinidn de la Administracién de la Sucursal, pudicran rener un efectu significs tivo sobre Jos estados
finaneievos o que requietan revelacion.

¥ F 4 x
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