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INFORME DE LOS AUDITORFS INDEPENDIENTilS 

A Ia Junta Directiva de 

Marriott International Hotels Inc. (Sucul!lal Ecuador) 

Quito, 18 de octub.-e del 2013 

1. Hemos auditado los estados finanderos que se aoompwian de Marriott Intema~olllll Hotels Inc. (Sucursal 
Ecuador) que compreoden el estado de siruaci6n financiers al 31 de diciernbre del 2012 y los 
con'I!Sp<>ndientes estados de ,.,.llitadoa integral, de cambios en el patrimonio y de flujoo de efeotivo por el 
aiio terminado M esa (echo, o.si como un resumen de laa pollticas ron tables significali""-S y olrns notas 
explicati-. 

Respanoalrilidad de Ia Administl-<!ci6n de Ia S!lcursol par los estados jinancieros 

2. La Adminislrnci6n de Maniott International Hotels Inc. (Sueursal Eouador) es respon.sable de Ia 
preparaci6n y presentac\6n ra•onable de eslos estada!l financieros de acuerdo con Normas Jnrernacionales 
de lnformaci6n Financiera (NIIF) y del control inlerno necesario pam pormilir Ia preparaciOn de estados 
financieros tJ.Ue est~n libres de enures materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del awiiror 

3- Nuestra 11'.Spoosabilidad es expre•ar upa opini6n oobre atM est.ad"' fioanderns bas ados en nuestro 

audilorta. Nuestra auditorla fue efectuada de acuerdo con Norm as lnternacionalea de Auditoria. Dichas 
nonuas requieren que cumplamos con requisit"" ~ticos y planifiquemos y realicem"" la audilo1ia para 
obtener certeza razonable de que lM .. tadoa financierns no estlin .tectados por distorsioncs significnrh•ns. 
Una auditorla comprende la aplie.aci6n de procedimient<IS d!!&tinadoa a Ia obtenci6n de la evidenci" de 
auditor!a sabre las cantidades y revelaciones presentadas en IM estadoa financieros. Los procedimienm.s 
selcccionndos dependen deljuicio del auditor e incluyen Ia evaluaci6n del riesgo de distorsiones 

significativas en los estados Einancieros por frnude o error. AI efectuar e.-ta evoluad6n de riesgo. el auditor 
toma en consideraci6n los con troles int.mns de Ia Sucursol, relevantes pam la preparoci6n y presentaci6n 
raz.onable de sua estad"" flnancieros, a fin de disellar procedimimtos de auditor!a adecuados a las 
ci=nstandas, pero no mn .I prop6.sho de expresar una opini6n sabre Ia efectividad del control inlerno de 
la entidad. Una auditoria tambi<\n comFrendela eva\uaci6n de q:ue las pollticas con tables utilizadas son 
apropiadas y de qM las esrimacion"-' con tab!.,_, hecll.., porIa Admini9trad6n son raz.onablc•, osi como una 
evaluaci6n de Ia presentaci6n general de los estadns financieros. Conoidecttmos quela ev1dencia de 

audiloria que hemos obteoido es mficieole y apropiada para proporcionar una base para expr-e•ar nuestro 
opini6n de ouditorla. 

Pri<ewa"rhou,.G>op<r.< del &uador Cfu. Ltda., A>. Diego de Almogm NJ2-4S y Whimper. Edifmo IBM. Planw Baja 

Qui<o ·Ecuador_ 
T: (593-2) 3829 330, f: (59:l·2) 2567010, wwW.pw<.COm/<.-
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Maniott lntemational Hotels Inc. (Sucursol Ecuador) 

Qnito, 18 deoctubre del <!013 

Opinti:in 

~- F.n nuestm opini6n, los estados financieros arriba meucionados present•" razona b]cmente, eu todos los 

aope~tos importa!tles, b simaci6n finandera de Marriott lnternationall-lotels Inc. (S"curNtl F.cundor) al31 
de diciembre del 2012 y el ~esempciio de sus operadones y sus fluj<>S de efeclivo por el afio Le< miHa<lu Oll 
eso fecha, de confonnidad con Nonnas !nlernacionales de lltformac16n Finm1ciera (N!lF). 

G!lst6n L. ln>Ilghi 
Apodct•ado 
Nu. de Licenci" Ptufeoioual: 173783 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

F.STADO DE SITUACI6N FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado ~n d6lares estadounidenses) 

ACTfVOS 

Activo• torr1entes 

Efectiv o y equiv olen I es de efectiv o 

Cuentas }' documenlos por eobrnr 

Cueu tas por cobrar en tidodes rclacionadao 

hn pncstcs por recuperar 

Tota \ ~ctiVOil oorrient"" 

N"" 

' 
H 

• 

J!.ll.!a ~ 

556,197 1~~.641 

68,156 767,301 

95.545 16,946 

lfi3,70' 784,247 

719,B9B 907.~~~ 

719,898 907,888 

Las notas explicativas anexas son parte integrnnte de los cstados finandel'Os. 

Hugo U.canda 
Representantc Legal 
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MARRlOIT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESrADO DE SITU A CION FlNANClERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en d6larcs estadouni<lenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVO 

Pasivos eorrientes 

Cuen tas y docurnentos por pagar a 

prov codores y otr-. ouen [aS por pagor 

lmp\leSLQS por pagor 

Provisiones 

Total pasivos cocrientes 

Total pasivos 

Palrilnonio 

Capital asignado 

Resultados ocumulados 

TotRI palrhnonio 

Total pasivosy patrimonio 

~ '" 1 

w 7.773 '" 235.541 ''64.351 

243.314 264.525 

" 
3,500 

243.314 268,025 

243.314 268.025 

:>.,000 2,000 

474.584 6:n,863 

476,584 6:jy,86g 

719,898 907,888 

Las nota.s explicativas anexas son parte integrnnlc de los estados finanl'ieros. 

Hugo Lecanda 
Representante Legal 
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MARRIOIT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

EST ADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POREL A'NOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL :;~012 
(Expresado en d6lares cstadounidenses) 

ln gre""" por sen-icios 

Go&os operacionales 

De administraci6n 

Ulihdad antes del impueslo a Ja rent a 

In1pue8loa la renta 

lldlidad net a J' resultado inlcgt·al del aiio 

'" 

J!.!l.!a ""'' 
.'i1~.158 1,oo8,465 

(389.388) (q6,0~2) 

129.770 862,423 

(93.049) (224.560) 

36.721 b~7.e63 

Las notas cxplicativa_e an<JJ<a8 son pmte intcgrantc de los ~-\t.ldo8 finuncieros. 

Hugo Lecanda 
Rcprcsentanle Legul 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTEI..S INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

EST ADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en <16lares estadounidenses) 

Sal<los al 1 de enero del 2 011 

Kcooluci6n de Casa MalrJz 

del 1 de diciembre del 2011' 

]'ago de dividendo' dol cjorc;eoJ 2010 

L' tilidad nela y re•u I ca do in L cg ral del aiio 

~aldos al 31 de diciem brc del ~01' 

'KcooluciOn de Casa Malri2 

del 1 de diciem bre del 2 o 1 2: 

Pa go Je Jh· iUcn Uos del ejercicio 2 o 1 1 

UtilidaU oct a y reooltaUo integcal del aiio 

Capical 

social 

~.ooo 

2,000 

2,000 

Re>olt•<lo> 
Acomuludo> 

(200,000) (200,000) 

Las notas explicativas anexas son parte integrnnle de los estados financieros. 

Hugo l£oanda 
R~pres~ntante Legal 
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MARRIOtT INI'ERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

EST ADO DE FLUJOS DE EFECfiVO 
POREL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.012. 
(Expresado en d6lares esladounidelL<•sl 

Flnjo de efertivo de lao aeLividades operacionales. 

Uiilidad an los dol im pu eolo a la ren ta 

Mis (m enos) . ca rgoo (crfditos) a resultados que no repcesenlan 

m m·im ien lode dcellv o: 

Provisim1es 

Cam bios en acth•"' l' pa.<iv os: 

Com paiilas relacionadas por cob!'Ol 

~n pu e>los por recuperar 

Pro' eeJoresy olras cuen LOS por pagar 

Com pafilas reladonadas por pagar 

lmpueslos por pagar 

Tm pue,lo a la ren La pagadojca usa do 

IJeclivo nelo p1·m·i"o por las acliv ida des de operad6n 

Flujode efedivode los am:h-idados do flnandamiento, 

Tra nofcrenciao a Casa Motriz 

Efectiv o nero (u 1 ili,.tlo en) las acliY ida des de linanoiam wn 10 

lncrem enlo (deorom ion 1 o) neto de efeclh· o y equh·alenle. de efccLh•o 

Electh o y equivalenles de efecm a al 11\JCJO del afio 

Efc<L h·o y equ1v a len les de efecti;·o a l Rna l dd a tlo 

, 01 2 "-!ll!. 

129,770 862,423 

(3,500) (4.1,618) 

126,270 8!6,80.1 

699,145 (011,415) 

(78,599) 29,9H6 

7 ,6oo (1,540) 

(20,000) 

(28,8ll) ll2,760 

(93,049) (224,560) 

632,556 "''',o:JO 

(200,000) (418,192) 

(ooo,ooo) (418,19') 

432,556 (310,156) 

1'~,641 439,797 

556,197 123,641 

r..a_, notns ~xplicati.-as mexas son parte integrante de los eslndos financieros. 

Hugo Lecanda 
Representante Legal 
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MARRlO'IT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EST ADOS FINANCIER OS 
PORELARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 'ii.OL2 
(Expresado en d6larcs e.•tadouniden,es) 

1. INFORMACION GENERAL 

Marriott International Hotels Inc. fuc constituida originalmente bajo las !eyes del &lado de Delaw~n•, ron 
<lomicilio legal en Ia ciud.1d de llelhesda, Maryland, en io.< &tados U~idos de America, con nfimcro de 
registro 52/1267948, el21 de Scptiembre de 1982. 

Dicha compafi!a fue comtitui<la con los si~tcs fines- conducir un negocio hotelero (induycndo hoteles, 
moleles, tabernas y otros similaJes), y pam operar dichas fadlidades hajo ~ontmtos ~'-'!! olros, o bajo 
fmnqoicias. Por resoluci6n de su Junta Directn·a, el29 de encro de 199y, se nutoriz61a conducci6n de 
O]JCraciones en fruudor que son consi.slcnte< con el objetu wcial de Ia entidad, a trnvCs dd eslablecimiento de 
una Sucursal. Por media de R esoluci6n No.y9.LL1,0057ll del !l de marw de 1999, Ia Supcrintendencia de 
Compafiia del Ecuador aprob6 el eslablecimienlo de Ia Sncursal en el pais; el 12 de marm de 1999, Ia Sucursal 
fue illSCJita en el Reb>islro Mereantil bajo el nUmero 5!:!9, tomo 1.19-

Operaeiones: la Sneursal se enmentra constituida con los siguientes obietivos, entre olros: llevar 
uddante y conducir ncgocios genemle.s de holderia; operar en concxi6n con hoteles, hosLeriao, tubNna" v 
otro.< lngares de alojamiento de todo tip<> y deseripd6n; J' suminislrar y operar facilidadc.s necesaria8 o 
deseadas pm sn propia cuenta, bajo conlratos de gercncia con ou·os, o bujo moduliilltd de franquicias o 
cualquier otra forma licita_ 

El Unk,o ingreso que aL"tualmenle genera Ia Sueursalliene relaci6n con dAmerdo deAdministr.:lci6n de 
Holcl R.c-,xpre."'ldo que fue firmado el13 de JUnia del "-""6 con Amaoonashot (Hoteleria, Organizacwnes 
J' Turismo) S.A., para Ia adminisLrn~i(m del JW Marriott en Quito. Segfin dicho aeuerdo, f] Administra<lor 
del hmel operar;\ "'" 257 babitacioncs, amenidades e instalacione> afines. 

Aprobaei6n de estados financieros: Los eslados financieros por el afioterminado el31 de didembre 
del 2012, han sido emitidos con la amorizad6n de!Apo<lemdo Especial de Ia Sucursal con fecha 6 de 
febrero de 2013 y sen\n pue>tos a consideraci6n de la .Junta Dir-edi.a pam su apwba<·i6n definitiva. 

2. RESUMEN DB LAS PRINCIPALES POLiTI CAS CONTABLES 

A continuad6n sc dcsc:tiben lns principales politicas con tables adoptadas en la prcparuci6n de estos estados 

financierus. 

2.~ Bases de preparuci6n de estados financieros 

Los presenles estados financieros de Ia Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas 
lntemacionale> de InformaciOn l'inancicra (NIIF) ;igemes al 31 de diciembre de 2012, emitidas por el 
IASB (Intcrnatianul Acwontill)l iltandard Board) que han sido adopladas en Ecnado~ y represenLn1t la 
a<lopci6n inlegral, explicita y sin reserws de ]a, referidas normas internacionales y aplicadas de maneru 
uniforrne a lo" ejercicios que se prcscnlan. 

Lo> estados financieros sc han pre,pn•udo bajo el <Titerio de co.sto hist6rico. La preparaci6n de los c.stados 
ftnancieros ~"nforme a las l\"111' rcquicre el uso de ~s~imadones ~'-'ntables. Tam bien exige a Ia 
Adminislrnci6n que ejerza su juicio en cl pmceso de aplkaci6n de Ins pollticas tonLable" de Ia Sm·ursal. 
En la Nota 3 se 'evelun ]a, Ureru; que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las ireas donde 
los snpucstos y eslimacion~s 1on signifi<·ativos para Ia elaboraci6n de los estado.s finanoieros. Debido a Ia 

Pigina 8 de 20 



MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOT AS EXPLICATIVAS A LOS EST ADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en d6lares estadounid.ense.<) 

subjetividad inherenle en este proL'eso contablc, los re.•nltados rellies pueden difcrir de los montoo 
cslimados ~or Ia ."illministraci6n. 

A Ia fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejor-as f 
interpretadones a las normas existente> qne no han cntrado en Yigenciu y que Ia Sncursal no ha ado pta do 
con anticipnci6n. 

~:.SI.as son de aplicaci6n obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuaci6n: 

NIC 19 

Tino de cambjo 

Enmienda, 'Benefidoo a empleados'- Ellminaci6n del enfoque 
del corredor y calculo de los cootos finanderos sohrc una base 
neta. 

NIC 27 Rcvisi6n, 'E.etadm :financieros separados'- Di•posici6n sabre los 
estados financicros separados. 

NIC ~a RevisiOn, 'Asociadasy acucrdos conjuntos' · Incluye 
requerimientos 8ohre consolidaci6n de negocios con juntos y 
asociadas. 

l\"111' 1 Enmienda, 'Adopci6n por primera ve/ · 'l'rntamiento de 
interese.• de prfstumos con el Gobicrno. 

)~!IF 7 Enmienda, 'Instrumcnto.< finanderos: presentaci6n' ·Nuevas 
dh·u\gacion"-' para fucilitar Ia comparnd6n entre entidades que 
preparan estados financieros bajo NIIF y aquellas que los 
prcparan bajo Ptindpios !\mericanos. 

NTIF JO Est ados financicros conHolidados' · Construye conccpto de 
conll'Oi en lu L-unsolidaci6n de P.>tados financiero". 

l\"111' n 'Acuerdos conjunt:os' 
NIIF 12 DivulgaeionP.s de intereses en otras entidadcs'- Incluyp 

divnlgaciones requptidas de lodo tipo de intcrcscs en otra.• 
entidades. 

NIIF ~~ 'Medid6n del valor razonablc' - Prcci>ar 1o dpfinici6n de valor 
razonable, fuentes de mediei6n y divnlgaciones reque1i<Lls. 

)JJC 32 Enmicnillt, 'Instrumentos financieros: presentaci6n' · Aclru:a 
algunos requerimientos para compensad6n de aLtivo" y pasivos 
financieros en el esl.ado de sitnaci6n financiera, 

NIIF 9 Instrumento..> finanderos' · Especi:fica Ia clasificaci6n y mcdici6n 
de actiYOs y pasivos financieros. 

Aplicaci6n obligatoiia 
parn ejercicios 

iniciados a partir de: 

1 de cuero del 2013 

1 de cuero del 2013 

' de enero del 2013 

1 de enero del 2013 

1 de enero dd :.!.013 

1 de enero dcl2013 
1 de enero del :.!.013 

1 de enero del 2m:-! 

1 de enero del 2014 

I de fllfl'O (]f) 2015 

La Sur ursa! e"tima que Ia adopci6n de !a.> enmiendas n las ~IIF y las nuevas interpretaciones antes 
dcscritas, no tfndrUn un impacto significalivo en los estados finunciert>~< end ejer<·icio de sn aplicaci6n 

inicial. 
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MARRIOTI INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOT AS EXPUCATIVAS I\ LOS EST ADOS FlNANCIEROS 
PORELA'NOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Exprcsado en d6lares estadounidenses) 

2.2 Monedu. funcional y moned11 depresentaci6n 

(a) Moneda !i1ncional y monada de presentaci6n 

Las partidas en los estado.s financieros de Ia Snc\Irsal se exprcsan en in moneda <lei ambicntc 
econ6ruico primario don de opera Ia entidad (rnoneda fnncional). Los estado.s financieros sc 
cxpresan en d6larcs cstadounid~nses, que cs Ia moneda funcional y Ia moneda de presentaci6n de Ia 
SucmsaL 

(b) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extrlllljera, principalrnente deudas con proveedores delterterior, se 
trnducen ~ Ia moneda funcional usando lo.s tip<Js de cambio <'igenks a las fechas de las 
trnn.sacciones. Las ganancias y pMdidas por difcrcncias en cambia que resulten del pago de taleo 
traru;accioncs, se reronocen en el cstado de resultados, excepto cuando .wn di[eridos en el 
patrimonio en transacciones qu~ ,·alifican como cobertnrns de 1\ujos de efcctivo. 

2.3 Efeetivo y equivalentes de efectivo 

Incluye cl cfecti<'O disponible, depOsitos n In vista en bancos, otms inversiones con \-enciruicntos 
originales de Ires moses o menos y sobregiros bancario.s. 

:1..4 Ac:tivos y pa8iVOS financreros 

2,4.1. C!Wlificaci6n 

La Sucursal clasifica "rn; aotivos financieros en las siguientcs categotf~s; "activos financieros a ''alor 
rawnable a traviis de ganancias y pCrd1das", "pr~.stamo" y cuentas par cobnu'', "activos mantenidos basta 
sn vencimicnto", "activos financieros disponibles para Ia venia". Los pasivos financieros se clasifkan en las 
siguienles categorias: "pa.<ivos finuncierm; a valor I<!zonable a traves de ganancias y pCrdidas" y "oLros 
pasivos finandei'Os". Ul clasificaci6n de pen de del prop6"ilo para cl cual se adquitieron los a~ti.-os o 
contrntaron los pnsivos. La Adminislraci6n detern>ina lu dasificaci6n de sw activos y pasi,·os finaneieros 
a In fecha de su rcconocimiemo inicial. 

A131 de diciembre de 2012 J' 20n, Ia Sucursal manluvo a<1iH>s y pasivos financieros en las categorias de 
"prestamos y cucntas pm· robrar" y de "otros pash•os finandero"" cuyas caracteristicas se explkun 
scgnidament~: 

Prest11mos y cuentas por cobr...-: rcprescntadas en el escado de sitnad6n financkra par las cnentas 
por wbrar client"", cntidades reladomula.s y otras cucntas por cohrar, Son activos financierrn; no 
dcrivados que dan derecho a pago.s fijos o determinables y que no cotizan en nn m~n:udo a~1ivo. Se 
incluycn en el activo corriente, exccpto por los de ,·enciruienlo mayor a 12mcscs cortados desde- Ia fecha 
del estado de situuci6n financiera. 

Olro.!i pasivos finoncieros: representados en el cstado de situaci6n financiera por las cnentas por pagar 
a entida<ie" relacionadas, proveedores y otra.s cuentas por pagar. Se inclnye.n en el pasivo corriente, 
cxccplo par los de •encimiento maym· a 12 mese.1 ~ontado' a partir de Ia feoha del cstado de situari6n 
Jinanciera. 
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MARRIOTI INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EST ADOS FINANCIER OS 

POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expr""-"dO en <16\ares estadouniden.o;es) 

2.4.2. Reconocimiento y mediciOn inicial y posterior: 

Reeonocimiento -

La Sucursal reconocc un activo o pasiYD financicro en el e.sl.ndo de situaci6n financicra a Ia lecha <le lu 
negociad6n y :;e reconoccn cnando .'\\' compromele a comprar o YenMr f] activo o pagar el pasi,-o. 

Medici6n iniciol-

Los aclivos y pasivos linancierm. ~on medidos inicialmentf n S\1 oulor mzonable mils cualquier eosto 
ntribuible a Ia transacci6n, que de ser significa.livo, cs rcconocido ~omo parte <lei acffi-o o pasivo; siempre 
que cl activo o p;~~~ivo financiero no sea de.signado como <le valor razonablc a traves de gnnnncius y 

perilidas. Con po.sterioridad al reconocimicnto inidalla Sue ursa] valoriw.los mismo.s como .'\\' dfs.cril.w u 
conlinuaci6n: 

Mcdici6n poslerior -

a) Prl\slamos y o..-uentwl por cobrar: Postfrior a "u reconocimiento inicial se miden al cos to 
amort1zado aplkando el metodo de inlcrCs eferti'T'- En espedfico,la Sucursal prcsenln Ius 
siguientcs euenta_< dentro de e;ta catcgoria: 

(i) Cuegtg> pur cobrar clientes: Couesponden a los monlos adcudados por su compniila 
reladonada por los honorarios administrulivo~ del hotel y se prescntan a su valor nominal 
monos los eohros realizmlos. Se rcconoeen a su Yalor nominal que es equii'Ulentc a su cos to 
amorti.zado pnes no generan intereses y son t·ccnpcrados hastn 90 dins. 

(ii) Cuentas por cobrar comerciales a eutid;~<ley; relacionadas: Estas cncnlfts corresponden a lo" 
montos adeudados por sus rclaeionados aim no pa~ndo.s. Se registran a sn valor nominal que 
cs cquivalente a su ~osLO umortizado, pucs no gcnemn interese.1 y se fe<:"\lpemn en el corto 
pluzo. 

(iii) Otrns cucntas nor cohrm- se registran al valor del dcscmbolso realizado que es f] equioalente 
a su co;1o amorti.zado, pucs no generau intereses y se liquidan en el cot1o plazo. 

b) Otros pash.-os financierm;: Posterior a su reconodmicnto inicial sc miden al cos to amorti,ado 
aplican<lo el metoda de inter"-• efeetiYo. En e.\ pedfi<·o, Ia Sncun;al prescnta Ia siguicntc cncnta 
dentro Of esta tategoria: 

i) Cuenla.• pm pager pwvre<lores y otras cucntas por oogar: Represenl.adas prineipulmente por 
obligacioncs de pago par bienes o servidos a<lquiridos de provcedorcs locales en el cnr.<o 
normal delncgocio. Se reconocen a su oalor nominal que es eqnil'<llcutc a su cos to 
umortizado pucs no generan intereses y son pnguderas basta 90 <lias. 

ii) Cucntas por pagar a entidades rebcjonadas: Corrcspondcn a obligaeione.s de pago 
principalmenlc por dcudas adquiridns. Se regist:nm a su valor nominal que es equivalcnlc a 
su em to amortizado, pucs no dcvcnga intereses y se liquidan husta en 90 dia". 
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MARRIOTI' INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSALECUADOR) 

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS EST ADOS FINANCIEROS 
POR EL AN:o TERMINADO EL 31 DE DICIEM BRE DEL 2012 
{Ellpresado en dO \ares esladouni<lenses) 

2.4.3 Deterioro de activos fino.ncieros 

La Sucuf8al establcoc una provis16n plli"d ¢rdidas por del<'rioro <le sus cucntas por rohrur cuando existc 
ovideueiu objetiva <le que \a Sucnrsal no ser.\ capaz de eobrar Lodos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los t6rminos originalcs de las cuentas a cobmr. La cxi•Lendu de difkultades finanderas 
significativas por parte del <leudor, \a probabilidnd de l!Ue el deudor entre en quiebru o reorganizaci6n 
Jinanciera y Ia falla o mora en los pagos sc r,onsideran inilicadores de que Ia cuenta a cobrar se ha 
detel'iora<lo. Considemndo las cl{msulas del contrato, ala fecha no'" ha rcgisl:r.:!do efedo alg11no por 
conceplo de deterior de activos flnancieros. 

2.4-4 Bllja de activos y pMivos financierus 

Un a<tiYo financicro se elirnina cuando expiran los derecllos a rt'cibir los Jlujos de efectko del activo o si 
\a Sucurnaltransfiere el acli,-o a un tfl'rero sin retencr snstancinlmeme los riesgos y bcncficios del activo. 
Un pasim c.s elirninado cuando las obligacion~s de Ia Sucursal cspcdficada< en el contrato se han 
liquiduclo. 

"'·5 lmpuesto Ilia ronta. eorrienteydiferido 

El gasto por impuesto a Ia rcnta d~J afio comprendc cl impuesto a la renta corriente y al difcrido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados inleyales, exceplo cuando se lmta de partidas liUe se 
reeonoccn dircctarnente en el patrimonio. En este C<lSO el impuesto tambiCn sc reconoee en otroo 
resultados integralcs o dirfctamenle en el palrimonio. Pot el Lipo de operaci6n que rnanliene Ia Sucttrnal, 
la misma no hu regisl:r.:!do cfcclo alguno por concepto de impuesto diferido al31 de <liciembrc del'"''~ y 

2011. 

Impuesto nla rento. CQrriente 

El cargo por irnpuesto ala renta oorricnte se calculn rne4idute Ia tasa de impucsto aplieable a las utilidn<Jes 
gravubles J' se carga a los resultados del aiio en que se dcnmga oon base en el impuesto por pagar exigible. 
Las nonna.< tribu Luria" vigentes cstablccen una tasa Ue impuesto dcl23% (2011: 24%) de las ulilidudes 
grm-ablcs, \a oual se ted uce al13% (:wu: 14%) .<i las utilidades son reinYertidas por cJ conttibuyente. 

A pa1tir del ejercicio fiscal2u1o entr6 en Yigor Ia norma que cxi@ el JJ<li'P de un "anticipo minimo de 
lrnpue.<Lo n la rentu", cuyo valor es calculado en funci6n de las cifras rcportadas el aiio anterior oobre el 
0.:!.% del pallinton io, 0.2% de los costas y gastos d~ducibles, 0.4% de los ingreso.< ~ravahles y 0-4% de los 
aclivos. 

1-<l referida norma cstableci6 q11e en ta.w de que cl impucsto ala renn causado sea menor que clmonlo 
del anticipo m lnimo, este Ultirno sc conv~nin\ eu impuesto a Ia rcnta dcfinilivo, a mel\OS q 11e el 
contribuyente solicit€ a! SeP..icio de Rentas lnlernas su devulnci6n, lo cual podria ser aplicnhle, de neu~' do 
con lu norma que rige Ia de<'ol uci6n de este antidpo. 

Memo\s, cs irnportante :,eiiulur que de acue>..io con el COdigo Orw\nico de la Produrci6n, Comcrcio c 
Im·eo·siones, se reduce progresivarnente Ia lusa de Impuesto a la Rcnta, iniciando en el2011 con el :?.4% hasta 
llcgar al22% eo el2013. 
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NOT AS EXPLICATIVAS A WS EST ADOS FlNANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en d6lares cslfldounidenses) 

Impuesto a Ia renta diferido 

El impuesto u lu renta diferido se prmisiona en su totalidad, por el metOOo del pasivo, sabre las difercncia.< 
temporal e.< que surgcu entrt> las bases tribulftrias de a~"tivos y pasivos y sus respcctivos vulores mostrados 
en los estados financicros. El impuesto ala rcnta diferido se dctcrmina usamlo tru;as tributarius que han 
sido promulgadns a lu fecha del estado de silnaci6n llnanciera y que se e.spera senin aplicables cuando el 
impuesto ala renta diferido acti\"o Sf' ceulice o cl impuesto u Ia renta pasiYo se pa~ne. 

Los impuestm a Ia rcnta difericlo> aclivos sOlo se re<:onocen en Ia medida que sea probable que'" 
produzcan benelicios lributat"ios futuro.< contra los que se pncdan usar Ius rlift-rencias tcmpom.les. 

Los saldos de impucstos a lu renta difcrido.s acli\"os y pasivos se Nmpensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuesws actiyos corrientes con impucstos pnsivos corrientcs y Cllilndo los 
impucslo.< a Ia renta difcridos nclivos y pasivos se reladonen con Ia mi•ma atltoridad tributaria. 

Los impue..<to> clifcridos activoo ctue se gcneran de los clerechos pm amortiz;u·i6n de las p~rdidl.< 
trfuutarias son reconocidos Unioamente cnando cxiste evidfm·ia razonablc de qne ~stos se rccupemrhn en 
cltiemp.>. 

El impnesto diferido est:i culculado considerando el decrcmcnto ptogf"f"Sin> de las lasas impositivu" 
menoionado anteriormentc. 

2.6 Provjsiones corriente.s 

La Sucurnal registra pro,~siones cuando (i) lienc una obligad6n presentc, ya .<eU legal o implidta, com<> 
resulludo de e,·cntos ])<Widos, (ii) cs probable vaya a ser nccesariu tmu ...alidl de rccm"!<os ~am liquidar Ia 
obligad6n y (iii) cl monto se hu estimado de forma fiuble. Los montos reconocidos como provisi6n ,;on la 
mejor c>l:im~d6n de Ia Administrnci6n, a Ia fccba de rierre de los cstados finanderm, de los dcsemholsos 
necesarios para liq11iclar la obligaciOn. 

2·7 Reconocimlento de ingresos 

Los ing.resos son reconoddos en \a medida en que es probable que los Leneficios cocon6micos fiuyan bacia 
Ia Sucursal puedan ser mcdidos con fiubilidad y cuando Ia Sncursal prcsta •us set~·icios a su clicntc y ~n 
<·unseoncnda transfieren, los rie.sgos y Leneficios inherenlks a Ia propiedad de ~.ws bienes y no matltimte 
el derecho a disponer Ue ellos, ni a manten~r un control snbr~ lo" mi,mos. 

La Sucnrsal genera sus ingresos principalmente por los honorarios de adminislnwi6n de hotel en base a 
un conl:r.:!to finnado con una de suo eutidades rclacionadus. Segim el Acucrdo de Admini>1:raci6n de llolel 
R.e-expresado cl citlculo y pagos del honoraria de admimstraciim y de adminislraci6n adicionulw 
conlftbi\ioarfut en forma acumnlativa, pcro nose acumulurdn de un aiio fiscal ill 'igniente. Adicinnalmeute. 
dichos bonorurios asi como Ia regalia base dcbcrin deven;;arse, calcularsc y dis~riLuirse sobrc una base 
acumulativu, utiliz;\ndosc la gananria opemtiva y los ingreso" brulos acumnlados de un aiio ala fccha y 
oplicfutdosc los ciilcnlos cl~ porcentaje establecirlos en cl acucrdo. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EST ADOS FINANCIEROS 
POREL~OTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEI. 2012 
(Expresado en d6lares estadnunidenses) 

2.8 DistribuciOn dll dividendos 

La. dist:tibud6n de dividendo.• a Ia Olsa Matriz de Ia Sucursal se deducen del patrimonio y se reconocen 
como pash·os corrienles en los e>tados financierus en cl periodo ~n el que los dividcndos se opn1eban por 
los accionistas de Ia Sucursal. 

3· ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparaciOn de estudos financierus requiere que lu Admini,traci6n rcalice estimudones y utilice 
snpuestos que afcctan ln.< montos incluidos en cstos estudoo finuncierus y sus notas reladonuda". U.S 
cslimaciones reulizadas J' snpuestos utilizados porIa Sncursal e ellcuentran basadas en Ia experienda 
hio1:6rica, cambios en Ia imlustria e informaciOn suministrada por fucnlcs e:ctenws culificadas. Sin 
embargo, los resultados llnales po<irian difc!ir de ~a_, e.stimaciones bajo cicrtas condicione". 

Las estimaciones y politicas contahle.< si~nificntiYas son dcfinida< como aquellus que son importantes purn 
l'dlejar corrcctamenLe lu sitnaci6n finunciem y lo8 r~sultados de Ia Sncursal y/o ln8 que requieren un alto 
grado de jnicio por parte de lu administraciOn. 

U.S principales estimacione.s y aplicadones del criterio profcsional se encnentrnn relucionadas con los 
siguieutcs conceptos: 

• l'nnisiones pa:ra estimar el deterioro de su_q euentu.s por cobrnr eomcrciale~ y otras 
euentu.8 por cobrar: Sc realiznn ronoiderando Ia probal>ilidad de reruperaci6n deb cohranza en 
los plazns de crt\dito establecidos. 

ImpueslO ala rent11. diferido: La Sucursal ha realizado Ia cstimacii\n df suo impuestos difCiidos 
considerando que todus las diferencias entre el valor en libros y Ia base tributaria de ln.< arti' os y 
pasi~os (fundamentalmente eferw.s de lu adnpci6n de las NIIF) .<~ re\ ertirlm en el futuro. 

4· ADMINISTRACI6N DE RIESGOS 

Factore.s de riesgo finaneiero 

Las acti~idadcs dela Sucursalla expouen a una varie<lad M riesgos financieros: 1icsgos de mer~ndo 
(induyendo el ricsgo de monedn, ri.,;go de valor razonable de tasn de interes, riesgo de tasa de interEi.< de 
los Jlnjos de efeclivo )' ncsgo de rrecio), des go de credito y l'iesgo de liqnid<V-. El programa general de 
admini5traci6n de riesgos de la Sucnrsal se ooncenlra principalmente en lo im]lredet.'ihle de los mercados 
financieros y trata de minimizar potencialcs cfectoH adverooo en el desempeiio financicro de Ia Surursnl. 

La tcsormia tiene a sn cargo la admini<lmd6n de riesgos de acuerdo con las politiC<ls aprohad"" porIa 
Administraci6n. La tesoreria de Ia Sucursal idenlifica, eval(•a y mbre los riesgns financicros en 
coordinaci6n estrccha con las nnidades operntivas de Ia SncursuL La Administraci6n proporciona por 
cscrito principioo para Ia administraci6n geneml de ries~os asi como politicas oscritas que cuhnm Ureas 
especificas, tales como fl ries)';o de credito y liosgo de liquideo. La Sucnrnal considcrn que pm· sn giro de 
negocio, no existen ricsgos reladonaJos a! tipo de camhio y do ptecio en sus op~raciones. 

(a) Riesgo df ned ito-
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOT AS EXPUCATIVAS ALOS EST ADOS F1NANCIElWS 
POR ELANO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL >1012 
(EKpresado en d6lares e:stadounidcnse.<) 

El ri~sgo de crOOito es elriesgo <le que una contra parte 0 un instrumento financiero incumpla en una 
obligaci6n o compromiso que ha suscrito Ia Sucurs~l que presentc como resultado una perdida fiuandera 
para esta_ Este rie:sgo surge prindpalmentc en cl efectivo y Ia cuenta por cobrar. El t'fectivo cs mautenido 
"olo en institucion~.s ~e presligio. 

(b) Ricsgo d~.\iqui<lez 

El rie.sgo de liquidcz es el riesgo de que una entidad enmenlre dificultades en cumplir obligacione.• 
asociadas eon pusivos financieros que son liquidados entregumlo efectivo u olros aclivm financicms, o que 
eo1as obligacione.s deban liquidarse de manem dcsfavorable para Ia Suoursal. La Sucursal monitorca 
mensualmcntc sus nujos de caja para evHru- endeudamicnlo eon in.stituciones financieras y mantiene una 
coi:>e11ura adecuada para cu brir sus opcraciones. Todos sus pa.•ivos corrienles Yan a ser liquidados en los 
siguientes 12 meses. 

5· INSI'RUMENTOS F1NANCIEROS 

Categori11s de inslrumentos financieros 

A continuaci6n se presentan los valores Hbros de cada categorfa rle instrumcntos financiero~ ul derre de 
cada ejercic-io: 

A.cth-os financl~ro• medidos 

a! costo 

Efec riY o y equ ;v "len les de efecllv o 

Activos tina nderoo medidru; 

a! cos to • mortilr.lldo 

Cueuta• por ccobra~: comerc1ale.< u 

en ridade< .ela cion" J a. 

Total a ctlv "-" fin • n cieros 

PaslvO& fi.,Kncieros medldo• 

al costo ,.,.,.,rlizado 

ProY eedore< ' olr a> cu enra s pOl" pa gu r 
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NOT AS EXPUCATIVASALOS EST ADOS FINANCIEROS 
POREL~O TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Exprcsado ~-n d6lares estadonnidenses) 

Va1or ruzonahle de instnuncntns financieros 

El valor en libros de oncnlfts por ~-Obrur corricnles, efe~tivo y equivalcnte de efe~1ivo, y otms activos y pusiYos 
finuncic1"00 es eqnivulente al valor ra>-Onllble debido a la nntllmlez.a de cmto plazo de .,to~; instnnnento8-

6. GASTOS PORNATURALEZA 

I .os costos y 1>35tos operuciunales agrupados de acuerdo a su na1uraleza sun los signifntes: 

Cargos Coso Matra (1) 

bnpuesro< (o) 

Ga.>OOs no deducible< (3) 

Ho1wmo' prufesionales 

Servicios 

Otros menores 

Gsi!!Oi de Hministraci6n 

= ~Ull 

247,007 121,063 

70,193 15,231 

49,056 4,66,1 

14,750 2,400 

5,505 ·~~ 
2,857 1,256 

389,388 146.042 

(1) Correspondc a los cargo" que cobra la Casa Matriz de Ia Sucursal por concepto <le servicios legale.')' 
otros administralivos, iucluyendo reportes financicros, acth'idades de proccsamiento, cuntabili<lad, 
mercadco, recur:so> humanos, soporte en -1istemas, impne.<Los, entrt" ol:ru.l. 

(2) lnchl)'€ prin~ipalmente pagos rea\izados en el "012 y ~on relacionados a impueswo por "alida de 
divisas, impuestos munieipales y otros impucstos. 

(3) En el2012 prindpalmente corresponde ala reverill6n de una provisiOn de cargo> de Casa Matriz 
regllitrada cu ailos ;;rnteriores y que no fue utilizada. 

7· EFECTIVOY EQUlVALENTES DE EFECTIVO 

Composici6n: 

Caja chica 

Bancosnadonales 

llan cos del exterior 

Ko existcn restrieciones sabre estos dep&.litos u Ia \ista. 
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NOT AS EXPLICA11VASALOS EST ADOS FlNANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEM8RE DEL 2012 
(Expresado en dOlure.s e>ta<lounidenscs) 

8. INGRESOS 

Composic16n: 

Ingres.:.s Cuen<••por cobrar 

2o.£.!£ ~011 2o.£.!£ ~ 

Am •oonashoc S.A. ,, ' 515,061 1,008,465 23.991 574.73' 
Otr%menores 4·097 

519,>58 1,008,'165 23,991 074.7;<1 

(1) Considerando Ia rccuperabilidad de los saldoo pendicntcs de cohro de los honorarios de 
administraci6n,la Sucursal ha delerminado no registrar una pro,'isi6n por deterioro de lu cllrtera. 

9· IMPOESTOS POR RECUPERAR 

El saldo de este rubro csl.i compuesto de: 

Retencione; en Ia l1uenle de lm pu csto a Ia R.n ta (1) 

hnpuesto a\ Valm Agregado NA (2) 

:i!..!!.!.a 

5~.056 

43,489 

95.545 

t6,946 

(1) Correspondc a las retendones eala fuente de Impucsto ala Renta efeelua<.Lls a lu Suconml durante 

el2012. 

(2) Corrcsponde al Irnpuesto al Valor Agregado por oobrar de la Sucmsal re\acionado con los ingreso> 
generados por cl Acucrdo de Administrad6n firmado con Arnazonashol S.A. 

to. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Cornposid6n: 

Asesore.s I ego ]es (1) 

Otrosmenore' 

(1) CoJTesponde a saldoo pendiente a pago al asesor legal de ln Sucni'S<lL 
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NOT AS EXPLlCATIVAS A LOS EST ADOS FINANClEROS 
POR ELANOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en d6lare.s e;tadounidens~s) 

n. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMP ANiAs Y PARTES REl.ACIONADAS 

El siguicnte estill resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y ""u con 
compaillas y panes relacionadas. Se incluy~. bajo la dcnorninaci6n de compaiiias rdacionadas a las 
compaiifas bajo conl.rol comtin: 

En ti<lad relaciona<la 

Facturaci6n 

Amazonasho< S.A. (1) 

Cobro' 

Amazonashol S.A. 

Marriott In <ern a tiona! Ho<ols Inc. 

Marriott llouadm· Licensing Company MLC S.A. 

Com posiciOn de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas: 

Cuentas 001: cd>rar co•ncrcialesy otras 

Amamnashol S.A. 

Marriott International flotcb Inc. (1) 

Marriott Ecuador Licensing Company MLC S.A. 

~ .2...QQ 

1,194.399 495.445 

1,194.399 495.445 

1,086,936 595.350 

197,193 

8.609 :J0,243 

1,292,738 625,593 

-'li!.ll 2..!ll.!. 

23,991 574,731 

.)9.055 189.629 

5,110 2,941 

68,156 767.3(11 

(1) Al 31 de dicicmbre del 2012, principnlmenl.e incluye US$81,808 corre$pOacJientes a Ia diferencia 
entre el dioidendo pagodo a Casa Mat:rh. en el afio 2011 y ~~valor en libros <if re"ultados acumulndu" 
al31 de didembre del201o. 

12. IMPUESTOAl.ARENTA 

(a) Composici6n del gasto impuesto a Ia rcnta: 

\mpuesto a Ia rc•ua corriente 
lm pu eoto a la rentu diferido 

9S.049 
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NOT AS EXPIJCATIVAS A LOS EST ADOS FINANCIEROS 
PORELANO TERMINAl)() EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en d6lares csladounidenses) 

a. Conciliad6n tribnlaria- contable 

A continuaci6n sc detalla Ia dctcnninaci6n del ilnpuesto a Ia renta corricnte sobre los afio.< tfrminados al 
31 de diciembre: 

= = 
uolidaU antes de ><npuestos 129.770 862,42.1 

MOs · Gaslos no deducibles (1) 274.791 7:),2~0 

Jlase tnbularia 4"1.561 935.(>&8 

"]"'""' 'mp<>Siliva " ' ~ 
Jmpue"" a I• renla con icnt€ 9:l.ffi 22~-~60 

(I) lnduye principalrnentc el eferto generado por el exccso de gastos a.Bign[[dos del exterior a lu 
Sucursal y reversiOn de pr0\%ion~s registrada.< en uiios anteriore:s. 

Situaci6n fiscal-

Durante los aftos 2009 a 2012, est~n sujelos a una posible fis<."ulizaci6n. 

Impuesto ala renta 

La reluci6n entre el gasto por impuesto y Ia utilidad ante.< de irnpuestos de los aiios 2012 y 2011 se rnuestra 
a continuaci6n: 

Ucilid•<l antes del impue>io a b reuca 

Thsa imposidva ,ij,,mle 

E.fecto fi''"'l de los ingr<soo ""en!<>< I ga.sco, no deduciblos 

al calcular Ia ganancia fiscal 

Impuesm a Ia renta 

Tasa efeerh.·a 

13. PROVlSIONES 

Com posiciOn y rno,imienLo: 
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Po goo/ 
utiJi,aciones 

Y '~ros 

Aiio2o12 Sa l~o a] inicio In ("fern en cos m ov im ien ros 

Pash''" ~orriente• 

Prov isionco del ex ren'" 

Prov isioneo auditor ia ex tern o 

Total provisiones 

AJ\02011 

l'asivos eorrientes 

Provisiono<dd exterior 

Prov isiou e< au Ji tori a ex lerna 

14- JUICIOSYCONTINGENCIAS 

3,500 

3,500 

49,1IB 

(3,500) 

(3,500) 

(48,618) 

(1,300) 

(49,918) 

s.J~oalfinal 

3,500 

En el :2010, un aparente emploado de un proveedor inici6 unjuicio lahoral en cl Juzgado Septima del 
Trabajo de Pichincha en contra de Ia Sucursal, Amazonashot S.A. )' otros, rducionado al cobro de Ia 
indemnizaci6u por despido intempestivo, horns eJctraordinarias y suplemcntariwl, decima tctwra 
remuneraci6n, decima cuai1a rem 1meraci6n, bonifkacioncs, com))fnsacioncs, Ht"'lciones no gozada•, oon 
los respe~1i.-os intcreses de ley. La cuantia tle Ia dcmanda es de US$~o,ooo. Jo.1 31 de oclubre del2on sc 
realiz6 la audiencia prcliminar y el4 de enero Uel :201:1 sc realjo6la audicncia definitiw. El13 de nJ',ooto 
del 2013 sc dict6 una sentcnda des~chando la demanda pro puc.< La_ A Ia fecha sc cspem qu~ el proccso se 

rcmita a Ia Corte Provincial de Piohincha-

~. DPnDENDOSPAGADOS 

Durante los afios :2012 y 2011, se han efectuado los signienles pagos de dioidendos sobre utilidades a Ia Casa 
Malriz de Ia Sncursal, los cuales han sitlo prcviamente aprobados por 1~ oficina corporativa de Ia Sucursal: 

200,000 

16. EVENTOS POSTERIORES 

Entre el ~~ de didembre del2012 y la fecha de cmisi6n de estos eslados financierm no se produjeron e.-en los 

que, en opiniOn de la AdministraciOn de la Sucurnal, pndicmn 'enN un efecto siguificativo sabre los estados 
finanrieros o que rcquietan revelaci6n. 
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