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IN FORME DE LOS AUDITORES JNDEPENDIENTFS 

A Ia Junta Directiva de 

Marriottlnlerna~onal Hotels Inc. (Su"'nsal Ecuador] 

Quito, 1B de octubre del ~013 

), Hemos a~ditado los estldos fin.oncieros que se acompaiian de Maniott International Hotels Inc. (Suoursal 
Ecuador) que oomprendcn d estado de siruaci6n financiera al31 de didembre del 2011, y los 
corres!)Ondientes estaclos de resultados inte&rnl, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el 
aiio terrninado en esa (ocha, as! como uo resumen de las poHtioas rontables significativas y otros notas 
explicativas. 

Rospo~~SCJbilidad delo Administraoi6n de Ia SUoursa/ por los estadosfinancieros 

2. Ln Adminislrnci6n de Marriott International HCJtels Inc. (Sucursal Ecuador) es res:ponsable de Ia 
prepamci6n y pre.entaci6n razonable de estos estados financieros de acuerdo con Norrnas lnTemacwnalcs 
de InformaciOn Financiem (NIIF) y del control Jntemo necesario para pennitir Ia preparaoi6n de eslados 
linancieros que est~n libre• d~ errote.'l tnateriales, debido a frnude o error. 

Responsabi!idad del auditor 

3. Nul!!ltra responsabilidad es expresar una opini6n oobre estos estadoa linanciero.s basadoa en nue•tra 
auditoria. Nuestro auditorla fue efectuada de acuerdo con Norm as 1nlernaciona\es de Auditorla. Dicha.s 
llOIIIII!l; n:quienm que oumplamoa con reqn'-'itoa ~ticos y planifiquemos y reolicemos Ia auditoria para 
obteaer certeza rownable de que los eslados lirutncieros no estiin afectados por distorsiones signifl<:ativas. 
Una audiloda comprnnde Ia aplic.oci6a de protedimiento.s do:stinados ala obtend6n de Ia evidencia de 
audiLoria sabre las cantidades y revelaciones presentadas en los eslados finanderos, Los prooedimienlos 
seleccionado.s dependen del juiclo del audltor e incluyen Ia evalnaci6n del riesgo de distorsiones 
signili.carivas en los estados li.nanciero.s par fraude o error. AI efeotuar esta evaluaci6n de ries~o, elauditor 
toma en consideraci6n los controles internos d~ Ia Surursal, relevantes para Ia preparaci6n y presentaci011 
rnzonable de sw estadns finandems, a fin de dlaefiar procedimientos de auditorla adecuados alas 
drcnMtandas pero no con el prop6sito de expresar una opini6n sobre Ia ~feotividad del oontml intern a de 
la ~ntidaoi Una auditoria tambi6n comprende Ia ~lwci6n de que lao P<>Utlcas conlables utilizadas son 
apropiadas y de que las estimaciones con tables hecllas P<>I Ia Admimslraci6n son razonables, asi romo una 
evalnaci6n de Ia presentaci6n general de los estados linancierns. Consideramo.s que Ia evidenda de 
anditorl.a que hernoo oblenido es suficiente y apropiada para pmpl>rcionar una ba;~ para expresa•· nuestta 
opini6n de auditoria. 

Opini6n 

4. En nuema nplni6n, los estadosli.nancieros amba mencionados pll!Senlan rnmnablemente, en todos los 
aspectos importantes, Ia sitnaci6nli.nanciera de Marriott Internationalllotels In•. (Sue ursa\ Ecuadnr) al 

Priawmerl>orJ.<eCooper.r del &uodor Cla. Llda., A>. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. EdificW IBM. Planm Baja. 

Qliiw · &uador. 

T: (593·2) 3B29 ~30, F: (593·2) 2567010, www.pw.:.com/<e 
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Mamott lnlernntionnl Hotels Inc. (Sucur<al Ecuodor) 
Quito. 18 d, octubl"e dol 201J 

31 de dicicorbre del 2oa y el desempeiio de sus operaciones y sus flujru de efcctiYo pot· el ailo tot Llllllodo 
en esa focha, de confonnidad con Normas lnlcrnacionales de lnformaci6n Fillanciem (NIH'). 

Asuntos que requie,·on tqftrsis 

Sin califi<"ar nuf!Stra opiniOn, informamos lo oiguieme: 

5. l·~Ila Noln ~-' a \rn; estados financieros adjunlos, Ia Administrad6n de Ia Sucursal explica que en d ~OJ t 

Marriott lntewational Hotels Inc. (Sui;Ursal Ecuador) adoptO por primet a ve~ ]a, Norm as lntemaciona]cs 

de lnfot·maciOn fina~dera [NIIF). L.'ls cifras del 2010 fuemn reestruclumdas pora efeclos ""ml'"' ariv<>s. 

~- Los co1ados finnncieros de ]a SuCI!rsal pot el aiio Lenninado fl 31 de dkicmbtc del 2010 fuct'Oll audituclos por 
olrn firma d~ anditores, ouyo dictamen de auditoria, fechado 11 de abril del 201 1, expr"-'6 UM opiniOn sin 

mpdifioadoncs sobte dichos cstados finanderos. 

'7 """"-'2-\ "'<~"'- (.,Of'-'0 
No. de Rc~s\ro en la Superintendencia 
de Compaiiias: OLJ 

~ 
Gl!sl6n L. lnzaghi 
Apoderado 
No. de Lice.nda Profesional · 1737B3 



MARRIOTT INTERNATIONAL HOTElS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

ESTADO DE SITUACU)N FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
(Expresado en d6lare" eoiadonnidfnses) 

Al31 de Al 31 de All de 

diciembre dicicmbre cnero del 

ACTIVOS Nota del~o11 delao1o ~010 

Activ"" corrienles 

!lfccliv o y equiv alente> de efccth· u 

' 
123.641 439797 <9l •. 'i.'ili 

Cuen tas y documentrn pot· cobrar 

Entidades rclacionadas " 767,301 155,886 222.845 

1m puesroo poe reou pe1·ar 

" 
1~.946 46.931 >6.768 

784.~47 202.817 2:19.613 

Toto! actlvus corrienles 907,8e8 64·•.614 B:;>.16~ 

TotRI activ"" 907.888 642,614 831.169 

Las not<l8 explicatiHtS anexas son parte integrantc de los estudoo financieros. 

Hugo Lccanda 
Repre8entantc L:lgal 

Pigina 3 de 21 

Mercedes Yepez 
Corral & Rosales 

Contadorc.' 



MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

EST ADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL\1.011 

(Exprosa<lo en d6latfS esladouniden.>es) 

PASIVOSY PATRIMONIO 

PASIVO 

Pasiv o.o c<>Hi~n tes 

Cuen tas y d~,-~ m entos par pagar 

Proveedorc" y otns cuont•s por paga< 

Cuen1a• por pagar cmnpu;;;., relacioua<l"' 

lmpuescos pur pagar 

Provisiones 

Total paslv "" cord en tes 

Totttl pQ•ivoo 

Patrl<nonio 

Capual >~cia! 

Resu [La u~, a cum u lade., 

Total pQirimonio 

Toto! PK•h-oo y pntrimonio 

'" 
" 

Al~1dc 

Jieiem brc 

de] ZOil 

"' 
264,351 

264,525 

' 
.s 00 

''" 0~5 
268,020 

2,000 

637,363 

639.86~ 

907,888 

Al~1 de 

diciemhrc 

del2o1o 

1,71 3 

zo,ooo 

151,59' 

173,304 

4Q,u8 

002,422 

222,422 

2,000 

418,192 

420,192 

642,614 

.">.!1 de en'''" 
del2o1n 

1 .s 36 

33,004 

34.540 

86,618 

121,,,~ 

121,158 

z,ooo 

708,01 J 

710,0Ll 

831,16g 

I...., no las cxpliC<Jlivus anexas:_'':"""''"""in"''"'"'"'' los estados finanderoo. 

Hugo l.ecanda 
Represcntanle Legal 

P;igina 4 de "-l 

Mercedes Yepe-, 
Corral & Rosales 

Contudores 



MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SOCURSAL ECUADOR) 

EST ADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
(Exprcsado en d6lares oslfldonnidenses) 

ln~resoo por oervicios 

Gas too operaciunales 

De ailininisrraci6n 

UTilida<.l antes del impuesto a !a •·cnla 

lmpueoLoala renta 

Utili dod ncla y resulto do integral del a fin 

' 

'"' 11 
2010 

1,008,465 501,7~3 

(146,042) (88,169) 

862,423 413.574 

(224,560) (10:1.393) 

637,863 310,181 

U.S nolfl.• ~xplkatiHts anexas son parte integrante de los eslfldos financieros. 

Hugo Lee£~nda 
Representantc Le~al 

PAginu 5 de 21 

Mercedes Yt\pez 
Corral & Rosales 

Contadores 



MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

EST ADO DE CAMBIOS EN EL PATlUMONIO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

(Expresado en d6lares c.stadounidensc.s) 

Said<>> a) 1 de euero del ~01 o 

Resolud6n de Ca<• Matriz 
del 1 <le dicieru h rc del 2 01 o, 

Di" cib10 ci6n de Uiv i<lendo• dol cj ercido 2 o 09 

Utili dud net a ~ re,ul t ado inlegr") del oiio 

Soldo• al 31 de dioicmbre del 201 o 

Resoluci6n deCa•a MRtriz 

deli dcdiciembrc<lel20II' 
Disn· il> ud6n de dl v i<lcndos del cjcrdcio 2 o 1 o 

Utilidad net a y resultado inte~ral del aDo 

Saldos al 31 de Jkiem bre del 0 011 

Capilal 

social 

2,000 

2,000 

2,000 

Result ad"" 

Ac10mulado• Total 

708,011 7L0,011 

(6oo,ooo) (fioo,ooo) 

310,181 310,1H1 

418,192 420,19" 

(41B,192) (418,192) 

637,86.~ 637,863 

~37,863 63y,863 

Las notas explicativns anexas son parte integrante de los c.stados finanoicros. 

Hugo Leoanda 
Reprcsentnnle Legal 
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:Mercedes Y,\pfz 
Corral & Rosales 

Con !adores 



MARRIO'IT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

EST ADO DE FLU.JOS DE EFECfiVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL :1.011 
(Expresado en d6lures esladonnidenoes) 

Flujo de ef~divo de Ia~ ~otividade• <>pcncionale"' 

Utilida d antes del im ~ u "''" a Ia r en ca 

Mas (m "'"") -cugos (crCditos) a resullaUoo ~" e no 
represent~n moYimientn Uc efectivo: 

Provision eo 

Cam bios en a div os y pasiv o>: 

Com pafliao rdacionada < por cobror 
lmpuesws por recuperat· 

~rov eedore' y otr as cueu La' por pa gar 

C<Jm paflias rei• cion ada s por I'" gar 
lmpuestos pnr pagar 

lmpuestoa Ia renla pagad<> 

Efcclivo new prllv i,to por las act[, ida des de opcr••·,6n 

Fl ujo de efectlv u de las a ctiv ld,..leo de fin au cia mien to. 

l'a go de div idcn doo a Casa Mllr ;, 1 .<; 

Elc<"l iv o new ( u til ;,,.do en) los activ itlades de financi~ m icn to 

(Di'm m !lci6n) netn de dcctiv o y equh a h·n les de e!'ecth " 

Efecliv o y cqn ivalence!. de cft•ctivo al inicio <lei aiio 

Efectivoy e~uivalences de efecti•·o a! final del "rio 

860.,423 

(4.<;,618) (37.500) 

816,805 376,074 

(611,41~) 66,959 

29,986 (30,163) 

(1,540) 

"' (20,000) o.o,ooo 

112,760 11B.ss6 

(2°4,.';60) (10;1,393) 

102,036 148,240 

(418,192) (6oo,ooo) 

(418,192) (600,000) 

(316,156) (151,76o) 

439,797 cq1,556 

123,641 ~'j9.797 

La, notas cxplicalivus anexas son parte integrantc de los estadoo finandcros. 

Hugo Lecanda 

Reprcscnlante Legal 

Pagina 7 <le 21 

Mercedes Yt\pe.o 
Corml & Rosa! e.< 

Concado= 



MARRIOTI' INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOT AS EXPLICATIVAS A WS EST ADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

(Expr-esado en dO\arcs es<adounidenses) 

1. INFORMACION GENERAL 

ConstituciOn y objeto social: Marriott lnternatiollill Hote]., Inc. fue constituida originolmentc bajo Ius 

\eyes del Estado de Delaware, con domicilio legal en \a cindad M Bethesda, 11aryiand, ~n loo Eo;tados Unidos 

de Am~rica, ~"n nllmcm de regjstro 52/1267').18, el21 de Septiembre de 1982. 

Dicha compailia fne ,-on.stituida con los siguientes lines: conducir un negoc10 hotelero (m:luyendo hotcles, 

mmeles, tabernas y otm.< similu=), y para op-erar dichas facilidades bnjo contratos con otros, o bajo 

franqnicins. Por resoluci6n de S\1 Junta Dircctiva, el 29 de enero de 1999, se autorizO\a conducci6n de 
operacioncs en E\'uador que son consistentes con cl ohjeto social de Ia cntidad, n trnoes del establccimieuto de 

mm Su~ur>;al. Por medio de Resoluci6n N0.99-1.1.1.0057B del 8 de marzo de 19~9, Ia Superintendencia de 
Compaiiiu del Ecuador a proM el e,<;tablccimienlO de la Sncursal o.n f) pais; el12 de marzo de 1999, Ia Sucursal 

fue inscrita en el Rcgistro 'Mercantil ba.jo cl nllmem 5119, tomo 139-

Opcraciones: la Sucursal se encuentra constituida con los signicntos objeliYos, entre otros: ll~var 
u<lelantc y condudr negocios genera\~., <le hoteleria; opemr eo conexi6n con hoteles, hosterias, tabm"llil., l' 
otros l11~ares de alojamiento de todo tipo y descripciOn; y snministo-ar y operar fucilidades ne\'esarias o 

deseada..s ll<lt su propia cucnta, hnjo <"Ontratos de gereociu con otros, o bajo modalidml de lranqnid~r, <> 
cualquier otra forma licita. 

El Unico ingreso que actualmente genem Ia Sucnrsnl ti~ne relaci6n con el Aruerdo de AdministmciOn 1\e 
Hotel Re·Expresado que fne firmado el 13 de junio del :wo6 ron Amazonashot (HoJeleria, Organizaciones 

y T\orismo) S.A., para la administraci6n del JW Marriott en Qui,o. SegUn dicho acuet-do, el Mminil;trador 

del hotel operuri sus 257 habil<lciones, amcnidades ~ iru;tulacioncs afines. 

Al'robaciOn de esuu].,. financieros: Lm ~stados financieroo por el afio terminado el 31 de diciembrc 

del 2011, han sido cmitidos con la autorizaciOn del Apoderado Espedal de Ia Sucursal con fe.cha 2.6 de abril 

de ~"'3 y sedn pucsto.< a ronsidemciOn de Ia .Junla Dirediva pam su aprolxwi6n ddinitiva. 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITI CAS CONTABLI:':S 

A continuari6n se descril>en Ins principalcs polilicas r.ontables adoptadas enla prepamd6n de cstos cstados 
financieros. Tal oomo \o requierc la l\"'IF 1, e:sta> politica.s ban .<ido diseiiadru; en funci6n a las NIt F vigente,<; 

al 31 de ilicicmbrc de 20' ' l' aplicadas de maneru uniforme a todos Jo., afi01 qu~ se prescntan en eslo" 
cstados financierol;. 

2.1 Bases de preplll"aciOn de eslados financieros 

Los prcscnte._' e.st.ados financicros df Ia Sncnrsal constitnyen los primeros estados linanciero~ preparados 

de ucuerdo con Normas lntelnacionales de InformaciOn Finaneifra (NIIF) emitidas par el lAS\\ 
(International Accounting Stillldard Doard) que han sido adoptadls en Ecuador y reprcscnlan Ia adopciOn 

integrnl, te<plicita y sin resfrvas de las rcferidas !lOnna> internacionales y ap\kudas de mancra unifonne o 
lo.<; cjcrcicios q11e se prcscntan. Husl<l e\31 de dicicmhre del2010, los e.stados financieros ·'-" prt'pararon de 

acnerdo con Norm as Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). 

FJ procew de prellUI-adOn de los primcros estados financieros de acuerdo con Nl!F no identific6 

di!erencias matcriale._• en comparaci6n con los estados financieros bajo NEC preparados al31 de diciembrc 

p;igina S de 21 



MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOT AS EXPLICATIVAS ALOS EST ADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBIUl DEL 2011 
(F.xpresado en d.Slnres estadounidcnses) 

clel2010. Las cifras cle los estados financieros ali de enero y al31 de diciemhre del2010 bajo NEC fueron 
rcclasificadas pam cfectos comparativos_ 

Los estados financieros ,;e han prcparado bajo el critorio de cooto hisl6rico. La preparaci6n de los estados 
financieros confonnc a las N IIF requicro eluso de estimaciones oontables. Tambilin exige a In 
AdministJ:aci6n que ejerza su juicio en cl proceso de aplicaci6n de las politicas eonlables de Ia SucursaL 

En la Nota 3 se re,·elan Jw; areas que implican un mayor grndo de juicio o nomplejhlad o las .ire-'ls donde 
los su pue.<tos y estimadones son .•ignilkatiws para Ia elaboraci6n de los estados financiem.<. Debido a Ia 
subjetividad inherente en este proceso conlable,\os resultadw; reales pneden diferir de los monlos 
cstimados por Ia Administraci6n. 

A Ia fecha de emisi6n de cstos esrados financieros, se han publicado enmiendas, mejorns e 
inlerpretacwnes n las normas cxistfnle" que no han fntrudo en '~gcncia y que Ia Sucursalno ha adoptado 
con anticipaci6n. 

Eslas son de aplicaci6n ohligatoria a J"lttir de las fcchas indicadas a conlinuaci6n: 

NITF9 
NIIF 10 

NIIF 11 
NliF 12 

NIIF 13 

Norma 

NIC 19 0'-""isada en e\2011) 
NIC 27 (Rev:isada en el 2011) 
NIC 28 (Re,isada en cl ;>OIJ) 

Instrumentos finanderos 
Consolidaci6n de cstados flllilncieros 
Acuerdos de negocios con juntos 
Revelaciones de inlereses en otras entidades 
)ledici6n del nlor mzonablc 
Beneficios a cmpleados 
Estadoo flllilncicros separados 
Invct>liones en asociadas y negocios conjuntos 

Efcctiva a uartjr 

Enero 1, 2015 
Encro 1, 2013 

Enero 1, 2013 
Enero 1, 2013 
Enero 1, 2013 
Enero 1, 2013 
Encro 1, 2013 

Enero 1, ~m:J 

La Sue u'"·ill estima que 1'~ adopcibn de las enmiendas a las NHF e las nuc,-as interpretaciones antes 
<lescritas, no temlr;m un impa~to significalivo en los e.<tados finnncieros en cl cjerddo de su aplicaci6n 

inicial. 

2.2 Moncdo. fundonol ymoneda de prcsentadOn 

(a) Moneda funcion.U y moncda de presentaci6n 

Las pattidru; en los P.Stados financieros de Ia Suoursal se expresan en Ia moneda del ambiento 
econ6mko primario donde opera Ia cnlidad (monedafuncional). Los elllados finaneieros se 
expresan en d6\ares estadounidenses, que cs Ia moneda funcional y ln moneda de prcsentaci6n de Ia 
Sucursal. 

(b) Transaccionesysaldos 

l.<~s transacciones en moncda exlmnjern sc traducen a Ia moneda funcionalusamlo los tipos de 
csmhio Yigentcs a las fechas de las lransnc-eiones. L1s ganancias J' phdidas por diferendas en 
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reoonocen en el estado de resultados, 

P;igina y de 21 



MARRIOTT INTERNATIONAL H(JfELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EST ADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
(E:xpresado en d6lares estudounidcns.es) 

e:reepto cuando wn dife1idos en f] patrimonio cu trnnsuceiones qnc calilkan como cobc11nms de 
tlnjos de efectivo. 

"·3 Efectivo y equivulentes de efectivo 

Induye el efcotivo disponible, dcp6sitos a Ia vi;1:a en hun~o.s, otr>lli invcl'Siones con .-encimicntos 
originule:s de l:rc5 rnes~ o rnenos y sohregirus bancarios. 

2-4 Aetivos y pasivos fino.ncieros 

2-4.1. Clasilicaci6n 

La Sucursal clasifica sm activos financieros en Jus siguicntes categorias: "activos linancieros a valor 
rawnable a traves de ganandas y perdidas", "prbllarnos y cuentas por cobrar'', "activos mantenidos basta 
sn wncimicnto", "activos financicro.< disponibles para Ia venla". Los pasivos llnancieros sc clasilic.on ~n las 
s1guicntes categorias: "pa.<ivos finanricros a valor mwnablc a tm•·l's dt- ganandas y J)<jrdirlu"" y 'otros 
pash·o" finanderos". La clasificaci6n depemle del pmp6sito para el cual se adquirieron los aclivos o 
contmtaron los pasivos. L.1 AcJ ministraci6n dctermina Ia clasifl~ucii:m de sus activo., y pusivos fina.ncieruo 
u Ia fccha de su reconocimiento inicial. 

A131 de dieiembrc del 2.011 y del 2010 y all de enero dcl20 10, lu SnL·unml mantn,·o activos y pasi,-o., 
financieros en las catcgorfus de "cnentas por cobrar'' y de "otro.< pasivos financicros" CUJ'US camclerislica.< 
se explican se~uidumentc: 

Cuentas por cnbro.r: repre:scntadas en el estado de sit1mci6n financicra por las cuentas por cobrar a 
cnti<.lades relaciouadas y otras cucnl.as par cobmr: Son activos frnancicros no deriwdos que dan dcrecho u 
pagos lijo.s o determinables y que no coti•.an en nn mcrcado activo. Se inclnycn en el activo eorrientc, 
excepto por lo.\ <Je wncimienLO mayor a 1~ me..<es <·ortudos dc.sdc La fe~-ha del estado de sitnuci6n 
financiera. 

Otros pRSivo• fimmcieros: representados en el est~do de situaci6n finnnciera por las cuentas por p;o~ar 
a cmidades relacionadas, pro,-eedorcs y otr"" cuentas por pa~ur. Se incluycn en el pasivo corrientc, 
exceplo por los <Je vencimicnLo mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del cstado M situa<·i6n 
finandera. 

2.4.2. Reconocimicnto y medici On inicio.l y posterior: 

Reconocimientn · 

La SucnrMI reconocc un acti''O o pu,ivo financiet"O en el eoiado de silnad6n financicra a Ia fecha de Ia 
negociaci6n y se rcconoccn cuando se compmmete a comprar o vender el activo o pagar el pasivu. 

MediciOn inicial -

Los activo.• y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor m.zonable mils cualquier ~-Osto 
alribnible a Ia transacci6n, que de &r significaliYo, e.• reoonocido como pa1te del activo o pasivo; si~lllprt' 
que el aL1ivo o pasivo [inanciem no e..• desi;::nado como de valoo· razouablc a traves de r,anancias y pCrdida.< 
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MARRIOTI INrERNATIONAL HOTElS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOT AS EXPUCATIVASALOS EST ADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
(El<presado en d6lare_• estadounidcnses) 

y 6-ste es significaLivo. Con postcrioridad a\ reconodmiento inicialla Sucursal valoriza los mismos como s~ 
descril>e a conlinuaci6n: 

MediciOnposterior-

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inic1al se miden al costa OlllOltizado 
aplicando el metoda de in teres cfccth·o. En espccifi~o. \a Sucursal presema las signicntes ruenta.< 
dentm de esta categoria · 

(i) Cucntas por cobrar comenjules a cntidades relacionadas: Esta.<; cncntas rmrespondcn a los 
mantas a~eudados por .>us relacionados a(Jn no pagados. Se regi.stran a su valor nominal que 
es equivalcnte a sn ~"sta OlllOrti,ado, pucs no generan inlercscs y se rt'cuperan en el oorto 
pla7.o. 

(ii) Otrns cuenl;l!IJH?r oobmr: ;;~ registran al valor Jel d=mbolo;o realizado que es el fquiYalentc 
a su costa Olllortiza(\o, pucs no genenm inlcreses y s~ liquidan en e! corto plaza. 

b) Otros pusivos Jinancieros: Postetio,- a su rcconoeilu'tento inicial se miden al cos to ammtioaJo 
aplicando el metoda de in teres efectivo. En espedfico,la StJCur<al prcscnta las signientcs cuenl.<ls 
dentm de esta categaria: 

(i) l ' i! 

., 1 cumo 

NSlo 

' 90 dias. 

(ii) Cnenti]s pol' wgar a entjdadcs relacion;~das: Correspond en a obligacion~s de pago 
princiJlalmente por deudls aJquiridas. Se r~gi.slmn a su valor nominal que es PA]Uivulente a 
on costo amonizado, pncs no devenga intcrese,> J' "" liquidan ha>Lo fll 90 diru;, 

2 4·3 Deterioro de lleli vos finoncieros 

La Sncursal cslablece una prm>i•i611 para phdi<Lls por deterioro de S\1S cuenlas por cobrar cuando existc 
C\'idcncia objetiva de que Ia Sucursal no sera capaz de eobrar todos los importes que se lc adeudan de 
a~'Uerdo con los termiuos ol'iginales de las cuen~ds a cobrnr. I ,a existencia de dificultades financierns 
signifioativas por parte del deudor, Ia pmhabilidad de que el deudor entre en quiebm o reorganiznciOn 
financiera y la falla o mora en los pagos se considemn indicadores de que la cucnta a cobrar se ha 
detel'iorada. Considemndo las ch\usu\as del contraLO, a la fecha no se ha registrado cfecto alguno pm· 
concepto de dcterior de adivos financieros. 

2.4-4 Baja de ao.,t:ivos yp01sh•os financieros 

t:n acti,-o financicro se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujo.s de efectivo del activo o si 
la Sucm..,al rranoiierc cl activo a un tcrcoro sin retener suslancialmente los ricsgos y he~efieios dd activo 
Un pasivo es climinado cnando las obligacioncs de In Surnr,;al cspccificadns en el conl:r<tto se han 
liqnidado. 
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2.5 Impuesto "lo renta corriente ydiferido 

El gasto por impuesto a In rent a del aiio comprende el impucsto a Ia renta corrientc y al diferido. El 
impueslo se reoonocc en e\ es1ado de resultados integrales. cxcepto cuando "e trnla de pnnidas que sc 
reconoccn direct.amente en el patrimonio. En cste caso el impuesto lflmbi~n se reconoce en otros 
resultados integra\es o ilireclftmente en el patrimonio. Pot d tipo de operaci6n que manticne Ll Surur>ml. 
Ia misma no ha registra<lo efccto alg~ID.o pur conccpto de impuesto difcrido al 31 de diciembrc del ·mu y 
"010. 

lmpues\o a lo t"enta cot"riente 

El cargo por impuesto a Ia rema corriente sc calcula meiliantc Ia tasa de impuesto aplicable a!"" utilidade.< 
gravables y se carga a los resultados del aiio en que se deveuga con base en el impueslo por pagar exigible. 
Las normas tribularias vigentcs cstablecen una tasa de im~ue>to dcl2q% (2010: 2.5%) de las utilidades 
gravnbles,la eual se t-edu~e a!14% (2010: 15%) silas ulilidades son reinYcrt1das pot el tontribuyenle. 

A partir <lei ejcrcicio fiscal 2010 cntril en vigor Ia norma ~ue exige el pago de un "nntidpo minimo de 
impueslo a Ia rent a"'. CUJ"O valor es calculado eu funciOn de las cifms reportadas cl aiio nnwrior sabre cl 
o.:l.% del JlULrimonio. o.~% de Ia, costas y ga.slos deducibles. o.q% de lo.s ingr<!SOs gran.l>les y o.q% de los 
adivos. 

La rcferida norma cstabled6 que en caso de que e1 impncsto a Ia rent.a cansado sea manor que el monto 
del anticipo minima, estc Ultimo :;e con.-crt:iJ.';\ en impuesto a Ia renla definitiYo, a mcnos que el 
wntribuycnte solicit~ al Ser\~cio de Rentas Intcrnas su deYolu<i6n, lo cnal podrla s~r nplicable. de ucuerdu 
con Ia norma que rige In deYOluci6n de e._<te nnticipo. 

Ademis. cs importnnte sefialar que a~ acuerdo con cl CMi11o Orgfurico de Ia Prorlucci6n. Comcrcio e 
In,·erniones. sc reduce progre.<i><tmcnle Ia tasa de Impucsto a la Renla. iniciando en el 20 11 con d 24% hasta 
llegar al 22.% en el ~013. 

Jmpuesto "Ia J-enta diferido 

El impuesto a Ia renta diferido se provisiona en su lotalidad. pore\ m~todu del pasivo, sob1-e las diferencias 
lemporale._< que surgen entre las bases tributarias de activm y pasivos y sus re.speclivos Yalorcs mo.<tt-adus 
en los cstados llnancieros. El1mpuesLo a Ia renta diferido se determina usando tasas tributarias que han 
.<ido promnlgadas a Ia fecha del cstado de situaci6n financiem y qu~ se espern sctan aplicahles •·uando d 
impucsto a Ia renta difcrido ac,h·o se realiec o cl impuestu a Ia rcnta pa.sivo .'!\l pague. 

Los impuestos a Ia rentu iliferidos actiYOS s6lo se reconocen en Ia medida que sea probable que se 
prodw.run beneficios lributario> futoros conn-a los que se pucdan usar las diferencias temp<>raloH. 

i•JS saldos de impuestus a Ia reuta diferidoo act!Yos y pasivos ·"" compensan cuando cxista el dert"cho legal 
exigible u compensar imjmest<JS act1vos corriemes <·on impuestos pasiYos ~orri~ntes y cuando los 
impucstos a In renta ilifcridos actio as y pasiYos se t-eladoaen eon Ia misma autoridad lributaria. 

l..::>s impuestos diferidm uetivos quo se gene run de los dcrechos por amortizaciOn de las pen!idils 
trib11 tarias son rccouocidos (tnicamente cnando e~iste eYi<lencia razonahle d~ que eo1os sc rccupemr:i.n ~" 
cl tiemp<>. 
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El impuesto diferido esta calc\llado considerando el decrcmento progresivo de las twa.< imposilh"as 
mendonado anteriormenle. 

2.6 Provisiones corrientes 

La Sucursal registra pro\~siones cuando (i) tiene una obligaci6n presente, ya sea legal o implicita, como 
re.sultado de eventos pasados, (ii) ~0 probable vaya a s~r neccsaria una salida <ic rccurso.s para liquidar In 
obligaci6n y (iii) el monlo se ha estimado de forma fiable. I .os munlos rcconoddoo t'Dmo provisiOn sonIa 
mejor cstimaci6n de Ia Mmini.straci6n, a Ia fecha <ie cic!Te de ]a, estados financi~ros, de los dcsembobos 
necesarios pa1a liquidar Ia ohligaciOn. 

2-7 Reeonocimientu de ingresos 

Los ingresos son reconocidos enla medida en que ~s probable que los bene:ficios ccon6mico" lluyan hacia 
Ia Sucurnal puedan .o;er medidos con fiahilidad y cuando Ia Sucursal presta SllS servicios a su dienle y en 
conscc\lencia trunsficrcn, los riesgos y benefi<·ios inhcrcnles" la prupiedad de osos hienes y no manliene 
d derecho a disponer de cllos, ni a manlcner un control sabre los mismos. 

La Snrllr.wl genera SllS ingre:sos prindpalmente por los honomrios de adminis[raci6n de hotel en hnsf H 

un contmto fumado con llnH <ie sus cntidndes relaoionadas. SegUn el Acncrdo de Adtnini.straci6n de Hotel 
Re·exprcsado d d<ielllo y pagos del honora~io de a<Jminisl:r.:!ci6n y df adrninistraci.Sn adicional se 
conmbil.izaran en forma acumulativa, pero no sc acmnnlan\n de un afio fiscal al siguienlc. Adidonnlmenle, 
dichos honomrios asi como Ia regalia l>nsf deberfm dcvengao:se, cakularsc y di<tribuir>e sobrc una base 
acmnulatiHt, llLiJi,Undosc la gananci~ opcrativa} lm ingrcsos brmos atumlllados de un afio ala fecha y 
apliclndose los d.klllm de porcenlaje eotablccidos en el aellerdo. 

2.8 Distribuci6n de dividendos 

La diS1.ribmi6n de divid~ndos a Ia Ca."" Matriz de Ia Sllcnrsnl se <leduccn del patrimonio y se rcconoccn 
como pasivos corrientcs en los estados financiero> en el pcriodo e,n el que los di~idcndos .'<\' aprufbun por 
los aeciouistas de la Sucursal. 

3· ESTIMACIONES Y CRTTERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparaci6n de estados financieros requierc qlle Ia A<Jministrad6n rea lice e><timacioncs y utilke 
supuestos qlle afcctanlos montos incluidos en eslos estados fiuancieros y sus notas relationada.s. Las 
estimacioneo realizadas y sllp\leslm lltilizados JlOr Ia Suc\II"Sal sc cncu~ntrun busados en Ia fXP~riencia 
hi.st6rica, oambios en Ia indust:tia e informaciOn suminisuu<Ja por fucntcs elt1erntv< califica<las. Sin 
emhn t·go, los resultado$ finales podrian diferit· d~ las est1macion~.\ hajo ciertas condiciones. 

Lus estimacion~s y politicas contables sig.nificalints son defiuidas como aquellns que son importantfs pam 
teflfjar corrcctamentf Ia sitllaoi6n finandera y los rcsult.ados de Ia Sm·ursal yjo Ia.< que requiercn ,n allo 
grndo de juieio por parte de In administraci6n. 

Lus principales estimaciones y aplicaciones del crilcrio profesionlli se eno\lcntran rflnciomulas con los 
siguientes coucepto.s; 

P>igina 13 de 2.1 



MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOT AS EXPUCATIVAS AWS EST ADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
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• Provisiones pnra cstima1: el delerio1:0 de sus cuenlas pol' cobrar comerciales y Otl'1lS 
t:uentas por eobrar: Se realtzan oonsiderando Ia probabilidad de rccuperaci6n de Ia cobranz~ fll 
lo.~ plazas de crediw e"tablecidos. 

• Impue!rto a Ia renta diferido: La Sucursal ha realL<acJo Ia estimaci6n de sus impuestos diferidos 
eonsiderando que todas Jus ilifercncias flllre el yaJor en libroo y Ia base tributaria df los aLtims y 

pasiYos (fumlarnentalmcnLe de<tos de la adopd6u de lru; NI!l') sc rfvertidn en el fuluro. 

4· ADMINISTRACI6N DE RfESGOS 

Faotores de riesgo financiero 

Las acti,idades de Ia Sucurualla cxponen a una varicdad de riesgm linancieros· riesgos de mcreado 
(incluyen<lo cl riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de t.asa de intcrCs, riesgo de tasa de in teres df 
los flujos de efecti,-o y riesgo de precio ), riesgo de credito y :icsgo de Hquidez. El progra.ma general de 
admiuistmciOn de riesgos de Ia Su~ursal se conccmm principalmcntc cnlo itnpredeciblc de los merta<Jos 
financierm y tralfl. de minimizar potenciales efe<-'tos ad,·ersos en el <le:sempefio financieru de Ia Sucurnnl. 

La tcsoreria ti~ne a su cargo Ia administrac:6n de riesgos de acucrdo con las politicas aprobadas porIa 
Mministraci6n. La tesoreria de la Sncuo·sal identifica, evnbin y cubre los rie.sgos finnncierus en 

coordinaci6n eslrccha con lU-> unidadcs operativas de Ia SncursaL La Administraci6n proporciona por 
escrito poincipios parn Ia admiuistrad6n general de riesgo> as! como politico., ""'·ritas que cnbren Area" 
~sp~dficas, tales eomo el riesgo de crMitoy rie:sgo de liquidf~. La Sucursal considern que por su giro de 
ncgocio, no existen riesgos relncionadm al tipo de tnmbio y de prccio en ,,us operacioncs. 

(a) Riesgo de credilo-

El rie..<go de crfdito es cl oies1w de que una contra]XIrte o un instrumento financiero incumpla en una 
obligaciOn o oompromiso que ha snsailo Ia Sncursal que presente como rcsnltado una p(;rdida financicra 
para csl.'l. E.<te riesgo surge princiJlnlrnente en cl cfcctivo y la cuenta por eobrar. El efettiYO es mantcnido 
solo en instiLnciones de prestigio. 

(b) Riesgo de liquidez 

El riesgo de liqnide' es el riesgo de que uno eutidad encuentre difieollades en cumplir obligacion~s 
asociadas con pash-os finnnci~ros que sonliquidados entregando clecth·o u otrus a~'tivos financiero.<, o <]u~ 

estas ohli~acion"-" deban liquidarne de manera desfavorable para Ia SucursaL La Surursal monitorcoa 
mensnalmcnt~. sus flujos de eaja para e>·itar endeudamiento ton institucione:s financiera.< l' lMnlien~ una 
oobertura adccuada ]l!ltn cubrir sus operaciones. Totlos sus pasivos conie:ues Yan a ser liqnidado.< enlm 
signient~..s 1~ meses. 
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR) 

NOT AS EXI'LICATIVASALOS EST ADOS FlNANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
(&presado en d6lure.s estadounidenses) 

i'i· INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instnnnentos finBllcieros 

A continuaci6n se presentan los>-atores Et~ros de cad a categoria de instrumentrn; finanderos ul cierre de 
cada ejercicio: 

-""""'""''"""'mod"'" 

"'""'" ''"""""""' ... ~ ..... , 
"'""' r. .... ,,~, "''"''"' 
'"""' omon~odo 
C"'""' P"""""""mo~n~• • 
., ....... -... ~··~··'" 
"'"' "'"""' "'"""~· 
....... ""'"''''"' ~·'""' ....... '"'"~''"'" 
\'ro.o<do"' '''~' '"'"'" '""'"' 

Co'"''"P" ''"" • comoo!Lloo ~•·~'"'"' 

'"-"' 

'"'-''! 

"'"' ''" 

"' 

'" 
......... , ,.,,., ............. ~~-~··'"' :::::::::: 
'"''''"''""' HooooL""' 

Valor razonable de IDiltrumentos :fin81lcieros 

"'"'""''"'9V 

"''" 

"'·'" "'·'" 

"'·"' a"·"' 

em "" "·""" 

' '" "" 

El valor en libros de cufntas por cobrnr corrientes, efectivo y eqnivalente de efectivo, y olros activos y pasivos 
finanderos "' equivalcntc al ;-a\or mzonablc dehido a Ia naturalcza de corto plaz.o de estos instrumenloo. 

6. GASTOS POR NATURALEZA 

Los costas y gasto.s opcracional~" agmpados de acuerdo ~ su naluraleza son los "i;;uientes: 

Cnrgos Casa Motriz (I) 

Impuestos (~) 

Servicio.s 

Honorarios ptofesionoles 

GaS<os no deducihles 
Orros menores 

Gostos de !)dmjpji!rud6n 

}:.<1,063 49.965 

15,231 27,7:1~ 

4,665 9.53~ 

2,400 

1,427 
1,~ 6 

-~ 
y6.04'~ 88,169 

(1) Corresponde a los cargos que cobm Ia Ca5a Mattiz de la Sucursal por concepto de serviL~os legales y 
otros udminil;trativos, induyendo reportcs financi~roo, acti,~dades de procesamiento, <'-'ntabilidad, 

mcrcadeo, recursos hnmanos. so porte en sistemas, impues\os, entre otros. 
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{2) lncluyc principalmente pagoo realizado.s en el2012 y 2011 relacionados n impueslos por salida de 
divisas, impnestos mnnicipales y otros impnestos. 

7· EFECfiVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

ComposiciOn: 

"Jl do diciembce 1 de cuero 

gQU .a.2!Q ~ 

Caja ehica ,,o 
"' "" Ban coo nacion ales 39.504 27,826 591.496 

Ban cos del exTerior 83,867 411,534 

123,641 439.797 ~91,556 

No existcn restriccioncs sohre estos dep6sitoo ala vista. 

8. INGRFSOS 

Composici6n: 

Jnueso' Cuenras por cubror 
AJ 3 L ~. ~iciembro .'1.!1 de"'""" 

iU!..!..!_ ~ ll!..!. .a.2!Q del2010 

Am a'ona>h ot S.A.(1 ) 1,008,465 501,743 574.731 129,155 201,411 

1,008,465 501,74-~ 574.73 1 U9,155 ~01.411 

(1) Consideramlo la rccnperabilidad de los saldos pendientes de cobro de los honorarios de 
adrninistrnci6n, Ia Sucnrsullm detcrminndo no registrar uua provisiOn por d eterioro de !a carl era. 
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9· IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Eisaldo de este rubro est~ compucsto de: 

Impuesto al Valor Agregado TIT A (1) 

Ali de enero 

del 2009 

(1) Corrcsponde al Impuesto al Valor Agregado por co brat de Ia Compaiiia relacionado con los l.ngresos 
generados por el Aruerdo de Adminislraci6n firma<lo con Amamnashot S.A. 

to. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS PORPAGAR 

Com posiciOn: 

All de enero 

2011 l"..Q.!Q de 201<> 

Asesores legale' ( 1) '" '· 713 1.452 

Otrosmenore.« ,, 

"' 
1,713 1,536 

(1) Correspondc a saldos pendientc a pago ul asesor legal de la Sucursal. 

11. SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPANiAS Y PARTES RELACIONADAS 

P.l si;;uientc cs un resumen de las principales tran.<acdone' realizada.s durante los aiios 2ou y 2010 y ali 
de cuero <lel2010 con compairias y partes relacionadas. s~. iucluye bajo Ia denominuciOn de compaiiias 

relacionadas a las compafiias hajo control cmnUn: 
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F"cturaci6n 

AmvonashotS_A_ (1) 

Cobras 

Atn"zonashot S.A. 

MarrimL Ecuador licen"-Lng Company MLC S.A. 

Com posiciOn d~ los principale.s saldos con compaiiias y p01ta< relucionadas: 

Cu en t"' por cobra t cum erdalo' y <Jtr a> 

Am"'unailior S_A_ 

Mardott lnrernalional Horel' It> c. (l) 

Mardott Ecuador \.icensing Company MLC SA. 

cuenca< I>"• P" gar com pa ~lab rela cim> ada, 

Mar riOCl In tnnation al 1-1 <>tel, Inc. 

2011 

574,731 

1B9,629 

0 ,941 

767,301 

.<..Ql!_ 

~95.~45 

495.4~5 

595,350 

~0,2~3 

625,593 

~ 

129,155 

26.731 

1,o;,,,aa6 

20,000 

20,000 

ll..Q.!_Q 

481,7~3 

481,743 

410,~98 

''" 
410,527 

_'ll 1 Jc cnero 

deZOIO 

201,411 

21,434 

222,845 

(1) Principalmente se origina por la diferencia Cilltre f) Ji,-idendo pagndo a Casa Matriz en el aiio 2011 y 
el valor regislrado fTI libros de re.snll.ndm. acumulados al31 de dicimnhre del2010. 
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1:1. I:MPUESTOALARENTA 

(a) Com posiciOn del gas to lmpue~lo a Ia renta: 

hnpue"o ala rent a coniencc 

hnpuestoa la 'cnta dilerido 

(b) Conciliaci6n tributaria. contablc 

A conlinuaci6n se dctalla Ia determinaciOn del impueslo a Ia renta corrienle sobre los afios tcrminados al 

31 de didembre: 

utilidad antes de 1mpuesi.os 

_,r;, • Gas coo no det!ucibles (1) 

Ba_"' ll'ibUiana 

Tasa impootllva 

lmpuesto ala t'ei\IO corrient€ 

= 
86:>.,4:<:~ 

73.245 

93!>,668 

' 
224,500 

-
413-574 

413-574 

" 
IO:J,~:J 

(I) lncluye principahnente el efe~to generado pm· el exceso de gas los asignados dcl exterior a Ia 
Surursal y re.-ersi6n de provisiones regiotradas en afios anteriores. 

Situo.ciOn fiscal-

Durnnte los aiios 2008 a 20n, c.st1in sujeto.\ a una posible fuealizaci6n. 
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Impuesto a Ia renta 

La relaci6n entre el gaslo por impuesto y la nWidad antes <le impucslos de los aiim 2011 y 2010 sc mu~slra 
a continuaci6n: 

Utilidod onl<'s del impuesto o lo renta 

Tasa irnpositiva ,;gente 

Efeclu fiscal de lo.s ingrcso.s exentos I )IOStos no do.;lucibleo 
ol caloular la ganancia fiscal 

lmpuesto o Ia reJlla 

Tasa efceliva 

13- PROVISIONES 

Composici6n J' mm~miento: 

PUl•vo <Hri<n0<0 

Prov~""" del•"'•"" 
p "'"~"'"" '"""""" ""''"'" 

'""'""' ""''''" 
p ''"""""' ''''"''"" 
p "'"""'"'' ""'"""' ·~•rn• 
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''.Gl' 2500 

"-'~ 

~'K"''""'' 

2,10U 

2,300 

'~"' 

p,,,. .. "''""''"'~' ,., "" ,.,.,.,,,,, 

{<O,oil!) 

000 

47.018 

l<OMU) 
(.),000 

(4lPOO) 

'""'" ,.;cmn! 

'-'"' 
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(Expresado en d6lares e.sta<lounidcnses) 

14. JillCIOS Y CONTINGENCIAS 

En cl2010, \In aparentc cmpleado d~ un provcedor inici6 unjnicio en el.IU?.ga<lo septimo del Traixl.io de 
Pichincha, en contra de la Sucnrsal, Amawnashot S.A, yo[rDS, rdacionado al cobra <lela indcmni7.nci6n 
por despi<lo intcmpestivo. La cuantia de la demamla es de US.~4o,ooo. El31 de ootub!f' del :2011 se rcaliz6 
la audieucia preliminary el4 de enero del 2013 se realiz6la andiencia definitiva. El13 de ago.>to de]2013 
so dict6 una sentencia dcsechando la dcmanda propuesta. Ala fccha se espem que cl proce.so se remita a la 
Corte Prm,incial de Justicia de Pichincha. 

15. DIVIDENDOS PAGADOS 

Durante loR afios :2011 y 2010, s~ han dKtuado los siguiente< pagos de dividendos oobre utilidadcs a la Dlsa 

Matriz de la Sucursul,los cualcs han sido previamente apmbudo" por la oficina corporaliva de la Sucurnal: 

Di\•idendos pagados sobce u lili<lades del afio an \etior 600,000 

t6. EVENTOS POSTERIORES 

Entro el 31 de Uiciembre del 2011 y lu fecha de emisi6n de eb1os estados linancieros nose produjemn mfnto> 

que, en opini6n de la Administto.ei6n de la Sucursal, pudif,ran tener un efccto significatho sobre los cstado.< 
fiuancieros o que requienm revelaci6n. 
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