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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A L8 Junta Directiva de
Marrict Inlernabonal Hotels Inc. [(Sumirsal Ecuador]

CQuita, 18 de octubre dal 2013

L Hemaos avditado bos estizdos financieros que se acompafian de Marmiott Inlernational Hotels Inc. (Sucursal
Ecuador) que comprenden el estado de simacidn financiera al 31 de diciembre del zo11, y los
correspondientes estados de resultados integrel, decamhias en el patrimonio y de Aujos de efertivo por el

afio terminado en esa [echa, asf{ como un resumen de las politicas contables significalivas ¥ otras notas
explicativas.

Responsabitidad de la Administracidn de la Sucursal por los estados finanrieros

2, Lo Adminimiracidn de Marriott International Hotels Inc. (Sucursal Fenador) es responzshle de la
preparacién ¥ presentacidn razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales

de Informacitn Financiers {NIIF) v del esntrol interne necesario para permitir la preparacidn de estados
fnancieroz que estdn libres de arrotes materiales, dehido a {raude o ecror.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados Anancieros basados en nuestra
avditoria. Nuestra euditoria fue efsctnada d= acterdo con Normas Inlemecionales de Auditorda. Dichas
LOITas requieren que cumplames con requisitos £Hcos y planifiguemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los eslados Fnaneieros no estdn afectados por distarsiones significativas,
Una gudilorda comprende la aplicacidn de procedimientos destinedos a la obtencién de la evidencia de
audiloria sobre Jas cantidades y revelaciones presentadas en los eslados financieros, Los procedimientos
seleccionadns dependen del juicio del audhor e incluyen la evaluacidn del riesgo de distorsiones
significatives en los estados financieros por frande o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracidn los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacidn y presentacitn
razonahble de sus estadas financieros, a fin de disefiar procedimientos de anditoria adecuados a las
circunstancias pero no con el prophsito de expresar una opinion sobre la efectividad del contral interno de
1a entidad. U'na avditora también comprende 1a evaluacidn de qus les politicas conlables utilizadas son
apropladas y de que las estimaciones conlables hechas por la Adminisiracidn son razonables, asi como una
evalnacifin de la presentacién general deloa estados financieros. Consideramos que le evidencia de
auditoris que hemos oblenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinifn de auditoria.

Cpinién

4.  En nuestra apinidn, 108 estados financieros armiba mencionados presenlan rmzoneblemente, en todos los
agpeclos importantes, la situacidn financiera de Marriott International Hotels Ine. (Sucursal Ecuador) al

PricewaterhouseCoopers del Ecundor Clo. Lida,, Av. Diego de Almagro N32-48 v Whimper. Edificia IBM. Planem Baja.
Quiro - Ecuador., :
T: {553-2) 3829 350, F: {593-2) 2567 010, www.pwe.comrec



Marriott Internationol Hotels Inc. (Sucursal Ecuador)
Quit, 18 de octubre del 2013

g1 de diciembre del 2o11, y el desempeno de sus operacignes y sus {lujos de efeclivo por el afio torminado
en eza foeha, de conlennidad con Narmas Inlernacionales de Informacién Financiera (MII17),

Asuntos que requieren énfasis
Sin colificar nuesiya opinitn, inlormamos Lo sigaiente:

5 linla Nota 2.1 alos estados Bnancieros adjuntos, la Adminigtracién de la Sucnrsal explica que en el 200
Marriclt International Hotels Ine. {Sucursal Ecvador) adoptd por primiera vez las Noomas lntetnacionales
de Informacisn Financiera (NILF). Las cifras dg! 2010 fusron reestrucluradas para efectos comparativos.

6, losestadns financieros de la Sucuraal por el afio lerminado €] 31 de diciembre del zo10 fueron anditados por

ol tirma de auditores, cuya dictamen de auditorla, fechado 11 de abrdl del 2051, expresd una opinidn sin
medificaciones sobre dichos estados financiercs.

q)“ﬁ Cﬂ.lu'l-\ ﬂf\-auw_ qu:&r)

No. e Regisiro en la Superintendentia
de Compafiias: DLl

| j
Gasidm L. [nzaghi

Apoderadn
Na. de Licancia Profesional: 173783
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Cxpresado en ddlares estadounidenses)

Al gy de Algl de Al de
diciembre dicicmbre chiero del
ACTIVOS Mala del w11 del 2c10 2QL0D
Adivog corrienles
Licctivo y equivalentes de efectivo 7 123,641 459,797 591,556
Cuentasy documentas por cobrar
Entidades relacionadas 11 TET,301 155,886 292 R4g
Impuestos pur recuperar q 106,946 46,031 16,768
784,297 202,817 249,013
Total actlvos corrienles ao7 BHE 042,614 H41,160
Total activas o7 8688 642,614 Ba1,169

Las nolas explicalivag anexas son parte inlegrantc de los estados financieros,

S

Hugo Lecands Mercedes Yepez
Representante Logal Corral & Bosales
Coantadores
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC, {(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en dolares esladounidenses)

FASIVOS Y PATRIMONIO
PANTVO

FPusivos corrientes

Cuentasy docomentos por pagar
Proveedores ¥ olTas cucntas por pagar
Cuenlas por pagar eon pafiiss relacinuadas
lmpuescas pur pagar

Pruvisiones

Total pasivos corrientes
Total pusivos
Patrimonio

Capital social

Resulbados acumulados

Total pulrimonio

Totnl pugivos ¥y patrimonio

MolLa

10
1l

13

Al 31 de Al szl de
diciem bre diciembre Al 1 de enern
del 2011 delzo1o del 2o1n
174 1,713 1,556
- 20,000 -
264,351 151,591 53,004
204,525 173,304 34,540
2,500 49,118 46,618
268, 0eg XX ) La1,15b
258,005 p@z a2 121,154
2,000 Z,000 &,000
637,865 418,192 TuB. o1
690,863 420,102 10,0101
9oy, 888 Gqu,B61yq 831,189

Lis nolas explicalivas anexas son parte integrante de lus estados financleros.

o

N

Hugo Lecanda i

Representanle Legal v A
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADK) DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en ddlares esladonnidenses)

Ingresos por servicios

Gastas aperacivnales
De administracidn

Urilidad antes del impuestoa la renla

Impuesioa la renta

Utilidad nera v resultadointegral del afio

12

24111 20110
1,005,465 5¢1,743
(146,042) {88 ,169)
thx,423 413,574
[224,560) [103.353])
637.863 410,181

Las nolas explicativas anexas sun parie integrante de los eslados financieros.

Hugo Lecanda
Representante Legal
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC, {(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADN) DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Fapresado an délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enerodel 2010
Resolucitdn de Casa Matriz
del 1 Jde diciembre del 201 0:
Distribucidn de dividendos del ¢jercicio 2009

Milidad neta v resultadointegrol del afio

Saldos al 21 de diciembre del zoi1 o
Resolureidn de Casa Muiriz
del1 de diciembre del 2o11:
Dizscvibucitn de dividendos del cjereicio 2o1n

Otilidad neta vy resullado integral del abo

Saldes al 31 de diciembre del 2011

Capilal BEesunliados
social Avumulados Total
2,000 708,011 Flo,011
[(6no,000) {(hoo,000)
- 310,LH81 210,181
2,000 418,192 420,192
- (418,102} (418,102)
- G37.862 637,863
2,000 Ghgy.863 fgu, 263

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los cstados financieros.

-_—

Hugo Lecanda 1~ Geovy nﬂ[g in ]
R‘:PI'CSE]ltﬂnlE LEEB] __/g'_/ﬂ'tptd;aaﬁ— .——I_':;'gf--—'-
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 321 DE DICIEMBRE DEIL 2011
(Expresado en délares esladonnidenses)

Flujo de efectivo de las uetividades operncionales:
Urilitlad sotes del impuestoa la renca
Mas (menas) -cargos (erdéditos) a resullades yue no
representlan movimiento de electivo:
Provisioovs

Cambios ¢cn sebivos y pasivos:
Compafiias relacionadas por cobrar
[mpuestos pur recuperar
Proveedores ¥y otras cuenlas por pAgAl
Compafifas relacionadas por pagar
Impueslos por pagar
Impuesica la repla pagadn

Efcclivo neco provisto por lags aclividades de operacifin

Flujode efectlvuode las actividades de finawciamiento:
Paugo de dividendos a Cosa Malrix

Efcclivo nero{ulilivadeo en) las aclividades de (inanciamieonta

(Dizminueion) newn doe elfectivo v equivalenles de eleclivo
Efeclivoy cquivalences de vfectivoal inleio del afio

Eleclivoy cyuivalences de eleetivoal final del afo

Las notas cxplicalivas anexas son parle integrante de los estados financieros.

.

MNolLa

14

13a
i
11
1z

13

15

2011 PR ) K]
Bhz,q423 413,574
{45.018) (a7,50u0]
16,805 376,074
(611,415] 66,059
2o g6 (50,163]
(1.,540] L77
(Zo,000) 20,000
112,764 113,586
(224,.560) {103,39453)
102,096 448.240
[(418,L92)] {(boo,000]
[(q18,192} {600,000}
(316,156) (151,780}
450,707 591,556
123,641 439,787

Hupo Lecanda

Geoynnyisegovia/
Represenlanle Legal

Apoderadg Parcial
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MARRIOTT INTERNATIONAYL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011

{(Expresado en ddlares esradounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucidn y objeto social: Mardott International Hotels Inc. fue constityida onginalmente bajo Tas
leyes del Estade de Delaware, con domieilio legal en la cindad de Bethesda, Maryand, en Jow Estados Unidos
de América, con nimero de registm 52,/126704 8, ¢l 21 de Septiembre de 1982,

Dicha compaiiia e constitnida con los siguientes Anes: conducir un negocio hotelera (incluyendo boteles,
moteles, tabernas ¥ olros similares), y para opevar dichas facilidades bajo conlratos con otros, o hajo
franguniciag. Por resolucidn de s Junla Directiva, €l 29 de enero de 1999, se autorizd la condueeion de
uperaciones en Kouador que son consistentes con el objeto social de la entidad, a través del establecimiento de
una Sucumsal. Por medio de Resoluciton No.go.1.1.1.00578 del 8 de marzo de 19y9, la Superintendencia de
Compania del Ecuador aprobé €] establecimiento de 1a Sucursal en el pais; el 12 de marzo de 1999, la Sucursal
fue inscrita en el Registro Mercantl bajo ¢l namero 589, lomo 139

Operaciones: la Suenrsal se encuentra constituida con los siguientes oljetives, entre otros: Wevar
adelante ¥ conducir negocios generales de hoteleria; operar en conexion con haleles, hosterias, labernas y
otros lugares de alojamienta de todo Hpo ¥ deseripeidn; ¥ suministrar y operar facilidades necesarias o

deseadas por su propia cuenta, hajo contratos de gerencia con otros, o bajo modulidad de [ranguicias o
cualguier otra forma licila.

El dnico ingrese que actualmente genera la Sueursal tene relacion con el Aryerdo de Administraciin de
Heotel Re-Expresado que fue firmado el 13 de junio del 2006 con Amazonashot (Howelerla, Organizaciones
v Turismo) SA., para la administracion del JW Marriotl cn Quito, Segin dicho acuerdo, ef Adminisirador
del hatel operara sus 257 habilaciones, amenidades e instalaciones afines.

Apruvbacion de estados fimancieros: Loy estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2011, han sido emitidos con la autorizacién del Apoderado Especial de la Sucursal con lecha 26 e abril
de 2013 v serdn puestos a consideracion de la Junla Directiva para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacitn se describen 1as principales politicas contables adoptadas en la prepamciin de estos estados
financieros. Tal eomo lo requiere la KIIF 1, estas politicas han sidn disefiadas en funeién a las NIIF vigenles

al 21 de diciembre de 2011 y aplicadas de maners uniforme a todos log ahas (ue se presentan en estos
cstados finaneieros.

Bases de preparacion de eslados financiervs

Los presentes eslidos Anancierns de la Sucursal constituyen los primeros estados (nancienys preparados
de acuerdo con Normas Inlernasionales de Informacién Financiera (NITF} emitidas por el JASE
{(International Aceounting Standard Goard) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn
integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadus de manera uniforme o
los gjereicios que se presentan. Hasta €l 31 de diclembra del 2010, los estados fnancieros se prepararon de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Conkabilidad {NEC).

Fl proceso de preparacitn de los primeros estados Anancieras de acuerdn econ N1IF no identifico
dilerencias matcriales en comparacidn con los estados (inancieros bajo NEC preparados al 31 de diciembre

Pégina 8 de 21



2.2

MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2011

{Expresado en délares estadounidenses)

del 2010. Las cilras de los estados Onancieros al 1 de enero ¥ al a1 de diciembre del 2016 bajo NEC lueron
reclasificadas para electos comparativos.

Los estados financieros se han prepatado baygo el eriterio de costo historieo. La preparacion de los estados
financieros conlorme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el procesa de aplicacién de lag politicas conlables de la Sucursal.

En 1a Nota 3 sc revelan las dreas gque implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
log supuestos v esthnaciones son signilicativos para la elaboracion de los estados [inancieros. Debido ala
subjetividad inherente en este proceso conlable, los resuliados reales pueden diferir de los monlos

“estimados por la Administraciém.

Ala lecha de emisidn de eskos estados financiernd, se han publicado enmiendas, mejoras e

inlerpretaciones a las normas existenles que no han entrado en vigencia ¥ que la Sucursal ne ha adoptado
con anticipacion.

Eslas gon de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continnacién:

Horma Titalg Efrcotiva a padic
NITF g Inslrumentos financieros Enero 1, 2015
NIOF 10 Consolidacion de estados finnncieros Encro 1, 2019
MIIF 11 Acnerdos de negocios conjuntoes Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de mlereses en otras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
NIC 10 (Revisads en el 2011) Benefivios a conpleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en 2l 2011) Estadas finanecicros sepatados Enero 1, 2019
NIC 28 {Revisuda en el 2o11) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Enero 1, 2014

La Sucursal esima gue 1a adopeidn de las enmiendas a las N1F e las nucvas interpretaciones anies

descritas, no tendran un iinpacto significalive en los estados tinancieros en el jercicio de su aplicacidn
inicial.

Moncds funcionol y moneda de presentacion
{a) Moneda funcional ¥y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente

econdmico primario donde operala enlidad (moneda funeional). Las eslados financieros se

expresan en ddlares estadonnidenses, que cs 1a moneda funcional ¥ 1o moneda de presentacidn de la
Sucursal.

(b} Transacclones v saldos
Las transaceinnes en moncda exiranjera sc traducen a Ja moneda funcional usando los tipos de

cambio vigentes a las [pchas de las lranancciones, Las gananecias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales ransaceiones, se reconoecen en ¢l estado de resullados,
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2.4

MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTATH)S FINANCIEROS
531 DE DICTEMRBRE DEL 2011

{Expresado en dolares estadounidenses)

excepto cuando son diferidos en el patrimonio cn transacciones que califican como coberturas de
tlujos de electivo.

Efectivo ¥y equivalentes de efectivo

Incluve el efectivo disponible, depositos ala vista en hancos, otras inversiones ¢on vencimicntos
originales de res mesey o menos y sabregiros bancarios,

Activos y pasivos financieros

2.4.1. Clasificacion

La Sucursal clasifica sus activos Ainancieros en las siguicntes categorias: “activos linancieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas”™, “préslamos ¥ cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
an veneimicnio”, “activos financieros disponibles para la venla®, Los pasivos financieros se clasifican en las
siguicntes categorias: “pasivos (inancicros a valor ruzonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos Onancieros”, La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activas o
contrataron los pasivos. Li Administracién determina la clazsilicacion de sus activos y pasivos financietos
1 la [echa de #u Teconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 v del 2010 v al I de enero del 2010, 1a Sueursal mantuvs activos ¥ pasivos
fnancierys en las categorias de “cuentas por cobrar” ¥ de “obros pasivos finaneicros” euyas caraclerislicas
se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: represcniadas en €l estado de situacién Ananciera por 1ag cuentas por eobrar a
cotidades relacionadas ¥ otras cucnlas por cobrar: Son actives financieros no derivados que dan derechs o
pagos lijos o determinables ¥ que no eotizan en un mercado active. Se incluyen en el aclivo corriente,
exvepto por los Je vencimienly mavor a 1 meses cortados desde La fecha del estade de situaeidn

Ananciera.
Otros pasivos financieros: representados en el eslado de sitnacidn Ananciera porlas cuentas por pagar

a entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasive cormente,

exceplo por los de vencimicnlo mayor a 12 meses contados a pantit de 1o fecha del estado de silwaciin
financieru.

2.4.2. Reconuvimiento y medicidn inicial ¥ posterior:
Reconocimiento -

La Sucuranl reconoee un activo o pasivo financien en el estado de silvacidon financiera a lafecha dela
negociacidn y se reconocen euando se compromete 4 comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -
Los activos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mias cualquier costo

alribuible a la lrangaceion, que de ser significalive, er reconocido como parte del aclivo o pasive, sigmpre
que ¢l activo 0 pasivo [inanciero no es designado como de valor razonable a través de ganancias ¥ pérdidas
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011

{(Expresado en dalares estadounidenses)

y &ate es signiticalive, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza 1o8 mismos coma se
deseribe a conlinuacion:

Medicién posterior -

a) Cuentas por cobrar; Posterior a su reconocimisato inicial se miden al costo amortizada

aplicando el método de interés cleetivo, En especilice, la Sucursal presenta las siguicntes cusnbas
dentro de esta categoria:

(i) j - - Estas cuentas correspunden a los
montﬂs adeudados por sus refacicnados alin no pa,g;adus Se registran a su valor nominal que
ex equivalente a 35U costo amortizado, pues no generan inlereses ¥ e recuperan cn el corto
plazo,

(i} Otres cuenlds pop cobrar se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente

o 50 cogto amoertizado, pues no generan inlereses y s liquidan cn el eorto plazo.

bh) (iros pusivos Anancieros: Posterior o su reconocia jento inicial se miden al costo amortizado

aplicandn el método de inlerés electiva. Tlo especilico, la Sucursul presenta lag siguientes cuenbys
dentro de esta categoria:

(1)  Cuentas por pagar proveedores v olras cucnlas por pagar: Reprezentadas prineipalments por
olligaciones de pago por bicnes o servicios adquiridos de provecdores locales en ol curse
normal del negoeio. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su cosle
amortizade pues no generay inlereses ¥ son pagaderas hasta go dias.

(i} Cuentas por pagar a entidades relacjonadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por dendas adquiridas. Se regisiran a su valor nominal gue es equivalente a
su costo amortizado, pucs no devenga intereses y we liquidan hasla en go dias,

2.4.3 Detertoro de aclives financieros

La Sucursal eslablece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuenlas por colwrar cuando existe
evideneia objetiva de que la Sucursal no serd capaz de cabrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdn eon los 1érminos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras
significativas par parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quielra o recrganizaecion
financiera y 1a falla o mora en log pagos sc consideran indicadores de gue la cucnta a cobrar se ha
deteriorado. Considerando las eldusulas del contrato, a la fecha no se ha registrado efecto alguno por
concepto de deterior de activos finauciervs.

2.4.4 Baja de activos y pasivos inancieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flijos de efectivo del aclive o s
la Sucursal rransfierc cl activo i un tereero sin netener suslaneialmente los riesgos ¥ henefcios del activn.

Un pasivo es climinade cnando las abligaciones de la Suenrsal cspecificadas en el contrato se han
liquidade.

Paging 11 de 21



2.5

MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2011

(Expresado en ddlares esladounidenses)

Lmpuesto a le renta corriente y diferide

El gastc por impuesto & Lo renta del ano eomprende el impucsto a la renta corriente y al diferido. El
impueslo se reconcec en el estado de resultados integrales, cxeepto cuando se trata de partidas que se
reconoecn direclamente en el patrimonio. En este easo el impuesto lambiéa $e reconoc en otros
resultados integrales ¢ direclamente en ¢l patrimonio. Por el tipo de operacitn que manticne la Sucursal,

la misma no ha registrado efeeto alguno por coneepto de impuesto diferide al 21 de diciembre del 2oL ¥
2010,

Ilmpuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta cormiente se ealeula mediante 1a tasa de impuesto aplicable i las utilidadces
gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en ¢l impueslo por pagar exigible.
Las normas tribularias vigentes establecen una tasa de iinpuesto del 24% (2010; 25%) de las ubilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010 15%) s11as nlilidades son reinvertidas por el contribuycnle.

A partir del gjereicio lscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el page de un “anlicipo minimo de
impueslo a la renta”, euya valor es caleulado en funcidn de las cilras reportadas el afio anlerior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gaslos deducibles, 0.4% de loy ingresos gravables v 0.4% de los
aclivos.

La referida norma estableci que en caso de que el iimpuesto a la renta cansado sea menor que el monto
del anticipo minimo, estc dltimo se convertird en impuesto a la renla delinitivo, a menoes que el
contribuyente solicile al Servieio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podrla ser aplicable, de acuerdo
cont Ta norma que rige la devolucion de este anticipo.

Adeinas, es imporlante sefialar que de acuerdo con ¢l Codige Orgamico de la Produceidn, Comercio e

Inversiones, sc reduce progresivamenle la Laga de Impucsto a la Renla, imiclando en el 2011 con ¢l 24% hasta
Degar al 22% en el »o13.

Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto o la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
lemporales que surgen colre las bases tributarias de aclivos y pasivos v sus reapeclivos valores maostrados
en los estades linanciercs. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas iributarias que han
sido promulgadas a Ta lecha del estado de situacidn [inanciera v (ue se espera scran aplicaliles cuando cl
impucsto ala renta diferide aetivo se realice o el iinpuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuesios a 1a renta dileridns activos s6lo se reconocen en la inedida que sca probable que se
produrcan beneficios Lribularios futuros contia los que se puedan usar las dilerencias temporales.

Lo suldos de impuestos a la renta diferidoy activos ¥ pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
cxigible 4 compensar impmestos activos corrienles con impuestos pasivas corrientes ¥ cuando los
impuecsios a 1o renta diferidos aclivas y pasivos se relacionen con la misma aukoridad ributaria.

Liys impuestas diferidos activos que se generan de los dercehns por amaortizacion de las pérdidas

tributarias son reconaeidos dnicamente coando existe evideneia razonahle de gue estos 5¢ FeCUPeroran en
ol tenipw,

Pagina 1z de 21



27

2.8

MARRIOTT INTERNATIONATL IHOTELS INC. (SUCURSAL ECUTATIOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011

{Expreaado en dilares estadonnidenses)

El impuesto diferido esta caleulado considerande el decremento progresivo de las tasas imposilivas
mencionado anteriormenle.

Provisiones corrientes

La Sucursal registra provisiones cuando (i) Hene vna obligacién presente, va sea legal o implicita, como
regullade de eventas pusados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién v {iii) el monlo se ha estimado de forma Rable. [ og montns reeonocidos como provision son la

mejor estimaeién de la Adininistracion, a 1a {fecha de cierre de low estados financieros, de los desembolsus
necesarios para liguidar la obligacidn.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconceidos en la medida en que es probable que los beneficios ceondmicos Quyan hacia
La Sucursal puedan ser medidos con Aabilidad y cuando 1o Sucursal presta sus servicios a su clienle y ¢n
consecuenciy lransticren, Jos riesgos v beneficios inherenles a I propiedad de czos hienes y no mantiene
#] derecho a disponer de ellng, ni a manlener un control sobre los mismos.

La Sucursal genera sus ingresos principalmente por 1os honorarios de administracion de hotel en base a
un contrato firmado eon wna de sus entidades relacionadasz. Senin ¢l Acuerdo de Administracion de Hotel
Be-expresado ] cileulo ¥ pagas del honorario de administracion ¥ de administracion adicions] se
contabilizarin en forma acamulativa, pero no sc acuinulacin de un afia fiscal al siguienle. Adicionalmente,
dichos honorarios asi eounao la regalia base deberan devenpgarse, caleularse y distribuirse sobre una base
acumulabiva, uliliszindosc la ganancin operativa ¥ los ingresos brums acumulados de un aio o Ja fecha y
aplicindose los cdleulos de porcenlaje establecidos en ] aenerdo.

Distribucion de dividendos

La digtribucion de dividendos a la Casa Matriz de la Sucursa) se dedocen del patrimonio v se reconocen

como pasives corientes en log estados financieros en el perindo en el que los dividendns se aprueban por
los accionistas de o Sucursal.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prepararidn de estados [inancieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y atilice
supuestos que afoclan los montos incluides en eslos estadns Mhancieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas ¥ supnestos utilizados por 1o Sucarsal sc enecuentran basados en 1o experiencia
hisldrica, cambios en la indushia e informacion suministda por fuentes externas calificadas. Sin
embalgo, los resnltados [inales podrian diferit de las estimaciones bajo clerlas eondiciones.

Lus estimaciones v politicas contables gignificalivas son deflinidas como aquellag que son importantes paca
reflejar correctamente la sitnacion financiera y los resultados de la Suenrsal v/ o Las que regquieren un allo
gradie de juicio por parte de la administracion.

Las principales estitnaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relaciopadas con los
siguientes conceptas:
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL zo11
{Expresado en dolares estadounidenses)

. Provisiones para cstimar el deleriora de sus cuenlas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar: Se realizan considerando la probabilidad de recuperacién de la cobranza en
los plazos de crédiu establecidos.

. Impuesto a la renta diferida: L Sucursal ha realizady la esbimacién de sus impuestos diferidos
congiderando que bodas las diferenciag entre el valor en libres y 1a base tributaria de los actvos ¥
pasivas (fundamentalmenie efectos de la adopeidn de las NIITF) se reverlicin en el fulureo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Fuctores de riesgo fnanciero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de resgos Anancieros: riesgos de mereadn
fincluyendo el rieseo de moneda, fesgo de valor razonable de Lisa de interés, riesgo de tasa de inlerés de
los lujos de efectivo ¥ riesgo de previo), riesgo de crédito ¥ riesga de liquidez. El programa general de
administracidn de resgos de la Sucursal se concenrra principalmente en 1o {inpredecible de los wereados
flancieros ¥ trata de minimizar potenciales electos adversos en el desempefio financiere de la Sucursal,

La tesoreria tiene a su cargo la administracion de riespgos de acucrdo con las polibcas aprobadas porla
Administraciom. La tesoreria de la Suciesal identifica, evahia v cubre los riesgos inancieres cn
eoordinacion eslrccha eon las unidades operativas de la Sucursal. Lo Adminislracién proporcions por
escrito prineipios para la adminiztracion general de riesgos asi como polllicas eseritas que cubren Areas
especificas, tales cone el riesgo de erédilo y riesgo de liquides, La Sucursal considera gue por sa giro de
negocio, 116 existen riesgos relacionados al tipo de cambio ¥ de preeio en sus operacioncs.

{2} Riesgo de crédilo -

El riesgo de crédito es cl riesgo de gue una contraparie o un instrumenia financiere incumpla en una
obligacién o compromiso que ha suscrilo la Sucursal que presente como resultado una pérdida finaneiera
para csla. Esle riesgo surge prioeipalmente en el clective ¥ 1a cuenta por eobrar. El efectivo es mantenido
solo en inskluciones de prestgio.

(b} Riesgo deliguidez

El fesgo de liquider es €] riesgo de que una entidad encuentre difieullades en camplir obligaciones
agociadas con pasivos financieros que son liguidados entregando clectivo u otrus activos fAnancieros, o que
estas ohligaciones deban liguidarse de manera desfavorable para la Sucursal. La Sucursal monitorea
meénsualmente sus fujos de caja para evilar endeadamienta con instituciones financieras ¥ inanliene una
cobertura adecuada paed culimr sus operaciones, Todos sus pasivos corrientes van a ser liquidados en los
siguienteg 12 meses.
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2011

{Fxpresado co ddlires estadounidenges)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada calegoria de inshrumentos financiercs al cierre de
cadla gjersicio:

Adbds snors el Ol
- . — = . o a1 1e T
Juis 4 LEY LAk LBE LAT
Accluna Guzgpcierus medidon
alroain
Efeerivo yogunuleoies da afenvo 121441 418,797 - SnLa5s -
A¢tivea Nnmocleens avedisle
altvaie amorclasdo
Cuenies parcobrar ¢y mercnles o
i paiias mhoionodes ThT Al L55 EEL - 200 A8 -
Tl Heviven Timowelema EEIFRE b} - AR5 AR - E L

Fanlvos rlaancierus medldoa
alcosco smvodingdu
Proveedoion ¥ 05@as CUBMLDS [iof pagar 174

Lro - L5Jd
Cusorsopor pagac s compelles abcnmgdas 20,100 -
Cyenley EoT PagArd chbidpgdon Telacioondos - -
Towsl purivea finaoeleens [ra - A7 - 1316 ~

Yalor razonable de mmstrumentos financicros

[l walor en libros de cuentas por cobrar cortientes, efectivo ¥ equivalente de efectivo, ¥ olros activos ¥ pasivos
finaneieros es equivalente al valor rmzonable debido a L naturaleza de eorle plazo de estos instrumenlos.

GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acnerdo a su naluraleza son los siguientes:

astps d inj o
2om 2010
Carpes Casa Matriz (1) 121,062 49,065
Impuestos () 15,231 2T
Servicios 4,665 9,538
Honorarios profesionales 2,400 -
Fasros no deducibles 1,427 -
(Ios Menores 1,256 933

04z 88,160

(1)  Corresponde a los cargos que cobra la Casa Matriz de la Sucursal por eoncepro de servicios legales y

otrog ad ministrativos, incluyendo reportes financieros, actividades de proeesamiento, contabilidad,
mereaded, recursos humanos, soporte en sistemas, impuestos, entre otros.
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MARRIOTT INTERNATIONAL ITOTELS INC. (SUCURSAL ECUUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICTEMBRE DEL 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

{2) Incluye principalmente pagos realizados en el 2012 ¥ 2011 relacionados & impueslos por salida de
divigas, impuestos municipales v 0tros impuegtos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
41 de dicliem bre 1 de chero
a1l 2010 2010
Caja chica 270 457 Gt
Bancos nacionales 10,504 a7, 826 591,406
Bancos del exterioc a3,867% 411,534 -
123,541 439,757 591,550
R R T
Mo existen restricciones sobre estos depdsitos a la viska,
INGRESOS
Compusicion:
].'I'.I.EI‘ESGS CUueDTAS [!ﬂr cobrar
Alg Jde diciembre 4l1 de cuoern
20l 20la 2011 2010 del 2010
Amaronashot 8.A {1] 1,008,465 501,740 574,731 120,155 201,411
1,008,465 501,743 574,731 12%,155 201,411

(1)  Considerando la recuperabilidad de log saldos pendientes de cobro de los honorarios de
administracifn, la Sucursal ha determinado no registrar una provision por deterioro de la carlera.
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Expresado en dalares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

El saldo de egte rubro esid compuesto de;

Al 21 de Jiciembre dol

Al 1 de enero

201 2L del 200g
Tmpuestoal Valor Agregado TVA (1) 16,046 46,051 16,7GH
15,046 46,051 16,768

{1} Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pur eobrar de 1a Compafia relacionado eon 10s ingresos

eenerados por ¢l Acuerdo de Administracidn lirmado con Amazonashet 5.4,

PROVEEDORESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:
Al L de enero
o011 2010 dea2oio
Azesores legales (1) 174 1,713 1,457
(Aros Inenores - - B4
174 1,713 1,530

(1) Corresponde a saldos pendiente a pago gl asesor legal de la Sucursal.

SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Fl siguiente as un resumen de las principales transaeciones realizadas duranle los afos so11 y 2000y al 1
de enero del 2610 con companias y partes relactonadas. Se incluye bajo la denominacitn de compailias

relacionadas a las compaiiias Bajo control convin:
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. {(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011

{Expresado en délares estadounidenses)

Entidad relacianada 2011 2010

Facturacién

Amaxpnashet 5.4, (1) 495,445 481,743
495,445 481,743

Cobros

Amazonashot 5.4, 505.350 410,465

Marricrl Ecundor Licensing Company MLC 5,A. no,.243 129
625,595 410,527

Composicion de 1os prineipales saldos con companias v partes relacionadas:

Al Ll decnero

aniy 20040 de 2010
Cocntas por cohtar comnerciales y obras
Amavonashor 5 4. 574,731 120,155 201,411
Marriott Incernatlional Harels Tue, (1) 185,629 - -
Marciott Ecuador Licensing Com pany MLC 5.4 T,041 26,731 21,434

7h7,01 155,886 222 Hqg
Coencas por pugar combafifas relacionadas
Marriort International Hotels Inc. - 20,000 -

- 20,000 -

{1)  Prinvipalmente se origina por la dilerencia entre el dividends pagado a Casa Matriz en el afo 2011 ¥
el valor registrado en libros de resullidos acumulados 4l 31 de dicicmbre del 2010.
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUTCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
{Txpresado en dilares estadounidenses)

12, IMPUESTO ALARENTA

{a) Composicién del gazlo Impueslo a la renta:

2011 2010
Impuestoa la renta corrience 224,500 103,393
Impuestoa lo rentg dilerido - -
224,500 103,393

(v  Conciliacidn tributarin - contable

A conlinuacion se detalla la delerminacidn del impuesio a la renta corriente sobre los afios terminados af

31 de diciembre:
o1 2019
Utlidad amies de impuesios B62, 42y 413,874
3148 - Gaslos o deduribles (1) 7945 -
Base Lribularia 035068 413574
Tasa impasitive 24% o
Llmpueslio a la renta corriente o4, 500 102,392

(1)  Incluye principalmente €l electo generado por el exceso de paslos asignados del exteriar ala
Sueursal y reversion de provisiopnes registradas en afios anleriores.

Situpeidon fiscal -

Durante lea ados 2008 a 2011, esbin sujelos 1 una posible Ascalizacidn.
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impueste a la renta

La relacién entre el gaslo par impuesio ¥ la ulilidad antes de impucslos de los afios 2011 ¥ 2010 sc muesira

a continuaciin:

Utlidad anies del impuesto a la renta
Tnsa Impeosiiva vigente

Eleclo Gscal de los ingresos exentos § gostos no deducibles

al ealeular 14 ganancia Ascal

Impuesto a la rewila

Tasa eleelive

PROVISIONES

Compozgitidn ¥ movimiento:

Allo 2901

Pasivuuw curdenicn
Provigiones del saeckor
Frowvitciones auvdtona emamp
Teal praeis sy

Adip 200

Fusiver eoirlenves

Provigiones delexerinT
Frovigionrs auwdiln i exderms

Talal prowesu neas
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011 2010
842 42 413,574
24% 25%
206,082 105,393
17,578 -
225,560 lﬂg,g 93
26% 25

Snldo plinicin Dencmenilus TOUnE MCYURGUIDY Haubkln ulCmnl
a6 518 - {46,418) .

2900 2,300 L0y 3,500

49, LR 2,300 7.5 18y 3,500

BGAE - (40,800 Jes 1R

- d 5040 12,0007 2,500

RE 4B d 5001 (42,000 45,11
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MARRIOTT INTERNATIONAL HOTELS INC, (SUCURSAL ECUADCGOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBERE DEL 2011

{Expresado en dolares estadounidenszes)

JUICIOS Y CONTINGENCIAS

En ¢l 2010, un aparente coapleado de un proveedor inicid un juicic en el Tuzgado Sépimo del Trabajo de
Pichincha, en contra de la Sucursal, Amuasonashot 5.4, ¥ olros, relacionado al cobro de bn indemnizacitn
o7 despido intempestive, La cuanta de by demanda es de USS40,000. El 31 de octubre del 2011 se realizd
la audiencia preliminar v el 4 de enero del 2013 se realizd la andiencia definitiva. El 13 de agosto del 2013

sc dictd wia sentencia desechando la demanda propuesta. A la lecha se espera que ¢l proceso se remitaala
Corte Provineial de Justicia de Pichincha.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2011 ¥ 2010, 3¢ han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a 1a Casa
Matriz de 1a Sucursal, los cuales han sido previamente aprobades por la oficina eorporativa de la Sucursal:

Dividendus pagados sabre utilidades del afo anlerior 418,102

EVENTOS POSTERIDRES

Entre el 31 de diciembre del 2011 v 1a fecha de emisifin de estos estados finamcieros no se prodjeron eventos
que, en opinidn Jde la Administraciin de la Sucursal, pudieran tener un efeeto significalivi subre los cstadis
financieros o que reguieran revelacidn.

E B I I
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