JORGE ZAPATA LARA JEZL CONTADORES Y AUDITORES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresadas en US Ddélares, excepto que se indique)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OBJETO

JORGE ZAPATA LARA JEZL CONTADORES Y AUDITORES CIA. LL.TDA.. es una
entidad de derecho privado, que fue constituida el 16 de octubre de 1989, su objeto
principal es cultivo, mercadeo nacional e internacional y exportacién de flores.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Cumplimiento de las NIIF

Los ¢stados financieros han sido preparados de conformidad con  Nogmas
Internacionales de Informacién Financicra (NIIF) emifidas por el International
Accounting Standards Board {IASB) las que han side adoptadas en Ccuador segin
disposicion emitida en la resolucién 06.Q.1CEO04, del 2i de agosto de 2006, por la
Superintendencia de Compaiias, resolucion en la sc establecio que “las Normas
Intermacionales de Informacién Financicra NIIF”, sean de aplicacion obligaloria por
partc de las entidades sujetas a contro) y wvigilancia de la Superintendencia de
Companias, para el registro, preparacion y presentacion de los estados financieros.

{_os estados financieros han side preparados con base a costo histdrico, madificado por
ia revalorizacion de ciertos bienes de propiedades, planta v equipo.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en fa
preparacion de los estados financicros (no consolidados). Tal como lo requiere la NITF
I, éstas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2014, aplicadas de manera uniforine et todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion de los Estados Financicros

Los estados financicros de  JORGE ZAPATA LARA JEZL CONTADORES Y
AUDITORES CIA. [.TDA. Comprenden el Balange general al 31 de diciembre de
2014 y 31 de diciembre de 2013, los estados (no consolidados) de resultados integrales.
de cambios ¢n el patrimonio, de flujos de efectivo por los anos terminados ¢l 31 de
diciembre dc 2014 y 2013, y las correspondientes notas. Los mencionados estados han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIF)Y.

Moneda funcional y de presentacidon,

Los estados financieros gstan cxpresados en la moneda del entorno econdmico principal
en que la entidad opera (moneda funcional) representada en Ddlares (USS). La
Repiiblica de) Ecuador no cinite papel moneda propio, v en su lugar utiliza ¢! ddlar
como unidad monetaria y como moneda en curso legal.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)
Responsabilidad de la Informacidn y Estimaciones Realizadas.

La preparacion de tos presentes estados financieros en conformidad con NI requiere
que la Administracion eslablezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdinica
de la Compaiiia, con el objeto de definir 1a valuacidn y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros (no consolidados). Ln opinion de la
administracidn de la Compaiiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basaclos en la
mejor wilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian Hegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periodica. Los resultudos de las
revisiones de estimaciones contables son recouocidos cn el periodo en que hayun sido
revisados y cualquier otro periodo que estos afecten.

[.as estimaciones rclevantes que son particularmente  susceptibles a  cambios
significativos sc relacionan con la estimacion de la vida atil y el valor residual de los
activos; la determinacion de la provision para cuentas incebrables; Ja determinacion
para provision para la obsolescencia de inventarios; la evaluacion de posibles pérdidas
por delerioro de determinados activos; Ia recuperabilidad de los impuestos dileridos y la
amortizacion de los intangibles.

Saldos corrientes y no corrientes

Fn el estado de situacion financicra, fos activos son clasificados como corrientes
cuando; se espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacion; mantiene i activo principalmente con fines de negociacion;
espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes al periodo sobre el cual s
informa; o el activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ning(n tipo de restriceion.

Asi mismag, clasifica un pasivo como corriente cuando: espera haquidar ¢l pasivo en su
ciclo normal de operacion; mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de
negociar; ¢l pasivo se debe liquidar dentro de tos 12 meses siguientes a la (ccha del
periodo sobre ¢l cual s¢ informa; o la Compaiiia no tiene un derecho incondicional para
aplazar la cancelacion det pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a fa fecha del
periodo sobre el que se nforma.

Efectivo y equivalentes de efeclivo
[l efeclivo y equivalentes de electivo incluye los activos financieros  liquidos,

depositos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil Vguidacion que se
pucden transformar ¢n efectivo en un plazo maximo de tres meses.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFTICATIVAS (Continuacion...)
Activos financicros

a) Cuentas y documentos por cobrar.
Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por
servicios prestados o los biencs vendidos. Se contabilizan inicialmenic a su valor
razonable, menos la provision de pérdidas por deteriore de su valor, en caso que
exista evidencta objetiva de la incobrabilidad de os importes que se mantienen
por cobrar, segin los 1érminos originales de estas cuentas por cobrar.
Los flujos de efectivo relacionados con las cuentas por cobrar y las cuentas por
pagar de corto plazo se descuentan si ¢l efecto del descuento es material.
La empresa utiliza ¢l método del interés clectivo, cuando la recuperacion de estos
saldos es a largo plazo.

b) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas.
Las cuentas por cobrar a compaiias relacionadas v que incluyen intereses. son
registradas a su costo amortizado, utilizando et método de ta tasa de interés
efectiva. El ingreso por intereses es reconocido como intereses ganados,

¢) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de depdsito a
términe y polizas de acumulactdn, con vencimientos fijos cuya intencion s
mantenerlas hasta su vencimienlo.

) Provisidn para cucntas incobrables
La administracion evalda la posibilidad de recaudacion de cuentas comerciales
por cobrar, con base en una serie de factores. Cuando existe la consciencia de
una incapacidad especifica del cliente para poder cumplir con sus obligaciones
financieras, se estima y registra una provision especitica para deudas incobrables.
lo que reduce la cantidad por cobrar al saldo ecstimado sc considera serd
recaudado. Ademdis dc identificar las potenciales deudas incobrables de los
clicntes, se registran cargos por deudas incobrables, con base en otros factores.
como la historia reciente de pérdidas anicriores y en una cvaluacion generai e
las cuentas por cobrar comerciales vencidas y vigentes,

Inventarios
Los inventarios estan valuados como sigue;

a) Las mercaderias, al costo promedio de adquisicidn que no excede ¢l valor neto
realizable.

b) Importaciones en {rdnsito, registradas al coslo segin facturas incrementado par
los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del eslado situacion
financiera.

¢} Sc incluye la provision para obsolescencia de inventarios, que es determvinada
con basc en el andlisis de rotacion de inventarios cfectuado por la
administracion, el cual considera aquellos jtems que nos han registrado



movimientos por mdas de un afo.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)

Propiedades, planta vy equipo

Los elementos de propicdades, planta v equipo sc registran inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquicr costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacidn para su uso destinado.

Posleriormente al registro inicial, ¢l saldo de los elementos de propiedades, planta ¥
equipo ¢s disminuido por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
de valor acumuiada.

Los gastos de reparaciones y manlenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en
que ocurren, los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen
beneticios ccondmicos futuros, como un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia 0 un avmento de la vida qatil, son capitalizados aumentando el valor de los
bienes.

Ll valor residual y ta vida 0til de los activos se revisan y ajustan si es necesario. en cada
cierre de balance.

La utilidad o pérdida generada por ¢l retiro o venta de un item de propiedades. planta y
equipo, se reconoce en resultados. En el caso de venla o retiro de activos revaluados. ¢l
superavit de revaluacién atribuible, c¢s translerido directamente a  resultados
acumulados.

Depreciaciéon acumulada.

[L.as depreciaciones sen calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del
costo de adquisicidn corregido por el vator residual estimado, entre los aios de vida 0t
estimada dc cada uno dc los elementos, segiin el siguiente detalle:

Descripeion Afos de vida dtil Valor
estfimada residual
Mucblces v Enscres 10 0
Equipo de Compulacion 3 0
Cquipo y Maquinaria 10 (115
Vehiculos 5 Q0

Detertoro de valor de activos no financieros.

La Compatiia evalia periddicamente si existen indicadores gue alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado, excluyendo los de valor inmaterial. Los elementos de juicio
gue se toman en cuenta incluyen: Lventos adversos significativos, cambios cn ¢i
entorno operativo del negocio, cambios en utilizacion de tecnologia, haja en lasc
expectativas dc resultados de operacion. Si existen tales indicadores s¢ realiza una
estimacion del monto recuperable del activo.
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NOTA 2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)

Cuande ¢l valor en libros de un activo excede su monto recuperable, ¢l activo cs
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en vso, v es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efective que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Para definir ¢l valor en uso, los flujos de efectivo [uturos estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que reficja las evaliaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos at activo,

Para determinar el valor razonable menos costos dc venta, s¢ usa un modelo de
valvacion apropiado. Estos cdlculos son corroborados por miitiplos de valuacién, u
otros indicadores de vator justo disponibies.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financictos son registrados cu
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidn del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la recvaluacidn fue Hevada af
patrimonio. En cuyo caso se carga al patrimonio hasta cubrir ¢l monto de cualquier ve-
valuacién anterior.

Lin el caso de alguna pérdida por deterioro reconocida anteriormente pudiera
desaparecer o pudiera haber disminuido, la Compaiifa estima el nuevo monto
recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar €l monto recuperable del activo
desde la ultima vez que se reconocid una pérdida por deterioro. Si cse ¢s ¢l caso. ¢l
valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable,

Este monto aumentado no puede exceder el vator en libros que habria sido determinado,
neto de depreciacion, si ne sc hubiese reconocido una pérdida por deterioro del active
cn anos anleriores. T'al reverso cs reconocido con ciédito a resultados a menos gue un
activo sca registrado al monto reevaluado, caso en el cual ¢l reverso ¢s tratado como un
aumeitto de re-valvacion,

Cuentas por pagar comerciales y olras cucntas por pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como
de obligaciones patronates y (ributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales excepto las cuentas por pagar a provesdores que se
registran a su valor razonable utilizando el método del interés efectivo para las cuentas a
largo plazo.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFECATIVAS (Continuacion...}

[mpuestos
[l gasto del afio por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a [a renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Si el anticipo de impuesto a la renta excede del valor de impuesto corriente causado,
gste se convierte en valor minimo a pagar por impucsto a ia renta corriente def periodo.

El impuesto por pagar corriente s¢ basa en fa utilidad gravable (tributaria) registrada en
¢t aiio, utilizando las tasas fiscales vigentes al final de cada periodo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable en razdn de las partidas de ingreso o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.

El impucsto diferido se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley
Organica de Régimen Tributaria Interno (o en otras leyes) en la fecha de cierre del
estado de situacion financicra clasificado y que se espera aplicar cwando ¢l
correspondiente activo por impuesto diterido se realice o ¢! pasivo por impuesto
diferido se liguide.

El impuesto diferido se recoioce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros v las bases tiscales
correspondientes utifizadas para determinar la utilidad gravable. I3 pasivo por impuesto
diferido se reconace generalmente para todas Jas diferencias temporarias imponibies. S¢
reconoce activo por impuesto diferido por causa de todas las diferencias Lemporarias
deducibles en la medida en que resulte probable que la compania logre utilidades
gravables futuras con las con Jas cuales compensar estas diferencias temporarias
deducibles,

Provisiones
Una provision se reconoce, cuando a compaiiia tienc una obligacion legal o implicita en
el presente, como resullado de un evento pasado, que pucda ser estimada con suficiente
fiabilidad y es probable una salida de bencficios econdmicos para cancelar dicha
obligacidn.

Beneficios a empleados.
a} Provisiones para jubilacion patronal y desahucio

De acuerdo con lo establecido en el Cddigo de Trabajo, es obligacion de ios
empleadores de conceder Jubilacion Patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido entre 20 y 25 afios de servicios continuos o interrumpidos en
una pHsma institucion.

El costo de beneticios definidos para jubilacion patronal y bomticacion
desahucio ¢s determinado wtilizando el Mélodo de la Unidad de Crédito
Proyectada, ¢n base a estudios actuariales rcalizados por un perilo independienis
debidamente calificado.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)
b) Participacion a trabajadores:

La Compaiiia reconoce la participacion de sus trabajadores en Ia utilidad, Fste
beneficio se calcula a Ja tasa del 15% de las utitidades liguidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

¢) Bonos a los empleados:

La compania otorga bonos a sus empleados en base al cumplimicnio de
objetivos ¥ metas, presupucstados.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de la prestacion de servicio en ¢l curso ordinano de las
actividades se valoran al valor razonable de ks contraprestacion cobrada o por cobrar.
neto de devoluciones, descuentos comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando
existe evidencia persuasiva, usualmente en la forma de un acuverdo de venia cjccutado,
por ¢l cual, los ricsgos y beneficios de Ja propiedad han side transferidos al comprador.
la recuperacion es probable, los costos asociados y las posibles devoluciones de bienes
pucden ser estimados con suficiente fiabilidad, no hay partlicipacién continda de la
administracion con los bienes, y ¢l monto del ingreso puede ser medido con suficienic
fiabilidad.

Ingresos por dividendos e intereses

Los ingresos por dividendos ¢n inversiones son reconocidos cuando s¢ han establecido
los derechos de los accionistas para recibir el pago,

Los intereses correspondientes al financiamiento de documentos son reconocidos en
basc al saldo a capital de los préstamos.

Gastos de operacion

Estan constiluidos por: gaslos financieros, gastos administrativos, impuestos. tasas,
contribuiciones y otros costos directos propios del giro del negocio. Los gastos de
operacion s¢ registran al costo historico y son reconocidos por o Compania sobre base
del devengado.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos,
tampoco los ingresos y gastos,
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)

Estado de flujos de efectivo

Bajo flujos originados por actividades dc la operacion, se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas tos intereses
pagados, los ingresos financicros y en gencral, todos aguellos tlujos que no estan
definidos como de inversién o financiamienio, Cabe destacar que ¢f concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el cslado de
resultados.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

[.a Compaiiia la aplicacion en el 2014 de las siguientes NIIF nuevas que se encuentran
emitidas pero ain no cstan vigentes.

Nuevas Normativas - [ Fecha de aplica;iﬁ-ﬁﬂi
. obligatoria i
NIIF 14 Cuentas de difenimicnto de actividades reguladas 1 1deenero de 201 6

NIIEF [5 Ingreso de contrato con clientes, sustituird a NIC 11,1 1 de enero de 2017
NIC 18, SIC 31, CINJTF 15, 18 y 31

mae ey

01 de enero de 2018 |
NIF 10 Enmiendas referidas respecio de excepciones en la | 1§ de enero de 2006 |
consolidacion .
NIIF 11 Modificaciones respecto  de adqmmmms en | 1deenerode 2016
operaciones conjuntas 1
NIIF 12 Enmiendas referidas respecto de e‘({,t,puonea en la | 1deencrode 2016
consolidacion o
NiC | Enmiendas resultantes de iniciativas de divulgacion ! de eneeo de 2006
NIC 16 Modificaciones con respecto a la aclaracion de |1 de enero de 2015 |
métodos aceplables de depreciacion y amortizacion, '
NIC 19 Enmiendas de septiembre 2014 | de enero de 2016 |
NIC 27 Enmienda que restablece el método de la participacion { 1 de enero de 2016
patrimonial proporcional como opcién para inversioncs on
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas e
NIC 28 Enmiendas referidas respecto de cxcepeiones en la | 1 de enero de 2016

consolidacién

Mcjoras y modificaciones Fecha de apl;ucmn t
obligatoria :
NIF 5 Enmiendas de septiembre 2014 1 de enero de 201 ()j
NIF 7 Revelaciones adicionales de contabilidad de coberturas | Se aplica con NIIF 9 1
relacionadas con el capitujo contabilidad de coberturas en la lFecha tentativa
NIIF 9 (Enmienda) 1 de encro de 2{)!b I
NITF 7 Enmiendas de septiembre 2014 i | deenero de 2016 6 |
NIIF 9 Instrumentos [inancicros (anlenda} Fecha tentativa —I
|
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {Confinuacién...)

Mejoras y modificaciones Fecha de aplicacion
_obligatoria ¥
NIC 38 Modificaciones con respecto a la aclaracion de | | de enero de 2016 |
mélodos aceptables de depreciacion y amortizacion.
NIC 39 Instrumentos financicros, reconocimicnto y medicion | Se aplica con NIF 9

{Enmienda relacionada con capitwlo de contabilidad de Fecha tentativa
| coberturas NIIF 9) 01 de enero de 2018
NIC 41 Enmiendas respecto de plantas al portador | de enero de 2016 |

La Administracion, cstima que la adopcién de las normas, enmiendas y mejoras, ancs
descritas, no lendrd un impacto significativo cn Jos FEstados Financieros (na
consolidados) de  JORGE ZAPATA LARA JEZL CONTADORES Y AUDITORES
CIA. LTDA. en el periado de su aplicacion inicial.

Estimaciones y juicios contables criticos:

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores requerida por la NIC 19, depende de varios factores que son determinados
en funcidn de un cdlculo actuarial basado en supuesios tales come tasa de mortalidad,
tasa de descuentos y de rotacion, dicho valor es revisado anualmente per parte de un
actuario.

La compafiia utiliza las técnicas de valoracion (Costo amortizado) para la medicion del
valor razonable de sus activos financieros.

NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La administracion se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo més
relevantes para la empresa, en base a una seric de procedimientos, politicas v
normativas y una scrie de herramientas tales como, revisiones iernas, cvaluaciones de
cobertura de seguros, entre ofras.

Ricsgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicion a un cambio adverso en el valor de los
mstrumentes financieros causados por factores de mercado, inciuidos los cambios en las
cotizaciones bursitiles, lipos dc interés, tipos de cambio, precios de materias primas y
tasas de inflacion. La siguicnte informacion contiene “declaraciones a future™ que
involucran ricsgos e incerlidumbres. Los resultados rcales podrian diferic de los
presentados.
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NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES (Continuacién...)

Riesgo Cambiario

La empresa estd expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes
divisas, sobre todo con respecto al délar estadounidensc. El riesgo cambiario pucde ser
resuitado de cambios en las condiciones econdmicas, politicas monetarias yio fiscales,
la liquidez de los mercados globales, evenlos politicos locales e internacionales, entye
ofros y surge de fransacciones comcerciales futuras, activos y pasivos reconocidos ¢
Inversioncs netas en operaciones en el extranjero,

Riesgo de precios

En el curso ordinario del negocio, historicamente la Compania ha cometcializado sus
productos basindose ¢n una politica de fjacidn de¢ precios donde se especitican los
parameiros basicos para determinar el valor a facturar por cada linea, Ia adminisiracion
considera que no se deben presentar fluctuaciones imprevistas signilicativas en los
precios a los cuales estarian dispuestos a comprar Jos clientes, actuales o futuros, por
tarto ¢l riesgo de pérdida de mercado por fluctuaciones en los precios es muy bajo ¢
casi nulo.

Ricsgo de mterés
La Compaiiia no tiene un ricsgo importante vinculado a Jas tasas de interés. debido a lo
limitado de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los
strumentos  fnancicros derivados vy los depdsitos con bancos ¢ mstituciones
financicras, asi como por ¢l otorgamiento de crédito a los clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar y las transaccioncs comprometidas. Para los bancos ¢ instituciones
financieras, sélo son aceptados aquellos con calificacion minima de "AA™. Los clientes
son calificados en forma independiente, se evaliia fa calidad credsticia del cliente.
tomando en consideracion su situacion financiera, la experiencia pasada v otros
factores. Los limites de riesgo individuales se establecen con base en calificaciones
extemas o internas de acuerdo con los limites establecidos por la admimstracion de la
Compaia,

La compaiiia no esta expuesta a riesgos de crédito significativos. listoricamente, 1o
cmpresa no  ha tenido  pérdidas  crediticias  significativas  de sus  clientes v
councomitantemente, los limites de crédito no fueron excedidos durante los periados de
informacion, consecuentemente la administracion no anticipa pérdidas por la falla de
cumplimiento de las contrapartes.

Ricsgo de liquidez

1) drea comporativa de finanzas monitorea los reguerimientos de liquidez para asegurar
gue cuenta con cl efectivo suficiente para cubriy las necesidades operativas e o
empresa y mantener disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidande no
exceder los limites de financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes,

N
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NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES (Continuacian...)

Dichos prondsticos consideran los planes de financiamiento con deuda, ¢l cumplimiento
de restricciones financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en ¢l
estado de sitvacion {inanciera y, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios.

Administracion de riesgo de capital

l.a Compariia maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuwar como
negocio en marcha y poder ofrecer renditnientos a sus accionislas y benelicios a partes
interesadas a traveés de ta optimizacion de los saldos de endeudamiento y patrimonio.

NOTA 4. CAJA, SUS EQUIVALENTES

El resumen de Caja y sus Equivalentes, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre 31, BBicicmbre 31,

2014 2813

Caja chica 18 i8S
Banco Internacional Cta.Cte. y Ahorros 7.972 2180
[nversiones a corto plazo 20.000 39,684
Totai 27.990 41.882

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
E1 resumen de Cuentas por cobrar comerciales, por clasificacion principal. es como
sigue:

Dicienihie 31, icicinbiee 3§,

2014 213

Marventura 3.751 34140
Metrohotet 10,734 10312
CCAS 1716 1.166
[bis 2.240 2.240
Otros clientes por Cobrar 11.434 17.254
Provision cuentas incobrables _ {) &
Total 29,875 34382

La Compaiiia constituye provisiones antc la evidencia objetiva de deterioro de las
cuentas por ¢obrar.
Los criterios utilizados para determinar que cxiste evidencia objetiva de pérdida por
deterioro son:
¢ Madurcz de la cartera de acuerdo al tipo de actividad.
s Hechos concretos de deterioro
En el andlisis de deterioro determinadoe por la Compaiiia no se identifico cartera cuya
capacidad de recuperacion csta seriamente alectada y que no cumple plenamente con la
detinicion de activo v debe ser excluida tal como [o establece la NIfF [ en ef hteral #)
del numeral 10.
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NOTA 6.

IMPUESTOS ANTICIPADOS

El resumen de Impuestos Anticipados, por clasificacion principal ¢s como siguc:

Impucsto al Valor Agregado
Retenciones en [a fuente e 1. Renta

Total

Nota 9

Biciembre 31,

Diciembre 35.

2014 2013
2.346 0
T 171.068

NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
k2] resumen de Propiedad, Planta y Equipa, por clasificacion principal es como sigue:

Equipo de compuiacion
Equipo de oficina
Muebles v ensecres
Vehiculos

Total

Depreciacion acumulada

Total

Dhciembre 31,

Dicicmbre 31,

2014 2013
4,460 2123
1329 1,329
7,341 3.330
58,464 58.464
71.594 63.246
{50,845) (12.116)
20.749 23.129

El movimiento de propiedad planta y equipo. ¢s el siguiente:

Saldo al 31-12-2013
Adiciones

Retiros

Saldo al 31-12-2014

Total Activo fijo Neto 31-12-14

COSTO DEPRECIACION
65.246 42.116
6.348 8.720
1594 '50.845
20.749_
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NOTA 8. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E 1ESS

El resumen de Obligaciones con cmpleados ¢ [ESS, por clasificacion principal, ¢s

COMo sigue:

Diciembre 31,

Iiciembre 31,

2014 2013
Emplcaidos
Sueldos y Salarios O 1
Participacién Trabajadores H057
Vacaciones
BPécimo Tercer Sueido 604 074
Décimo Cuarto Sueldo 087 L017
Liquidacién empleados
Club empleados
Salario Digno
1ESS
Aportes IESS 1721 1.037
Fondos de Reserva L.o1s _ 44
Total 4.033 7230

NOTA 16. OBLIGACIONES CON EL FISCO

El resumen de Obligaciones con el fisco, por clasificacién principal, es como sigue:

Diciemlbre 31,

Dicicmbre 31,

2014 2013
IVA 910 1.452
Retencion del IVA 322 Ry
Retencion cn a Fuente 283 160
Impuesto a la renta Nota 17 o R L
Total 1.515 1.842
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NOTA 9. IMPUESTO A 1.LA RENTA

La provisién para el impuesto a la renta por el anc terminado el 31 de diciembre de
2013 y 2014, ha sido calculada aplicando la tasa det 22%.

E1 Art. 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno reformado por ¢l At | de
la Ley s/n (Suplemento del Registro Oticial No. 497-S de Diciembre 20 de 2008}, por
los Arts, 11 y 12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-5 de Diciembre
23 de 2009), por €l Arl. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No.
244-5 de Julio de 2012} y por ¢l Art. 51 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen tributario Interno. sciiala que las sociedades constituidas en el Fcuador asi
como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas cn ¢t pais vy los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no demiciliadas que obtengan
ingresos gravables, estaran sujetas a la tanfa impositiva del 25% sobre su base
umpenible.

El CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO L INVERSIONES,
publicado ei el suplemento del Registro Ofictal No. 351 del 29 de diciembre de 20172,
reforma el Art. 37 y establece una reduccion de la tarifa del impuesto a la Renta dc
Sociedades la que se aplicara de forma progresiva en los siguientes términos:

Durante ¢l cjercicio fiscal 2012, 1a tarifa impositiva corresponde al 23%,.
Durante ¢l gjercicio {iscal 2013, Ia tarifa impositiva corresponde al 22%.
A partir del ejercicio fiscal 2014, cn adelante, la tarifa impositiva sera del 22%

Las sociedades que reinviertan sus wilidades en ¢l pais podran obtener una reduceion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impucsto a la Renta sobre el monto reinvertido.
51 valor de la reinversion debera destinarse exclusivamente a Ia adquisicion de activos
productivos sean estos maguinaria o equipo nueve que vayan a ser atilizados en el
objeto social de la Compaiiia, ademds, esta rcinversion podra ser realizada para la
adguisicion de bienes rclacionados con investigacidn y tecnologia que mejoren lu
productividad, generen diversificacion productiva e incrementen et empleo.

La maquinaria o equipo adquirido deberd permanecer cntre sus activos en uso al menos
dos anios contados desde la fecha de su adquisicion, de lo contrario, se procederd a fa
reliquidacién del Impuesto a la Renta.

F1 valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con cl correspondiente aumento
de capital y se perleccionura con la inscripeion de la corvespondiente escritura en el
Registro Mercantil hasta ¢l 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que sc generaron as utilidades materia de la reinversion.
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NOTA 9, IMPUESTO A LA RENTA... Continuacién:

l.a conciliacion del impuesto a la renta caleutado de acuerdo a las disposiciones

{ributarias vigentes, fuec como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013

Utilidad (pérdida) scgin libros antes de

participacion de trabajadores ¢ impuesto a la

renta (12.844) 27.048

Menos 15% participacion a trabajadores 0 4057

Utilidad (pérdida) después de participacion a

trabajadores {12.844) 22991

Mas gastos no deducibles 9.177

Deduccion pago trabajadores con

discapacidad O 1.695

Menos ingresos exentos 0 0
Menos deducciones por leyes especiales 0 ]

I3asc imponible sobre wilidades no

reinvertidas 0 0
Total Impuesto a la renta 1.308 5431

La empresa presenta pérdida, sin embargo debe registrar como impuesto minimo a la
renta el anticipo determinado en ta declaracion de impuestos correspondiente a 2013.

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2014 2013
Saldo inicial (2.113) (62)
Provisidn del aiio {1.308) (5430
Pagos cfectuados 2413 62
Retenciones cn la fucnte del afio 3.654 31318
Crédito tributario afios anteriores 0 0
Anticipos de Impuesto a la Renta 0 0
Saldo {por pagar) a favor 2.346 (2.113)
El tmpuesto a la renta del afio estaba conformado como sigue:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente {.308 3431
Impuesto a la renta diferido
[mpuesto a la renta aplicado a resultados 1.308 5431
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NOTA 10. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con NIC 19 “"Retribuciones a los empleados”, la jubilacién patronal y
desahucio corrcsponden por sus caracteristicas a un beneficio post-empleo consistente
en una prestacion definida. La obligacion del empleador consiste en pagar un benelicio
basado cn sueldos fuhiros y el cumplimiento de ciertos requisitos, la Compaiia asume
los riesgos por pérdidas actuariales debido a factores demograficos o financieros.

El valor que se debe reconocer en los estados financieros de la Compaiifa corresponde ai
valor actuarial presente de la obligacion por beneficios definidos que representa el valor
actual de los pagos futuros csperados como parte de la obligacion resultante det servicio
prestado por el empleado tanto en el periodoe corriente como ¢n periodos anteriores.

De acuerdo a NIC 39, los activos del plan de beneficios se refieren al valor de mercado
de las inversiones que eventualmente mantiene cf fondo. En el caso de las reservas de
jubilacién patronal y desahucio, no existen activos, son exclusivamente reservas
contables.

La determinacion del valor de la obligacion requicre de estimacioncs sobre hipdtesis
actuariales respecto de variables demogrilicas, tablas de mortalidad (Por e¢jemplo, Tabla
IESS 2002), tablas de rotacion, variables financieras, incrementos salariales {Por
gjemplo 2.4%) y tasas de descuento que puede ser determinada en referencia a 1a tasa de
interés para los bonos del cstado ecuatoriano a la fecha del balance, publicada por el
Banco Central del Ecuador.

En el estudio actuarial se utibza el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar ¢l valor actual de sus obligaciones por prestaciones definidas.

El resumen de Subilacidn Patronal y [{Jesahucio, por clasificacion principal, es como
sigue:

Dicicmbre 31, Dicicmbre 31,

2014 2013

Jubilacién Patronal 4.582 4.582
Desahucio

Total 4.582 4.582

NOTA 11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiiia no dispone ain del estudio de precios de transferencia correspondiente al
ato 2014, en razén de que fa administracion de la compaiiia considera que no requiere
preparar el Informe Integral de Precios de Transferencia y Anexo, debido a que las
operaciones que ha realizado con parics relacionadas no alcanzan las cifras requernidas
por las autoridades liributarias. Ll mencionado estudio tiene como obietivo la
comprobacién de que las operaciones con partes relacionadas se hicieron con precios
que sc aproximan a valores de plena competencia.
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NOTA 12. GASTOS DE ADMINISTRACION

k| resumen de la cuenta fue como sigue:

2014 2013
Sueldos v beneficios personal 0 0
Honorarios profesionales 8.898 2,010
C'uotas v contribuciones 2632 4924
Giastos de viaje 5.971 1.343
Orros gastos de administracion 41.504 36.422
Total 59.005 44.699

NOTA 13, COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2014 la compaiiia no tiene contratos o compromisos que aleclen
en forma importante a los estados linancieros.

NOTA 14 AUDITORIA TRIBUTARIA

Desde 1995 hasta ¢l afio 2014, la compania no ha sido auditada por las autoridades
tributarias.

JEZL CONTADORES AUDITORES CIA. LTDA.
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JORGE L. ZAPATA 1.. CHRITIAN CORD(JVA
PRESIDENTE EJECUTIVO Contador general
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