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1.  OPERACIONES

Gategourmet del Ecuador Cia. Lida. es una compaiia ecuatoriana, subsidiaria de Gate Group Investments
Singapore Pte Lid de Singapur, que a su vez es subsidiaria de Gategroup Holding AG de Suiza. La aclividad
principal de la Compafia es la adquisicion de mercaderias, procesamiento, comercializacidn de alimentos
para el consumo humano y sus suppraductos. Durante los afios 2015 y 2018 sus actividades consistieron en
la atencion de las principales lineas aéreas con servicios en la ciudad de Quito y Guayaquil. La Campaniia
opera &n las instataciones propias las cuales fueron edificadas en predios pertenecientes & los aeropuertos
de Quito y Guayaqui.

Las estados financieros adjuntos han side aprobades y autorizadas por la gerencia de la Compania para su
distribucion el 25 de agosto de 2020 y seran presentados para aprebacién de la Junta General de Socios. En
opinidn de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La direccidn registrada de la Compafia es en los intericres del aeropuerte internacional Mariscal Sucre,
Edificio de Catering # 2 en la ciudad de Quite y en los intericres del aerepuerto José Joadquin de Olmedo, Av.
De las Américas # 300 en [a ciudad de Guayaquil.

2, BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estades financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de
Infarmacién Financiera (en adelante “NIIF"}, emitida per el Censejo de Normas Internaciones de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019,

Base de medicién-

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafifa con excepeion de los beneficios a empleados a largo
plazo que san valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Ddlares
de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuadar ¥ moneda funcional de presentacién de la
Compariia.

3, CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Las paliticas de contabilidad adoptadas son consistentes con [as aplicadas en afnos anteriores, La Companiia
ha adoptado durante el afic 2019, la NIIF 16 e IFRIC 23 por primera vez. Debido a la estructura de la
Compariia y la naturaleza de sus operaciones, existen otras normas e inferpretacicnes gue aplican también
para el afio 2019, sin embargo, no tuvieron impacto en sus estados financieros, asi:

- Modificaciones a ta NilF 9 - Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa.
- Madificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asocfadas y negocios conjuntos.
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- Modificaciones a la NIC 19 — Modificacién, reduccién o fiquidacion del plan.
- Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2015-2017:

- NIIF 3: Combinaciones de negocios.
- NIIF 11: Acuerdos conjuntos.

- NIC 12: Impuesto a las ganancias,

- NIC 23: Costos de financiamiento.

NIIF 16 ~ Arrendamientos

NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacién de si un acuerdo contigne un
arrendamiento, Interpretacion SIC-15 Arrendamientos Operativos — Incentives e Interpretacidn SIC-27
Evaluacion de [a esencia de las transacciones que adaptan la forma legal de un arrendamiento. La noma
establece los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion y revetacion de los arrendamientos y
requiere que los arrendatarios recenozcan ta mayoria de arrendamientos en el estado de situacién financiera.

El tratamiento contable de los arrendamientos para un arrendador es sustancialmente similar 2 la NIC 17.
Los arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos ya sea como operativas o financieros
utiizando principios similares a los estipulados en la NIC 17. Por lg tanto, NIIF 18 ne tiene un impacto para
arrendamientos cuande la Compafia actia como arrendador.

La Compariia adoptd NIIF 16 retrospectivamente con el efecto acumulado de la aplicacién inicial de la norma
reconocido en la fecha de aplicacion inicial {1 de enere de 2019). La Compaiiia aplicd la excepcidn practica
de transicidn para no evaluar si un contrato contiene o no un arrendamiento al 1 de enero de 2019. En su
lugar, la Compaiia aplicé fa norma Unicamente a aquellos contratos que fueron previamente identificados
como arrendamientos de acuerdo a NIC 17 y CINIIF 24 en la fecha inicial de adopcion,

La Ccompafiia reconocié activoes por derecho de uso y pasivos por arrendamiento para aquellos
arrendamientos clasificados previamente como arendamientos operativos, Los activos por derecho de uso
fueron reconocidos basados en el importe en libres como si la noma siempre se hubiera aplicado, ademas
del use de una tasa de descuento en la fecha inicial de adopcién. Los pasives por arrendamientos fueron
reconccidos basados en el valor presente de los flujos pendientes de page de los arrendamientos
descontados a la tasa de descuents en ia fecha inicial de adopcion.

Como resultade del andfisis efectuado por la gerencia se reconocieron activos por derecho de uso ¥ pasivos
por arrendamiento por 1,537,718 al 1 de enero de 2019 sobre los cuales se aplicaron {asas de descuento de
5.28% para la unidad de Guayadquil y 9.55% para la unidad de Quite para edificios en funcion de los periodos
de vida Gtil establecidos y el monte fijo mensual establecida en el contratc de concesidn. En el estado de
resultados por el aie terminado al 31 de diciembre de 2018 se reconocié la depreciacion del activo por
derecho de uso por 266,328 en lugar de un gasto por arrendamiento, y $& reconociercn gastos financieros
por 124,214 del pasive por arrendamiento de acuerdo a su respectivo devengamiento.

CINIIF 23 — incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a la renta

La interpretacién norma el tratamiento contable del impuesto a la renta cuande existen posiciones tributarias
que involucran incertidumbre y afectan la aplicacién de'la NIC 12 Impuesto & las ganancias. Esta norma no
aplica para otros impuestos y gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, tampoco incluye requerimientas
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especificos respectc a intereses y penalidades asociadas a las posiciones tributarias incierlas, La
interpretacién norma especificamente lo siguiente:

- Si una Compantia considera las posiciones tributarias inciertas individualmente.

- Los supuestos utilizados por una entidad en fa evaluacion de las posiciones tributarias por parte de la
Autoridad Tributaria.

- Como una entidad determina la utilidad o pérdida gravable, base imponible, amortizacién de pérdidas
tributarias, crédite tributario y la tarifa de impueste a la renta.

- Como una entidad evaltla cambios en hechos y circunstancias.

La Compafiia determina si debe considerar cada posicion tributaria incierta de manera individual ¢ de manera
conjunta con otras pasiciones y utiliza el enfoque que mejor establezea la resolucién de una ingertidumbre.

La Compafnia aplica juicio profesional en la identificacién de incertidumbres scbre posiciones fributarias
aplicadas.

En la adopcién de la interpretacion, la Compaiia considerd si mantiena cualquier posicién tributaria incierta,
particularmente aquellas relacionadas con precios de transferencia. La Compaiia determind que es probable
que todos los tratamientos tributarios aplicades sean aceptados por la Autoridad Tributaria, por lo que la
interpretacidn no tuvo impacto en los estados financieros de la Compariia.

4, RESUMEN DE POLiTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados
financieros son fas siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos-
Incluye el efectivo disponible y los depésitos a la vista en bancos, representa caja y depdsitos en
entidades bancarias de gran liquidez y facilmente canvertibles en efective sujetos a riesgos no
significativos de cambios en su valar.

b} Instrumentos financieros-
Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financiercs se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como: medidos
subsecuentemente a costo amortizade, valor razenable con cambios en otros resultados integrables —
ORI, y valor razonable con cambios £n resuliados.

La clasificacidn de los activos financieros en el momentc del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiere vy el modelo de negocio de la
Compafia para la gestiébn de cada activo financiero. Con excepcitn de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un cemponente financiero significativo, ta Compania mide inicialmente un
activo financiero a su valor razonable més los costos de transaccion. Las cuentas por cobrar que



Notas a los estados financieros (continuacion)

contienen un compenente financiero significative son medidas al precio de transaccién determinade baje
NIIF 15.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con
cambios en atras resultadas integralas — ORI, es necesario que estos otorguen el derecho a la
Compania a flujos de efectivo que sen unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus sigias
an inglés) sobre el monto del capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba "SPPI” y se

realiza a nivel de cada instrumento.

El medela de negocio de la Compafia para la gestién de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resuitaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a
fravés del cobro, a través de {a venta de activos financieros, o ambos.

Medicién Posterior
Para efectos de la medicién posterior, los activos financiercs se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costc amertizado {instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razanable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
deuda).

- Activos financieros a valor razonable con cambigs en otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio}.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultades.

Activos financieros a costo amortizade (instrumentos de deuda}
Esta categoria es la mas relevante para la Compaiiia y mide sus activos financieros a costo amortizado,

si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modele de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros can el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuates a traves del cobro, y:

- Los términos contractudles del activo financiero dan fugar en fechas especificas a los fivjos de
efective que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital {principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizade se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconoccen en resuliados cuando &l

activo se da de haja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros a costo amoartizado de la Compariia se presentan enlaNota 7.
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Aclivos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de deuda}
La Compania mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en ORI si se

cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un medelo de negocic con el objetivo de recuperar los
flujos de efectivo a través del cobro y de la venta de estos, y;

- Los términos contractuales del activo financiere dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efective que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valer razonzhle con cambios ORI, los ingresos financieros, valuacién por
tipe de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan de la misma manera
que los aclivos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable restantes se
reconocen en ORI, Sobre |a baja en cuentas, el cambio en &l valor razonable acumulado reconocide en
ORI se registra en el estada de resultados integrales,

La Compaiia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI {instrumentas de
deuda).

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, a Compaiiia puede optar per clasificar irrevocablemente sus inversiones
de capital como instrumentos de patrimaonio a valer razonable con cambios en ORI guando cumplen con
la definicién de patrimenia neto segon NIC 32 "Instrumentos: Presentacion” y no se mantienan para su
comercializacién. La clasificacién se realiza por cada instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los dividendos
san reconocidos como otros ingresos en el estado de resultades cuande se haya establecido ef derecho
de paga, exceplo cuande Ja Compania se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion de parte
de] costo del activo financiere, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI Los instrumentos de
patrimonio a valer razonable con cambios en ORI no estan sujetos a la evaluacion de deteriora.

La Compaiiia no mantizne activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de
patrimonio),

Activas financieras a valer razanahle con cambios en resultades

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negaciar, aclives financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a
valor razonable can cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido
al valor razonabie. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el propésito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivadas, Incluidos los derivados
implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como instrumentos
de cobertura efectivos.
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Actives financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses se
clasifican ¥y miden a valor razonable con cambio en el estade de resultados integrales,
independienternente del modelo de negocio. No obstante los criterios para instrumentos de deuda a
clasificarse al costc amontizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe antericrmente,
los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable con cambios en resultados en el
reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce, un desajuste cantable.

Los activos financieros a valor razenable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacién financiera a valor razonable can cambios en el valor razonable reconccidas en el estado de
resultados.

La Compaiiia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Baja de activos financieros

Un active financiere {o, cuanda correspanda, una parte de un active financiero o pane de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion
financiera} cuando:

- Los deraechos para recibir flujos de efective del activo han expirado.

- La Compadia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacion de pagar los flujos de efective recibides en su fotalidad sin demora material 2 un tercero
bajo un acuerdo, y;

- La Compaiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o la
Compariia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
pera ha transfaeride el control del active.

Cuandg la Compadia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un active o ha
ingresado en un acuerdo, evalia si, ¥ en gue medida, ha retenido los riesges y beneficios de este active

financiero.

Cuando na haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y heneficios del activo, ni tiene
el control transferido del activo, la Compania continiia reconaciendo el activo, En ese caso, [a Compadia
también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y [a responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Compafia tiene
retenido.

La participacidon continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferide se mide de
acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la Compariia puede ser
requerida para pago.

Deterioro del valor de los activos financieros
La Compaiiia reconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonakle a través de resultados.
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Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efective contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compania espera recibir,
descontados a !a tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluirdn flujos de
efectivo por la venta o recuperacin de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte infegrak de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicadc para todos les activos financieros excepte deudores comerciales y
activos confractuales,
- Enfoque simplificado aplicadoe para deudores comerciales y activos contractuales.

Enfogue general
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para

las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconacimiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mara que
pueden ser posibles dentro de los priximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédite para las cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro par las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de duracion restante del active financiero.

Enfoaue simplificado
Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos confractuales, la Compafiia aplica un enfoque

simptificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas, Par fo tanto, la Gompaiiia no realiza un
seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconace una provisidn para pérdidas
crediticias esperadas sobre tode el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte.
La Compania ha elaborado una matriz de provisicnes que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroecondmicos relacionados con la industria en la cual opera
[a Compania.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se ¢lasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados

designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, seguin corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razenable y, en el caso de préstamos
¥ cuentas por pagar se reconocen al valer neto de los costos de {ransaccidn directamente afribuibles.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasives financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacién y pasivos financieros designados en €l momento del reconacimiento inicial
como a valor razonable con cambios en resultadas.
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Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negaciar si se incurren con el propdsito de
recomprar en el término cercang. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivades
suscrifos por la Compania que no estin designados como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun lo definide por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momente de su reconccimignto, y solo si se cumplen los
criterios de NIF 9.

La Compaiiia no ha clasificado ningdn pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar
Esta es la categoria mas relevante para la Compaiiia. Después del reconocimiento inicial, se miden al

cosio amortizado utllizando el método de la tasa de interés efective. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estade de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amorfizade s& calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en 1a adquisicion y 1as
tarifas o costos que son parte integrante de Ia determinacidn de la tasa de interés efectiva del pasive
financiere. La amortizacién de [a tasa de interés efectiva se incluye como costos financieros en el eslado
de resultados.

Los préstamos y cuentas por pagar de la Compaiila se presentan en Ja Nota 7.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn derivada del pasivo haya sido pagada o
cancelada.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, 1al intercambio ¢ modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiente de un nuevo pasivo, ¥ la diferencia en los importes raspectivos en libros se reconocen
en €l estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacion financiera si existe un dereche actual legalmente exigible de compensar
los importes reconocidos, y existe |a intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de rezlizar los activos
y cancelar los pasivos en forma simultinea.

Inventarios-

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El coste de
los productos terminados, y de los productes en procese comprenden las materias primas, la mano de
obra directa involucrada en el proceso de elabgracidn de los productos, los gastos indirectos de
fabricacién basados en una capacidad operativa nommal y ofros costos incurridos para dejar los



Notas a los estados financieros (continuacien)

d)

productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles
a los inventarics. El costo para productos terminados, en proceso, materias primas y otros
aprovisionamientos, se determina usando &l método de promedic ponderado. El valor neto realizable es
el precio de venta estimado en el curse normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion

y distribucion,

Los inventarios en transito se presentan af costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
impartacion,

Propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos-

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histarico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en casa de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion ¢ construccion del active. Los desembolsos posteriores a la compra ¢
adquisician sélo son capitalizados cuande es prebable que beneficios econdmicos futuros asociados a
la inversian fluyan hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultades
cuando son incurridos. Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de otras propiedades, planta y
equipos, es calculada linealmente basada en fa vida (til estimada de los bienes del activo fijo y considera
valores residuales.

Los repuestos a ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias usadas en la produccién y gue tienen
una duracion mayor a un afio se clasifican como equipes dentre del rubro propiedades, planta y equipe y

se deprecian en la vida Gtil del equipo o maguinaria asignada.

Las estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de los actives fijos son revisadas vy ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las tasas de depreciacién est&n basadas en la vida ttit estimada de los bienes, que son;

Afias
Muebles y ensares 10
Maguinarias y equipos 10
Equipes de computs 3
Vehiculos 5
Edificios e instalaciones De acuerda al contrato de concesidn

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con e! valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otras
ingresos o egresos no operacionales.

Cuando &l valor en libros de un activo de propiedadas, planta v equipo excede a su monto recuperable,
este es reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Arrendamientos-

La Compaiia evalGa al inicio del contrato si éste contiene o no un arrendamiente, esto es cuando el
contrato otorga el derecho de contrelar el uso de un activo identificado por un periede de tiempo a
cambio de una consideracidn.

La Compania comg arrendataria
La Compaiiia aplica un Unico enfoque de reconocimiento y medicion para todos les arrendamientos,

excepto para aquellos arrendamientos a corto plazo yfe en los que los actives subyacentes son de bajo
costo. La Compania reconoce pasivos por arrendamientos para realizar pagos por arrendamienios y
activos por derecho de uso que representan el dereche por uso de dichos activos.

I.  Activos por derecho de uso

La Compania reconoce activos por derecho de uso a la fecha de inicio del arrendamiento. Los
activos por derecho de usc son medidos al costo, menos cualquier depreciacion acumulada y
perdida por deterioro, y son gjustados por cualguier revaluacion de los pasivos por arrendamiento.
El costo de los activos por derecho de uso incluye el monte de los pasives por arrendamientos
reconocido, ¢ostos iniciales directos incumides y los pagos por arrendamiento efectuados antes ¢
a la fecha de inicio, menos o5 incentivos de arrendamiento recibidos. Los activos por derecho de
uso son depreciados en linea recta durante el plaze mas corfo entre el periodo de arrendamiento
y [a vida dtil estimada de los activos, como sigue:

. Edificios De acuerdo con el contratoe de concesién

Si la propiedad del activo es transferida a la Compafiia al final del pericdo de arrendamiente o el
costo refleja el ejercicio de una opcidn de compra, |a depreciacidn serd calculada utilizando la vida
Util estimada de los activos.

Los activas por derecha de uso estin también sujetos a deterioro,

iIl. Pasivos por arrendamiento
A la fecha de inicic del arrendamiento, la Compaiiia recanoce los pasivos por arrendamiente al
valor presente de los pagos por arrendamiente que ne se hayan pagado en esa fecha. Los pagos
por arrendamiento incluyen pagos fijos menos cualquier incentive de arrendamiante por cabrar,
pagos variables que dependen de un indice o tasa, y montos que espera pagar el arrendatario
cama garantias da valor residual. Los pagos por armendamientd iambidn incluyen el precio te
ejercicio de una opcién de compra si la Compafia esta razonablemente segura de ejercer esa
opcion, y pagos por penalizaciones derivadas de la terminacion del arrendamiento, si el periode
de arrendamiento refleja el ejercicio de la opcién de terminacion por parte de la Compaiifa. Los
pagoes variables que no dependen de un indice o tasa son reconocides come gastos (a menes que
hayan sido incurrides para producir inventarios) en el perfodo en los cuales el evente o condicién
que da lugar al pago ocurre,

Para calcular el valor presente de los pagos por arrendamiente, fa Compaififa utiliza una tasa de

descuente a lz fecha de inicio ya que la tasa de interés implicita del arrendamiento no es facilmente
determinable. Posterior a la fecha de inicic, el monto de los pasivos por arendamiento se incrementa
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para reflejar ei devengo del interés y la reduccién de los pagos por arrendamientio efectuados. En
adicion, el importe en libros de los pasivos por amendamiento es revaluade si existe una medificacian,
sea un cambic en el periodo de arrendamiente, en los pagos por arrendamiento futuros o un cambio en
la evaluacion de la opcidn de compra de dicho activo.

f}  Deterioro de activos no financieros-
A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se inferma, la Compafia evalla si existe algan indicio
de que un activo na financiera pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe algdn indicio, o cuando
se requieran pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, la Compania estima el importe
recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo ¢ de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso. Ese importe
recuperable se datermina para un activo ingividual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que
sean sustancialmente independientes de los flujos de efectivo de otros aclivos o grupos de activos.
Cuando el importe en libros de un activo © de una unidad generadora de efectivo exceda su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el valer a su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los fiujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente aplicando
una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del mercado sobre &!
valor temporal del dinere y los riesgos especificos del activo, Para |a determinacion del valor razonable
menos [os costes de venia, se taman en cuenta fransacciones recientes del mereade, si las hubiera, Si
no pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiiza un modelo de valoracian que resulte
apropiade en las circunstancias. Estos calculos se verifican cantra multiplos de valoracién, caotizaciones
de acciones para sociedades que caticen en bolsa, u otros indicadores disponibles representatives del
valor razonable.

La Compailia basa su cdlculo del deteriore del valor en presupuestos detallados y caiculos de
proyecciaones gue se confeccionan por separadc para cada una de las unidades generadoras de efectivo
de la Compadia a las cuales se les asignan los activas individuales, Por lo general, los presupuestos y
calculos de proyecciones cubren un periodo de cinco afnos, Para los periodos de mayor extension, se
calcula una tasa de crecimientc a largo plazo y se la aplica a los flujos de efectivo futuros de las
proyecciones a partir del quinto arfio.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a fas operaciones continuadas, se reconecen en
el estado de resultados integrales en aqueltas categorias de gastos que mejor se correspondan con la
funcién del activo deteriorado, salve para las propiedades revaluadas previamente, donde fa revaluacion
se registrd en el otro resultado integral. En estos casos, el deterioro del vator también se reconoce en el
otro resultado integral hasta el imporie de cualquier revaluacion previamente reconocida.

Para los activos no financieros en general, excluida la plusvalia, a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa se efectda una evaluacion para determinar si existe algun indicio de que las pérdidas
por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio,
la Compafiia efectiia una nueva estimacidn del importe recuperable del activo o de la unidad generadora
de efectivo, segln carresponda. Una pérdida por deteriora del valor reconocida previamente solamente
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12)]

h)

se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el imperte recuperable desde
[a dltima vez en que se recanocid dicha pérdida por deterioro del valar. La reversidn se limita de manera
tal que el importe en librog del activo o de la unidad generadora de efectiva no exceda su importe
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hublera determinade, neto de la depreciacién, si no
se hubiese reconocido una pérdida por deteriore del valor para ese activo o esa unidad generadora de
efectivo en los periodos anteriores. Tal reversidn se reconoce en el estado de resultados integrales.,
salve que el active se contabilice por su valor revaluade, en cuyo caso 1a reversion se trata como un
incremento de revaluacisn.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, |a gerencia de la Compzila no ha reconocido pérdidas por deterioro
de sus activos.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-

Las cuentas por pagar corresponden & obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oporiunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia tiene una obligacién presente {legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de
recursos para cancelar las pbligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de
{a misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan para
reflejar [a mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temparal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizande una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando carresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de |a provisién producto del pasa del iempo se
reconoce coma un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en funcidn a una evaluacidn realizada por la Gerencia de la
Compania en la cua) se detemmina su prebabilidad de ocurrencia como remota, posible o probable. Los
pasivos contingentes evaluados como probables san registrades en base al mejor estimado de la salida
de recursos gue ocasionarian a futuro, mientras que los pasivos contingentes evaluados como posibles
son revelados en las notas a los estados financieros.

Beneficios a empleados-

Beneficics de corto plazo
Se registran en el rubre de provisiones del estado de situacion financiera y correspanden principalimente

a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcidn del 15% de Iz utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de los productos vendides, los gastos
de administracidn o de ventas, en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.
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Vacaciones: Se registra el coste correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarte sueldos y otros relacionados con la seguridad social: Se pravisionan y
pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Largo plazg:
La Compaiiia tiene un plan de beneficic definido para jubilacion patronal, narmado por las leyes

laborales ecuatorianas. Adicianalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de
Ia refacion labaral por desahucio solicitado por el empleader o por el trabajador, el empleador bonificars
al frabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual par cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma Compariia ¢ empleador, este bengficio se denomina
desahucio.

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucic con base &n
estudios actuanales practicados por un profesional independiente, se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
&s obfenido descontando las flujos de salida de efectivo. En el afio 2079, |a tasa de descuento utllizada
por los actuarios independientes es del 3.62% {4.25% en 2018} anual. Las hipdtesis actuariales incluyen
variables come son, en adicién a la tasa de descuento, f2sa de monalidad, edad, sexo, afios de
servicios, remuneraciones, incrementos futures de remuneraciones, tasa de rotagion, gntre otras y estan
detalladas en la Nota 17.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente
El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcwla medianie la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultades del afio en que se devenga con base en el impueasto por
pagar exigible.

La Compafiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre [a base
del 25% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias iemporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostradoes en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a fa
fecha del estado de situagion financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta

diferide activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos sdlo se recanocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
Impuestos a Ja renta diferidos activos y pasivos se relacionan con [a misma autoridad tributaria.

Los Impuestos diferidos activos gue se generen de los derechos por amartizacion de fas perdidas
tributarias son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran
en el tiempo.

La Administracién de la Compaiiia ha considerade que las nuevas disposiciones vigentes relacionadas
a que las reversiones de gastos considerados como no deducibles en un pericdo no generarén ahorros
tributarios en periodos siguientes; y por tanto ha decidido no registrar el active por impueslo diferido que
por efectos de adopcion NIIF se habia determinado.

Impueste schre las ventfas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo;

- Cuande el impuesto sobre [as ventas incurride en una adguisicien de activos 0 en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicidn del active o come parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imperte de impuestos

sobre Jas ventas,

Elimporte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segln corresponda.

Incertidumbres sobre el tratamiento de impuesto a la renta
La Compafia evalia a fin de cada afio todas las incertidumbres sobre posiciones tributarias

relacionadas con impuesto a la renta, tomando en cuenta nuevas posiciones aplicadas en el afio yfo
reformas fiscales que tengan algin efecto scbre aguellas posiciones tributarias aplicadas por la
Compainia desde periodos anterioras,

La Compadia ejerce juicic profesional en la identificacidn de las incertidumbres y detemina la
probabilidad de aceptacion de éstas basadoes en la calificacion del asesor tributario v la evalvacién de
la gerencia sobre las mismas.

Para aguellas incertidumbres calificadas como no probables de aceptacion por parte de la Autoridad
Tributaria, la Compafia aplica el método del importe méas probable con el fin de determinar el pasivo
por impueste a la renta a ser reconocido al cierre del periodo.

Reconocimiento de ingresos provenientes de acuerdos con clientes-

Los ingresos de la Compania provienen de servicios de catering, handling, limpieza y almacenaje, y
comercializacién de productos a sus clientes, y se reconacen cuanda el control de los bienes y servicios
se transfieren al cliente por un importe que refleja la contraprestacién a la que la Compafria espera tener
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derecho a cambio de dichos bienes y servicios. La Compaiiia ha llegado a la conclusidn de que actia
come principal en sus contratos de ingresos, ya que generalmente controla los bienes y servicios antes
de transferirlos al cliente.

Servicios de catering

Los ingresos peor servicios de catering y comercializacidn de productos se reconocen en €l momento en
el que el control del activo se transfiere al cliente en la enirega de los productos elaborados y
camercializados.

La Compafia incurre en costos por la utilizacion de la infraestructura del aeropuerto de Quito y
Guayaquil. Esia tasa se paga directamente a [a compaiiia estatal y se recupera mediante el cobro de
este valor al cliente como una tasa de servicio sobre las ventas de catering. En consecuencia, la
Compafiia incluye esta tasa en la determinacion del precio de la transaccion de estos servicios.

Servicios de handling, mpieza y almacenaje
La Compaiiia proporcicna servicios de handling {entrega, carga, reparacion, empaguetado de productos

alimenticios), impieza de suministros de avién y almacenaje de suministros de avion y productos
alimenticios de comercializacién que se venden por separado y suponen obligaciones de desempeno
diferentes. En consecuencia, la Compania asigna precios de transaccién independientes.

La Compafia reconoce estos ingresos a lo largo del tiempo tomando en cuenta las diferentes drdenes
de servicio confirmadas por ejecutar para cada clignte.

Al determinar el precio de la transaccidn por venta de bienes y servicios, la Compafia evalla los efectos
de contraprestaciones variables, la existencia da componentes financieros significativos, las
contraprestaciones no monetarias, y los pagos efectuados al cliente.

{iy Contraprestaciones variahles

Descuentos par volumen

La Compaiiia ofrece descuentos por cumplimientos estratégicos y comerciales a determinados
clientes cuando exceden un volumen de ventas establecido en el acuerdo. Los descuentos se
deducen de los valores a pagar por €l cliente. Para estimar la contraprestacion variable por los
descuentos futuros esperados, la Compaiiia aplica el método del valor més probable para los
contratos con un (nico descuente cuando supera el volumen acordade. El método seleccionado
para estimar e! importe de la contraprestacion variable se determina en funcion de los distintos
umbrales de velumen incluidos en los acuerdos. La Compania aplica los requisitos a [a limitacidn
de las estimaciones en el reconocimiente de consideraciones variables como una deduccidn del
ingreso y reconoce un pasivo por reembalsos para los descuentos futuros esperados.

{iij Componente de financiamiento significativo
La Compafiia ne recibe anticipos a corto plazo de sus clientes. En el caso de que la Compadia
reciba anficipos por parte de sus clientes, utifizando la solucidn practica en la NIIF 15, la Companiia
n¢ ajusta el importe de la contraprestacion por los efectos del componente significative si espera,
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k)

al inicio del contrate, que el pericdo entre la transferencia del bien o servicio al cliente y la
carrespandiente fecha del paga del cliente sea de un afo o mengs.

Activos ¥ pasives derivados de los ingresos provenientes de acuerdos cen clientes

Activos por contratos

Un active por contrato es el derecho de la Compaiiia una contraprestacion a cambio de los bienes
o servicios que la Compaiia ha transferido al cliente. Sila Compaiiia transfiere bienes o servicios
a un cliente antes de que e! cliente pague la confraprestacion ¢ antes de la fecha de vencimiento
del pago, se reconoce un aclive por contrato por la contraprestacion obtenida que esta
condicionada.

Deudores comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compariia a una contraprestacion que es
incondicional {es decir, solo requiere del paso del tiempo antes de que el pagc de la
contraprestacion sea ejecutada).

Pasivos por reemholsos

Un pasivo por reembolse es la obligacion de reembolsar parte ¢ la totalidad de la contraprestacion
recibida (o por recibir) del cliente y se valora por la cantidad que la Compania espera finalmente
que deberd devolver al cliente. La Compafia actualiza sus estimaciones de pasivos por
reembelsos (y el cambio correspondiente en el precio de Ja transaccién) al final de cada ejercicio.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes y servicios, de manera simuiténea al
reconocimientc de las ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del memento
en gue se pagan, y se registran en los perfades con los cuales se relacionan.

Ciasificacién de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacidn financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Companiia:

. espera realizar el activo o tiene la intencidn de venderlo o consumirlo en su cicly normal de
operacién;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el active dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

* elactivo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
sar intercambiado ni utlizado para cancelar un pasivo por un petiodo minima de doce meases
después del cierre del periodo sobre el que se infarma.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
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Un pasive se clasifica como corriente cuando ia Compania:

. espera liguidar el pasive en su ciclo normal de operacion;

+  mantiene el pasivo principalmente con fines de negogiacion;

. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

. no tiene un derecha incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre &l gue se informa,

Todos los demas pasivos se clasifican come no corrientes.

m) Eventos posterioras-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean infermacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compailia a la fecha del estado de situacion financiera {eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que ne son eventos de ajuste son
incluidos en notas a fos estados financieros.

5. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas refacionadas, Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargae, los
resultades finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son impartantes para
refiejar cerrectamente la situacion financiera y los resultades de la Compania y/o las que requieren un alto
grage de juicio por parie de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del ciiterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

»  Provision por pérdidas credilicias esperadas:

La estimacién por pérdidas crediticias esperadas es determinada por la Gerencia de la Compaiiia, en
base a una matriz de provisiones para calcular las pérdidas crediticias esperadas. Las provisiones se
basan en los dias vencidos y tasas de incumplimiento observadas histéricamente. La Comparia
calibrard la matriz para ajustar la experiencia hisiérica de pérdidas de crédito con informacién
prospectiva. En cada cierre, las tasas de incumplimiento histdricas observadas se actualizan y se
analizan los cambios en las estimaciones prospectivas. La evaluacion de la correlacién entre [as tasas
histéricas de incumplimiente observadas, las condiciones econdmicas previstas y las pérdidas
crediticias esperadas son estimaciones significativas. La estimacion par pérdidas crediticias esperadas
se carga a los resultados integrales del afic y [as recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan
a otfros ingresos.
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. Vida util de propiedad, maguinaria, muebles, equipos y vehiculos:
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futurac de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida (Gtil de los activos deberia disminuirse,
se deprecia el excesa entre el valor en libros nete y el valor de recuperacién estimade, de acuerdo a la
vida (til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida,

. Perinde de arrendamiento de cantratos con opciones de renovacion y terminacion — la Compaiia como
arrendataria:
La Compaiiia determina el periodo de arrendamiente tomande en cuenta el periodo de arrendamiento
no cancelable conjuntamente con cualguier periode cubierto por la opcidn de renovacién si es
razonablemente ciefo que este periodo sea ejercido, o cualquier pericdo cubierto por la opcién de
terminacidn si es razonablemente cierto que este periodo no sea ejercido.

s  Estimacitn de la tasa de descuento de arrendamientos:

La Compania no puede determinar ficilmente la tasa de interés implicita para el arrendamiento, par lo
que utlliza una tasa de descuenta para medir los pasivos por arrendamiento. La tasa de descuento
corresponde a la tasa que la Compafiia tendrfa que pagar para oblener los fondos necesarios para
adquirir un activo de similar valor al activo por derecho de uso en un entorno econdmico similar. La
determinacion de esta tasa de descuento requiere de una estimacién cuando tasas ohservables no
estan disponibles o cuando esta necesita ser ajustada para reflgjar los términos y condiciones del
arrendamiento. La Compaiila estima la tasa de descuento utilizando supuestos observables come tasas
del mercado local, y es requerido que incluya ciertos supuestos especificos de la entidad tales como el
rating aplicado a la Compaiiia,

. Detericro del valor de los actives no financieros:
L.a Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo pedria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacidn de ingresos netos,
se practican ajustes por deterioro de valor can carge a los resultados del periodo.

» Pasivos contingentes:
Los pasivos contingentes son registrados en funceién a una evaluacion realizada por la Gerencia de la
Compafia en la cual se determina su probabilidad de ocurrencia come remota, posible o probable. Los
pasivos contingentes evaluados como probables son registrados en base al mejor estimado de 1a salida
de recursos que ocasicnarian a futuro, mientras que los pasivos contingentes evaluados como posibles
son revelados en las notas a los estados financieros.

. Determinacidn del método para estimar la consideracion variable en los acuerdos con clientes
Ciertos aguerdos incluyen derechos de descuentos y rebajas que dan lugar a una consideracion
variable, la Compaiia requiere utilizar sea el método del valor mas probable o e método del valor
esperado hasada en qué método mejor estima el monto de la consideracién a registrar por la Compaiia.

La Compaifiia ha determinado gue el método del valor més probable es el métedo apropiado para
estimar la consideracién variable. El métoda del valor més prohable es generalmente utilizado para
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Notas a los estados financieros (continuacion)

aquellos contratos en los que se mantiene un dnico porcentaje de volumen meta, mientras que el métoda
de valor esperade se utiliza en aquellos contratos en los que se maneja un rango de metas de volumen.

. Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos parimpuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria aplicable, La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos fributarios. Aun cuando la Compaiiia considera que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma cansistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con &! organismo de control tributaric (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacion de nommas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,

+  Determinacion del pasivo por impuestc a la renta de posicicnes tributarias inciertas y probables:
Al final de cada periodo contable se evaliia el valor a reconocer como pasivos por impuesto a la renta
en la medida en las que las posiciones tributarias inciertas identificadas hayan side calificadas como no
probables de aceptacién por pare de la Autoridad Tributaria aplicande el método de importe mas
prabable.

»  Obligaciones por beneficios post empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina medianie valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrén lugar en el futuro. Estas suposiciones ingluyen: la
determinacidn de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de martalidad y los
aumentos futuros de tas pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
exiremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposicicnes se revisan
a cada fecha de cierre del periodc sobre el que se informa,

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, (US ddlar americanc, que es ia moneda
corriente en el Ecuador) segin le indica el parrafo 83 de la NIC 19). '

Et indice de mortalidad se basa en las tablas bicmétricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Institute Ecuatorianc de Seguridad Social (IESS) segdn R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para
el pais.

. Provisiones:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembaolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente saobre fa
base de las estimaciones realizadas. La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la
mejor estimacién de los desembolsos que serd necesaric pagar por Ia correspondiente obligacian,
tomando en consideracion toda la informacién dispenible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANGIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacidn, se detallan las Normas Intemacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigancia a partir del 1 de enero de 2019, En este sentido, la Compaiia tiene la intencidn de adoptar estas
normas cuando sean aplicables, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia

NHF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a fa NIIF 3 — Definicidn de un negocio 1 de enero de 2020
Medificaciones ala NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Reforma de la tasa de interés de referencia 1 de enera de 2020
Modificaciones a la NIC 1y NIC 8 — Definician de material 1 de enero de 2020
Modificaciones al Marco Conceptual de las Narmas Intemacionales de Informacion Financiera 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 23 — Venta o contribucidn de activos entre un inversionista y su

asociada o negocios conjuntos Por definir

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Los insirumentos financieres al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se farmaban de la siguiente manera:

2018 2018
Corriente No corrents Carriente

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos 1,300,608 - 903,383
Ceudores comerciales 1,453,297 - 2,407,410
Cuentas por cabrar a companias relacionadas - - 99,356
Otras cuentas por cobrar 13,831 - 89,938

2,767,736 - 3,500,087
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedares comerciales y otras cuentas por pagar 1,149,636 - 1,447,344
Cuentas por pagar a compaiiias refacionadas 108,550 - 248,684
Pasivos por arrendamientas 225,640 1,101,211

1,485,826 1,101,211 1,697,028

8. EFECTIVOEN CAJA Y BANCQS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2015 2018

Caja 5,102 3,642
Bancos (1) 1,295,506 899,711

1,300,608 903,383

(1) Al'31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectiva en bancos correspande a depésitas en cuentas bancarias del pais,
denominadas corrientes en délaras de los Estados Unidos de América, los cuales no tienen restricciones, son de

litve disponibilidad y no generan intereses.
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Notas a los estados financieros (continuasion)

9. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, los deuderes comerciales se formaban de 1a siguiente manera:

2019 2018
Provisidn por Provisién por
Valor perdidas crediticias Valar Valor pérdidas crediticias Valor
bruto esperadas neto brute asperadas neto
Clientes locales 1,573,047 (339,255} 1,233,792 2,447,649 {130,086) 2,317,563
Activos contractuales 219,505 - 219,505 89,847 - B9 847
1,792,552 (339,255) 1,453,297 2,537,496 (130,086} 2,407,410

Al 31 de diciembre de 2013 ¥ 2018, Ia antigledad dei saldo de deudores comerciales, neto de provisién por
perdida futura esperada es como sigue:

2019 2018
No deteriorada Detaeriorada Neto No deteriorada  Deteriorada Neto
Vigents 4,601,838 {213,717) 1,388,121 2,250,901 {37,901} 2,213,000
Vencida
Ce 91 a 180 dias 5,912 {5.912) - 103,553 (9,235) 94,318
hds de 180 dias 184,802 {119,626} 65,175 183,042 {82,950} 100,092
1,752,552 (339,255) 1,453,287 2,537,496 {130,086} 2,407,410

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el movimiento de la estimacidn por pérdidas crediticias esperadas fue

como sigue:
2019 2018
Salde al inicio 130,086 134,847
Mas {menos):
Utilizacion y bajas - (4,761)
Provisian (Ver nota 21) 209,169 -
Saldo al final 339,255 130,086

10. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIQNADAS

(a}) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de las cuentas par cobrar con entidades relacionadas se
formaba de la siguiente manera:

Sociadad Qrigen 2019 2018
Griffin Endeavour Il S.a.r. Luxemburgo - 87,051
Gategourmet Singapoure Singapur - 12,305
- 99,356
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar a entidades refacionadas se
formaba de [a siguiente manera;

Sociedad Origen 2019 2018
GateGourmet Switzerand GMBH Suiza 95,880 249 684
Dester BVBA Bélgica 13,570 -
109,550 249,684

Durante los afies 2019 y 2018, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades
relacionadas;

Sociedad Naturaleza Origen 2019 2018
Dester BVBA Compra de inventario Bélgica 27,603 22 B79
GateGourmet Switzerland GMBH Seguros Suiza 6,704 18,502
GateGourmet Switzerland GMBH  Servicios informaticos Suiza 122,458 119,100
GateGourmet Switzerland GMBH Regalias Suiza 224 801 253,003
GateGourmet Switzerland GMBH  Contribucién solidaria Suiza - 12,305

381,567 425,789

{b) Términos y condiciones de transacciones con entidades refacionadas-
Las transacciones con entidades relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones
acordadas entre las partes.

{¢) Administracidn y alta direccién-
Los miembros de 1a alta gerencia y demas personas que asumen la gestion de la Compafiia, incluyendo
a la gerencia general, asi como los socios que 1a representan, no han participado durante los afios 2019
y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes. Durante los afios 2019 y 2018, los importes
reconacidos come gastos de gestidén de personal clave, se forman como siguen:

2019 2018
Sueldos fijos 191,059 187,810
Bonificaciones 43,953 41,840
Beneficios sociales 43314 41,476

278,326 271,126

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las otras cuenias por cobrar corresponden principalmente a anticipos
enfregados a proveaderes y cuentas por cobrar a empleados.
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Notas a los estados financieros (centinuacion)

12. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Materia prima

Otros aprovisionamientos

2019 2018
92,637 68,805
19,374 12,405

112,011 81,210

13. PROPIEDAD, MAQUINARIA, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS, NETO

a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de propiedad, maguinaria, muebles, equipos y vehiculos se
formaba de la siguiente manera:

Edificios e instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipc de computacion
Vehiculos
Construcciongs en curso

2018 2018
Costo Dapreciacidn Costo Depreciacidn
histérico acumulada Neto histérico acumulada Neto

4,099,021 (2,022 787} 2,076,234 4,080,041 {1,747,378) 2.312,665
1,768,092 (1,238,333 529,759 1,540,739 {1,124,418) 416,329
26,142 {26,142} - 26,142 (26,142} -
328,819 (250,079} 78,740 245126 (245,128) -
1,235,678 (1,167,392) 68,288 1,235,678 {1,082,888) 162,780
114,329 - 114,329 245 334 - 245 334
7,573,081 {4,704,733) 2,868,348 7,354,060 (4,225,950} 3,128,110

b) Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de propiedad, maquinaria, muebles, equipos y vehiculos

fue el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Adiciones
Transferencias
Depreciacidn {Ver nota 21)

Saldo al 31 de diciembrs de 2018

Adiciones
Transferencias
Depreciacion (Ver nota 21)

Saldoe al 31 de diciembre de 2019

Edificios e Maquinariasy Equipo de Construcciones

instalaciones equipes computacidn  Vehiculos en curso Total
2,487,721 456,331 2,579 265,321 158,892 3,380,844
66,519 24,770 - - 146,335 237,524
21,236 ar 657 - - (58,893) -
(272,811} {102,437) {2,579) {112,531) - {490,358)
2,312,665 416,321 - 152,790 246,334 3,128,110
- 32,668 1,350 - 185,003 219,021
38,980 164,685 83,343 - {317,008) -
{275,411) (113,915} (4,953 (84,504} - (478,783}
2,076,234 529,759 79,740 68,286 114,328 2,868,348
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Notas a los estados financieros (continuacién)

14, ARRENDAMIENTOS

La Compafiia como arrendatario

La Compariia mantiene dos contratos de arrendamiento de sus plantas en los Aeropueros de Quito y
Guayaquil a favor de las administradoras de dichos aeropuertos, Corporacién Quiport S.A. ¥ Terminal
Aeroportuaria de Guayaquil 5.A. utilizadas en sus operaciones.

El periodo de arrendamiento de las concesiones vence el 28 de febrero del 2028 en la ciudad de Quito
mientras en Guayaquil €l 31 de diciembre del 2020, la Compaiiia esta restringida de asignar y subarrendar

los activos arrendados.

La Compania no mantiene arrendamientos de activos clasificados como de corto plazo a de hajo costo, por
lo que no ha aplicado la exencidn de |a norma para este tipo de activos.

Al 31 de diciembre de 2018, los activos por derecho de uso y su movimienta por el periodo fueron como sigue:

Edificios
Saldo al 31 de diciembre de 2018 -
Adiciones 1,537,718
Depreciacidn (266,328}

Saldo al 31 de diciembre de 20189 1,271,391

Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos por arrendamiente y su movimiento por el periodo fueran como sigue:

Edificies
Saldo al 31 de diciembre de 2418 -
Adiciones 1,537,718
Intereses 124,214
Pagos (334,082}

Saldo al 31 de diciembre de 2019 1,327,851

Porgién corriente 225,640
Porcidn no cormriente 1,101,211

Al 31 de diciembre de 2019, la Compariia nc mantiene contratos de arrendamiente en los que actie como
arrendador.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 vy 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2018 2018
Proveedores (1) 574,640 763,125
Pasivos por reembalses (Mer nota 4 (1)) 447,893 552,060
Provisiohes por pagar 127,003 132,159

1,149,636 1,447,344

(1) Se originan principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores locales, tienen vencimientas corrientes

¥ No generan interases.

16. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2019 2013
Retencionas en |3 fuante de impuestn 3 la renta v de WA 94,397 107,386
Impuesto a ia renta por pagar (Ver nota 18} 45,901 84,223
141,298 191,609

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) Beneficios a empleados a corto plazo
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

2019 2018
Participacion trabajadores 74,503 181,378
Bonos ejecutivos 86,340 79,130
Décima tercer ¥ cuarto suelda 60,168 62,206
Sequridad social £7.7582 54,481
Vacaciones : 22421 46,249
Sueldos y otros 10,246 25,815

311,030 449,260
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Durante [os afios 2019 y 2018, el movimiente de los beneficios a empleados a corto plazo fue como

sigue:
Saldo Saldo
31.12.2018 Provisiones Pagos 31.12.2019
Participacidn trabajadares 181,378 74,503 (181,378) 74,503
Bonos ejecutives 78,130 85,340 {79,130} 85,340
Décimo tercer y cuarto suelde 62,206 275627 {281,665} 60,168
Seguridad social 54,481 663,185 (659,914} 57,752
Vacaciones 46,249 92,650 {116,478) 22,421
Sueldos y otros 25816 2,413,719 (2,428,749) 10,846
449,260 3,609,084 (3,747,314} 311,030
Saldo Saldo
31.12.2017  Provisiones Pagos 31.12.2018
Participacin trabajadores 224,819 181,378 {224,819} 181,378
Bonos gjecutivos 79,000 81,683 {81,553} 79,130
Deécima tercer y cuarto sueldo 67,630 288,134 (293,558) 62,206
Seguridad social 69,970 691,474 {706,863) 54,481
Vacacionas 42278 103,780 {99,807 46,249
Sueldas ¥ otros 19138 2223420 (2,216,742) 21,194
502,833 3,569,869 (3,623,442} 449,260

b) Beneficios a empleados a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados a large plazo se formaban como sigue:

2019 2018
Jubilacién patronal 701,875 555,081
Desahucio 236,135 188,160
938,010 744,291

Las hipbtesis actuariales utifizadas para los ejercicios 2019 y 2018 son las siguientes:

2019 018
Tasa de descuento 3.62% 4.25%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de notacidn 15.51% 17.45%
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 1ESS 2002

El célculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuaric extemo calificado.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

<)

Reserva para jubilacién patronal-

WMediante resolucién publicada en el Registro Ofictal No, 421 del 28 de enere de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que {os frabajadores tienen derecha a la jubilacidn patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segdn la Ley de Seguro Social Obligateric, De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestadc servicios continuada o interrurnpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores, Adicionalmente, los empleades que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afos, ¥y menos de veinticinco afies de trabajo continuo o interrumpido tendréan dereche a la parte
praparcional de dicha jubilacién.

Cen fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registre Oficial No, 358 se publicé |a reforma al Cddigo
del Trabajo, mediante [a cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ef saldo de la reserva para jubilacidn patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconozida
en el estado de resultados integral y su movimiento durante el ado: -

2018 2018
Saldo inicia) 555,081 510,135
Gastos operativos del periado:
Costo laboral por servicios actuales 97,730 77,481
Costo financiero 23613 20,522
Beneficios pagados (542) -
Otros resultados integrales:
Pérdida {ganancia) actuarial 25,993 {63,057}
Saido finai 701,875 555,081

Un analisis de sensibilidad para cada supueste actuarial significativo, que muestra la forma en gue la
obligacién por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial
relevante que era razonablemente posible al cierre dej ejercicio, se muastra a continuacién:

2019 2018
Tasa de descuento
Variacion tasa de descuento -0.5% 38,669 32.0m
kmpacte % tasa de descuento -0.5% 6% &%
Variacidn tasa de descuento +0.5% {36,151} {29,782)
Impacto % tasa de descuents +0.5% {5%) (6%)
Tasa de incremento salarial
Varizeién tasa de incrementa salarial +0.5% 39,311 32,828
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 8% 6%
Variacidn tasa de incremento salarial -0.5% (37,052) {30,705}
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% {5%) (B%)
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d)

Desahucio-

De acuerde con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias, Esta provisién cubre los
teneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitade por el empleador ¢ por el
frabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Glfima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestades a la misma empresa o

empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudic actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desabucio reconocido en el

estado de resultados integral y su movimiento durante el ara:

2018 2018
Saldo inicial 189,160 170,307
Gastos operativos del pariodo:
Costo laboral por servicios actuales 31,582 40,520
Costo financiero 7,853 6,750
Beneficios pagados (23,051) (18,474)
Otros resultados integrales:
Pérdida {ganancia} actuarial 30,591 {9.942)
Salda final 236,135 189,160

El cafculo de los beneficios post empleo o realiza un aciuario exteme calificado.

Un andlisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la
abligacién por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial

relevante gue era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacion:

Tasa de descuento:

Variacion tasa de descuento -0.5%
Impacto % tasa de descuento -0.5%
Variacidn tasa de descuento +0.5%
Impacte % tasa de descuentn +0.5%

Tasa de incramento salarial:

Yanzacion tasa de incremento satanial +0.5%
Impacto % tasa de incremanto salarial +0.5%
Variacion tasa de incremento salarial -0.5%
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5%

2019 2018

8,976 7.020

4% 4%
(8.348) (6,.531)
(4%} (3%)

9374 7,408

4% 4%
{8,506} {6.859)
(4%} {4%)
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18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

a} Impuesto alarenta
El impuesto a la renta corriente cargade a resultados es como sigue:

2019 2018

ImpLesto a la renta comiente 284,353 328,595

b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacién entre la utilidad segdn estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2019 2018
Utilidad antes de la provisidn para impuesto a la renta 421,982 1,027,805
Mds- Gastos no deducibles 715,431 293,359
Menaos- Ingrasos exentos - 6,786)
Utilidad tributaria 1,137,413 1,314,378
Tasa de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado 284,353 328,585
Manos- Retenciones de! ano y anticipe de impuesto ala renta {237,452) {344,372)
Impussto a la renta por pagar (Ver nota 16} 46,901 84,223

c) Impuesto alarenta

Lfna reconciliacion entre el gasto por impueste a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada

por la tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

d} Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacian fiscal-

2019 2018
Utilidad antes de la provisién para impuesto a la renta 421,982 1,027,805
Gasto impuesto & la renta a la tasa impositiva vigente 105,486 256,951
Gastos no deducibles (diferencias permanentes} 178,857 73,340
Ingreses exentos - {1,696)
Impuesto a la renta con cargo en resultados integrales 284,353 328,585
* ‘Tasa de impuesta a la renta efectiva 67.39% 31.97%

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renfa de la Compania, dentro de! plazo de hasta fres afios

posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto a la renta,
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i)

iil}

[1%)

v)

¥ hasta seis afios cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere dectarado todo
o parte del impuesto.

La Compafia na ha sido fiscalizada desde su constitucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impueste a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Tasas del impueste a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obistante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando:

. La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con
lo establecido en la presente Ley; o,

+  Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido 0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea un residente fiscal
Ecuatoriano.

La tarifa impositiva seré del 28% cuando €] porcentaje de paricipacion de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualguiera
de [as causales antes referidas sea igual o superiar al 50% del capital social o de aquel que
carresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando {a mencionada participacién sea inferior al
50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proparcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacién.

Anticipo del impuesto a Ia renta-

El anticipo se determina sobre Ja base de la declaracion del impuesto a la renta del afo inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del active total (menos ciertos componentes),
patrimanio total, ingresos gravables y coslos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado
con el impueste a la renta causade y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utiidades, calculados después del pago del impuesto a |z renta, distribuidos por
sociedades nacionales ¢ extranjeras residentes en el Eguador, a favor de oiras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién
0 de personas naturales no residentes en el Ecuador, estdn exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efective; quien econdmicamente o de hecho tiene ef poder
de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador.
El porcentaje de retencién de dividendos o ulilidades que se aplique al ingresc gravado dependera
de quien y donde esta localizado el beneficiario efectiva, sin que supere la diferencia entre la
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vi}

maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales {35%) y la tarifa general de impuesto
a la renta prevista para sociedades (25% o 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre
la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
comporativo aplicable para sociedades (25% o 28%).

Cuando la sociedad gue distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar scbre
s5U composicion accionaria se procedera a Ja retencién de impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si se existiera un beneficiaric efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio ecandmico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, acciohistas ¢ alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacién se considerard como pago de dividendos anticipados
¥ por consiguiente se debera efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de impuesto a ta renta
corporativo vigente al afio en curse, sobre el monto de tales pagoes. Tal retencion sera declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaracidn de Impugsta a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD}-
El impuesto a la salida de divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior,

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en &l exterior de a persona natural o Ya sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) mases,

. Las expontacicnes de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o saciedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones na ingresen al Ecuador,

Estédn exentos del impuesto a la salida de divisas (ISD):

. Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de creditas otorgados por
instituciones financieras intemacionales, con un plaze mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cadigo Organico de la Produccion, Comercic e
Inversiones ¥ que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor impaosicion,

El impuesto a la salida de divisas (1SD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacidn del impuesto a la renta hasta por § afios, siempre que haya sido originado en la
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importacion de materias primas, insumos ¥ bienes de capital con la finalidad de que sean
incorparados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica

Tributaria,

Reformas tributarias-
En el Suplemento del Registro Oficial No, 111 del 31 de diciembre de 2018, se expidis la Ley
Crganica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son fos

siguientes:

. Impuesto a la Renta
Las Compailias que desarrollen su actividad en los sectores de senicios de

infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culiurales y arlisticos
pueden beneficiarse de la exoneracion de pago del Impuesto a 1a Renta en ¢l desarrollo

de inversiones nuevas y productivas.

Dividendas:

La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de confribuyente, con
indépendencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades
residentes en Ecuadar o establecimientos permanentes en el pais de una sociedad
no residente se encuentra sujeta a retencion en la fuente de Impuesto a la Renta.
El ingreso gravade serd igual al cuarenta por ciente (40%) del dividiendo
efectivamente distribuido;

Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta el
25% sobre el ingreso gravado.

En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y
el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se
aplicara lo dispuesto en el punto anterior.

Las socledades que distribuyan dividendos a personas naturales ¢ sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencidn aplicando
la tarifa para no residentes.

Si la sociedad que distribuye los dividendes incumple el deber de informar su
composicién societaria, se procederd a la retencién del impueste a la renta, sobre
los dividendos gue correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima
tarifa de IR para personas naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

Jubilacién Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir def afio 2021):

Seran deducibles las provisiones de desahucio ¥y jubilacién patronal, soportadas
en estudios acluariales, siempre y cuando para las Gltimas se cumpla con lo
siguiente:

a) Laprovision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios
de trabajo en la misma empresa y,

b} Los aportes en efective de esta provision sean administrados por empresas
especializadas en administracian de fondos y debidamente auterizadas por
[a Ley de Mercado de Valores,
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Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compafias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por
créditos externos otorgados directa ¢ indirectamente por parles relacionadas, el monio
total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratandose de
otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en gperaciones
con partes relacionadas no deberd ser mayor al 20% de [a utilidad antes de la
participacién laboral, infereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respective ejercicio fiscal

Se elimina el cdlculo del anlicipo de Impuesto a la Renta en funcién de activos,
patrimonio, ingresos gravados y gasios deducibles. El page del impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta
causado menas jas retenciones en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

»  Impuesto al Valor Agregado

Se incluye como servicios gravados con el 12% de VA a los servicios digitales de
acuerdo a o que se defina en el Reglamento y,

Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor
agregado a los siguientes:

- Flores, follaje ¥ ramas certadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp}.

- Papel periddico.

- Glucdmetros, lancetas, tiras reactivas para la medicidn de glucesa, bombas de
insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquero artesanal.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting}, computacién en
la nube {cloud computing}.

- El servicio de carga eléctrica brindado per las instituciones plblicas o privadas
para la recarga de todo tipe de vehiculos clen por ciento (100%) electricos.

. Impuesto a los Consumos Especiales

Se modifica el margen minimo de comercializacion del 25% al 30%.

Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de azdcar menor o igual a 25
grames por libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia movil,
que comergialicen Gnicamente voz, dates y sms del servicio movil avanzado prestade a
personas naturales, excluyendo |a modalidad de prepagado; y. las fundas plasticas.

Se incluyen ciertas exoneraciones ¥ se modifican las tarifas para ciertos bienes
gravados con este impuesto.

» Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fisczales.
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«  Contribucién Unica y Temporal
- Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iquales o superiores a un millén de délares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucién nica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
diches ingreses, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresas gravados Ingresos gravados
desde hasta Tarita
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adefante 0.20%

- Esta centribucitin serd pagada en base a los ingresos gravados del afic 2018, inclusive
los ingreses que se encuentren bajo un régimen de Impyesto a la Renta Unico.

- En ninglin caso esta contribucion serd mayor al 25% de) Impuesto a la Renta causado
en el ejercicio fiscal 2018,

- Esta Contribucidn no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.

Su declaracién y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad
con le establecido por el SRI mediante resolucion.

19. PATRIMONIO
a} Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital emitido estaba constituido por 2,278,400 participaciones

suscritas y pagadas con un valer nominal de 1 cada una.

El detalle de los socios de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 y 2018 es el siguiente:

Nimero de Partici-

Nombre del accionista Pais Capital accignes pacién
Gategroup Investments Singapore Pte Ltd. Singapur 1,367,040 1,357,040 50%
Perez Intriage Enrique Alfredo Ecuadar 501,248 501,248 22%
Perez Intriago Jose Federico Ecuador 410,142 410,112 8%

2,278,400 2,278,400 100%

b) Reservalegal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por los menos &l 5% de la utilidad neta anual, hasta
que la resetva flegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha resenva no puede distribuirse como
dividendas en efectivo, excepio en el case de liquidacién de ka Compafia, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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¢

d)

o)

Reserva de capital

El saldo como reserva de capital no podra distribuirse comg utilidades ni utifizarse para pagar el capital
suscrito y no pagado, pero podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valer de las pérdidas
acumulados o del ano, silas hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion.

Ajustes por primera adopcidn

De acuerdo con la Resolucion Neo. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 10,175 proveniente de los ajustes por
adopcién por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda el valerde las
pérdidas acumuladas y las del Oltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren, utilizado para
absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compafia.

Dividendos pagados

Mediante Actas de Juntas Generales de Socios con fechas 1¢ de abril de 2018 y 15 de abril de 2018,
se aprcbharon las distribuciones de los dividendos de los aflos 2018 y 2017 por 564 246 y B01 484
respectivamente. Los cuales fueron pagados durante los afos 2019 y 2018,

Otros ajustes
Al 31 de diciembre de 2018, corresponden a ajustes registrados por un incremento en el gasto de
impuesto a la renta del afio 2017 no provisionado.

INGRESOS PROVENIENTES DE ACUERDOS CON CLIENTES
Durante los afios 2018 y 2018, los ingresos provenientes de acuerdos con clientes se formaban de la siguiente

manera:
2019 2414
Servicios de catering y otros 5,674,990 41,124,657
Servicios da handling 1,400,406 1,488,563
11,075,396 12,613,220
COSTOS Y GASTOS

Durante los afios 2018 ¥ 2018, los costos por servicios prestados y los gastos de administracion se formaban
de la siguiente manera:

Costos por servicios prestados:

2019 2018
Costo de materias primas 3,237,953 371¢,748
Personal y beneficios a empleados 2.376,399 2,621,352
Regalia por cancesidn aeroportuaria 744,000 1,088,730
Depreciacién (Ver nota 13) 374,268 352,048
Servicios y honorarios profesionales 329,470 327,461
Oepreciacion activos por derecho de uso 266,328 -
Mantenimientc y reparaciones 194,891 234,714
Vigilancia externa 174,383 172,393
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2019 2018

Participacién trabajadores 58,822 148,685

Gastos de viaje 36,387 46,614

Amendos 5,383 140,695

Otros 405,394 396,571

8,204,688 9,269,023

Gastos de administracién:
2019 2018

Personal y beneficios a empleados 1,508,892 1,283,268
Regalias (Ver nota 10) 224,801 253,003
Provisién por pérdidas crediticias esperadas (Ver nota 9) 205,169 -
Servicios informaticos (Ver nota 10) 122,459 118,100
Depreciacion (Ver nota 13) 104,515 128,310
Seguros 65,325 89,837
Ciros impuestos 43,798 65,453
Gastos de viaje 38,932 35,758
Servicios y honorarios profesionales 37,003 35,161
Mantenimiento v reparaciones 35,725 61,740
Participacion trabajadores 15,646 32,682
Otros 300,465 144,067

2,707,730 2,248,380

OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2019, los otros ingresos carresponden principalmente al resultado de la negociacidn
con uno de sus clientes respecto de tarifas acordadas en periodos anteriores, los cuales en el afio 2019
fuercn actualizados por mutuo acuerdo entre las partes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La actividad principal de la Compafia es dedicarse unica y exclusivamente a realizar actividades
complementarias de alimentacidon a bordo de las aerolineas que operan en el Terminal José Joaquin de
Olmedo de la ciudad de Guayaquil ¥ el Aeropuerto Intemacional Mariscal Sucre de Quito y servicio de catering
industrial y comercial.

a) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero-
El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir
pérdidas patrimeniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Compafia a un
valar inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente
mitigacicn a través de |a adecuada administracién de las obligaciones financieras de la Compafia y sus

derechos de cobro.
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Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la contratacion de lineas de
crédito que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en la adecuada
adminisiracidn de los riesqos financieras,

La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de la Compaiifa, que
son los respoensables de jdentificar y controlar [os riesgos en coordinacidn con otras dreas como se
explica a continuacién:

i}  Directorio -
El Directorio es responsable del enfogue general para el manejo de riesgos. £l Direclorio
proporciona los principios para e} manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas
especificas, como riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros.

ii) Finanzas -
El area da Finanzas es responsable de administrar &l flujo de fondos de la Compaiia tomando en
cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por el Directerio y la Gerencia de la
Compaiiia, incluyendo el seguimiento a dichos procadimientos para mejorar la administracién de
riesgos de la Compahia.

Como parte del manejo total de riesgos, la Compania evalua constantemente los diferentes escenarios
e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en riesgo de
capital y riesgos de cradita,

by Riesgo de mercado-
La industria en la que participa la Compariia se caracteriza por su alto dinamismo y cempetitividad, sin
embargo el posicionamienta de la marca y la calidad de los servicios que entrega, le permite raducir los
riesgos inherentes de su operacion, asegurando con ello |a estabilidad de sus flujos futuros, Ademas,
considerando lo anterior, la Compariia periddicamente revisa sus estrategias a fin de cumplir can sus
metas propuestas.

i} Riesgo de tipo de cambio
Elriesgo de tipe de cambio se praduce como consecuencia de la volatilidad de las divisas en que opera
la Compafiia. La Compariia no efectda operaciones en monedas distintas al délar americano, y de
acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado operaciones en maneda extranjera, porlo que se
puede calificar como bajo €l riesgo en tipo de cambio.

c} Riesgo de gestidn de capital
La Compaiia adminisira de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades, La adecuacion del capital de la Compariia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.
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Los objetivos de [@ Compaiiia cuando maneja capital, que es un concepte mas amplic que el
“Patrimenio” que se muestra en el balance general son:

(iy Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que continlie
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los atres participantes; y
(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compaiia.

g} Riesgo de crédito
El riesgo de crédite de la Compaiila, estd dado por la capacidad de sus clientes para cumplir con las
abligaciones contraidas, para lo cual la Compafia ha implementado procedimientos para evaluar gl
comportamiente de pagos de sus clientes, o que le permite controlar el riesgo de pérdidas de
incobrabilidad e incumplimiente de pagos.

h) Riesgo de liquidez o financiamienta
El riesge de liquidez es el riesgo de que Is Compafia no pueda cumplir con sus abligaciones de page
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados, La
cansacuendcia seria el incumplimiento en el page de sus obligaciones frente a terceros.

La liguidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de |a obtencidn
de lineas de crédito y/fo manteniendo los excedentes de liquidez, Jo cual le permite a la Compaiiia
desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgoe de liquidez implica mantener suficiente efective y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento, Al respecto, la Gerencia de la Compaiiia
arienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de
crédito ¥ un manejo adecuado de plazos, lo que permite contar con un capital de trabajo positivo.

24, COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contrato de concesién - Aerapuerto internaciona! Mariscal Sucre de Guita
El 3 de agosto de 2012, Gategourmet del Ecuador Cla. Ltda. celebrd con la Corparaciéon Quiport S.A., un
acuerdo autorizande la construccion y futuras adecuaciones de un edificio comercial en el Nuevo Aeropuerto

Internacional Mariszal Sucre de Quito NIAQ, ubicado en fa Parroquia de Tababela, ke cual significé para la
Compafifa una inversién aproximadamente 1,800,0G0. Adicionalmente ¥ en el mismo acuerdo Quiport S.A,
autoriza a la Compafia el desarrollo de sus operaciones relacionadas con la prestacidn del servicio de
catering y lavanderia a las aerolineas y/o cualquiera de las compaiifas que requieran el servigio dentro de las
instalaciones del mencionado asropuerto a partir de su apertura, la que se hizo efectiva en febrero del 2013.
El plazo del acuerdo es de 15 afios a partir de la fecha de su suscripeidn, con posibilidad de renovacion por
10 afios mas.
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El acuerde también mencicna que la Compaiiia debera realizar pagos mensuales a la Comporacion Quiport
S.A. equivalentes al mayor valor entre el 10% de la facturacidn bruta mensual o una tasa aeroportuaria
equivalente a 15,000 mensuales.

Contrato de concesidn - Aeropuerto de Guayaquil

El 26 de noviembre de 2008, [a Companiia suscribid un contrato con la Terminal Aeroportuaria José Joaquin
de Olmedo de Guayaquil S.A. {*TAGSA"), por el cual, la Comparia recibidé en concesidn mercantil 6,522
metres cuadrados en el Aeropuerto intemacional José Joaquin de Olmedo para [a prestacion exclusiva del

servicio de catering a aeronaves y salas VP per un plazo de 12 afos, a partir de enero del 2009, acordandose
un pago mensual de 7,861 mas el 10% de [a facturacién bruta mensual de la Compaiiia en el area
concesionada. Ademas, se establecid que la Compafiia debia efectuar las inversiones necesartias para
concluir [as abras de adecuacién para trasladar sus operaciones en el primer cuatrimestre del afie 2010Q del
sector sur al sector norte del mencionado Aeropuerto.

El 15 de mayo de 2009, la Compafita suseribié un contrato para efectuar la construccion de un nueve edificio
parz las instalaciones de una cocinz en el drea norte def aeropuerto, obra que termind en agosto del 2610,
por lo cual el precio fijado se actualizé a 10,408 mensual més ef 10% de la facturacion bruta mensual,

Este contrato tiene vigencia hasta diciembre de 2020, y para su renovacion la gerencia negociara los nuevos
términos contractuales.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2020 y |3 fecha de emisién de estos estados finrancieros no se produjeron eventos
que, en apinién de la gerencia de la Comparia, pudieran tener un efecto significative sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2019 que no se hayan revelado en los mismos; excepto por:

El 11 de marze de 2020, Ia Organizacién Mundial de Ja Salud declard la pandemia a nivel mundial debido al
contagio humano por Coronavirus {(Covid-19), consecuentemente el Gobiemo del Ecuador decretd el estado
de excepcion y emergencia sanitaria en todo el territorioc nacional y dispuso, entre otras medidas de
prevencidn, el cierre de fronteras, reduccién de fa movilidad interna, suspension de ciertas actividades y de
eventos publicos. El efecto de las medidas de prevencién y del confinamiento de la poblacién impactaran en
el desempefo de las economias a nivel global y del pais, por lo que se espera una contraccién econémica
impartante en el afio 2020, A la fecha, no ha sido posible determinar el efecto que este asunto podria tener
en las operaciones de la Comparifa a futuro ya que las operaciones a [a presente fecha no se han estabilizado
y dependen directamente del nivel de operaciones de las aerolineas que operan en los aeropuenos de las
ciudades de Quito y Guayaquil, que a partir del mes de junic de 2020 han retomadeo actividades minimas
considerando las restricciones emitidas por el Gebierno Ecuatoriano y del resto de paises. Al momento la
gerencia tiene aprobada una linea de credito a largo con Casa Matriz por 500,000 para capital de trabajo
dado que el nivel de ingresos mensuales ha reducide en un 80% aproximadamente.
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