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Notas a los estados financieros
Al 31 de deeimbre de 2017
Expresadas on Dolares de E UA

1. OPERACIONES

Gategourmet ded Ecuador Cin, Lida &8 una compatia ecunlonana, subsidana de Gate Group Investments
Singapore Pta Lid de Singapur, qua b su vel es subsidiana do Galegroup Holdng AG da Suiza. La achvidad
princepal de la Compania #s 13 Adquisicion de mercaderias, procesamianto, comercializacidn de alimentos
para el conswma hunuess y sus subproductos. Durante los aflos 2017 y 2016 sus acividades consistieron en
Ly mbencidn da 144 princpales linoas séroas con senacios en la cudad de Owio y Guayaguil La Compadia
apera en ks sdtalacones propas las cuales fusron edficadas en predios paftenecenios a o3 asmopoerios
de Qudo y Guayaguil

Los ostados Brancenos adunios han s00 aprobanos y sulizados por L gonenca de la Compafia para su
dstnbucdn of 15 do abd de M8 y serdn precentadps poes aprohacdn de W Junts General de Soceos. En
opEnadn de 13 gerencd, 63i0s &51ados financierss Serbn aprobados sn msdfcacsin

La dirpccsdn regisiroda de la Compania es en log interiores dél asropueio intermacional Manscal Suce,
Edificio do Catering @ 2 &0 |3 ciudad de Owlo y e los interores del asrcpueno Josd Joaguin de Oimedo. Av.
D las dméncas @ 300 en la oudsd de Guaysguil,

2. BASES DE PRESENTACION

Declarackin de cumplimbenio-

Los eslados franciedss adjuntos han sdo preparados de acuerdo con las Mormmad Inlemacionales de
informacian Fianciara [Bn adelants "NIFT), emitida por of Consejo do Normas Intermaoones de Contablaiad
{IASE por sus Siglas &0 ingies ). vigenles al 31 de dciemnbeo de 2017

Base de medicion-

Los estados fnanceson de la Comganis hoan wide preparadod on base ol cosio hestdneo, a partr de los
reqstos de contabddad mantenidos por s Compadtia con axcepoitn de los benalicos a empleados a largo
plazo gue son valonzados &n basts & mélodos acluanales. Los osiados financisrs separacos s& presentan
en Ddlares de E UA gue es b maneda de curso legal en ol Ecuador y moneda luncional de presentacsn de
la Compania

Las pofitcas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicatas an afos antariorss, axcaplo que
ia Compadia ha adopiado las nuevas MIF y NIC's revisadas que son obligalonas par los pericdos qua so
FCan en o despuds del 1 do onoro de 2097, v que son apbcables a la Compania ssgun 2& descrbe a
cantinuacian

- Moafeaconss il NIC T = Exado do fujos do elecive: Insoatna sobie slormacon a revelar.
Logdicacones a la HIC 12 - impuesios a las Ganancias. RetonOCemesnid de aclands pof smpuedd
dderdD pOf prOdad N Mesraaas.



MNotas a los estados financieros (contnuacion)

Modificacsones a la MIIF 12 Informacidn a Revelar sobre Parbcipaciones en Ofras Entidades:
Clarficacsn del alcance en los desgloses requendos &n la BIF 12

Debido & la estructura de |la Compania y la nalura’sza de sus operaciones, b adepcidn de dehas narmas no

tuvis un efeclo 5|gn|ru:.31|m &N SU posSdn financea y resuftados de operacion. pof ka tnto, no ha sido
necesaro modificar |o% esladas inancieros comdaralivos de Ly Compadfia

RESUMEMN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las princpakes polilicas do comabilidad aplichdas por la Compania an i preparacsdn de sus oslados
[nancenas 5on las siguienins,

a)

b

Efectivo en caja y bancos-
Incluye ol olectivo disponibie y los deposilos a la visla en bancos, represenia caja y deposilos en
anfidades bancanas de gran liquidez y facimente convertbles en electkvo sujetos & riesgos no

significativos da cambios en su valor

Instrumentos financleros-

L

Activos financieros-

Reconocimienta ¥ medicidn inicial-

Los acthves Bnanosros e dasifiean al mamento del reconocmienta inicial eoma aclivos financieros
al valod raronable con camblos en resuliadas, préstames vy cuenlas por cobrar, inversionos
marienidas hasty o venomienta, aclivas Franceros disponebies para la venta, o como dervados
celigruedos comd mstrumentos de cobertura &n una cobarlura oficaz, segun comesponda. Todos
i achvas financieras s reconccon inicialmonte por su valor razocnable mas los costos de
franzaccidn directamente atribuibles, exceplo los activos finanoeros gue se condabilizan al valor
raronatie con cambos en resuliados,

Medicidn Posterior —

Préstamos y cuentas por cobrar

Los presiamos y cusnias poe cobrar, comesponden a aquellos BCtves Tnancienss con pagos [pos
¥ determnables gue no Denen colizacdn en el mercaso petiva, Desguodss del reconacimients inloal,
aslos achvos financleros e meden &l coslo amortizado wlilizando el método de (8 s de ek
afectiva, menos cuatguier detenoro del valor. Bl costo amortizado sa calcula temando en cuenda
cualguier descuanto o prima an @ adquiscidn, y las comisones o 05 Coslos Que 5o una parie
intogranto do L tasa de inlerds efectiva. La amordizacion de la tasa de interés efactiva sa reconoce
en el eslada de resultados coma ingresa fnanciers en el esiado de resultados. Las pardidas que
resullon del detoriorn del valor 5¢ reconceon on el oslado doe resuftados integralos como coslos
fmanceros en el caso de los préstamos y como cosios de ventas u otros gaslos operatvos en el
caso de las cusntas por cobrar.

La Compania mantene on esta calagoria: efective en caja y bancos, deudoses comercales,
cuenias por cobrar a compafias relacionadas y olras cuentas por cobrar
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Bajs do activos financheios-
Un actvo financiero (o, de comesponder, pare de un actvo fmancero o parta de vn grupo de
dstivies financieros similarps | 50 da ce baja en cuentng cuando:

s  Hayan espirads ko3 derechos confractusles a recibir los fuos de elecivo generados por el
WCtre

+  Es nayan ransdendo ios detechos contraciuales sobre los flujos de elecivo generados por el
actvo, o 58 haya asumeds una obligacdn do pagar a un lercern L islalidad da esos flujos de
#fEclive Sin una domorn significativa, o raves de un acusrco de ramsleronog, v,

s 5a hayan ransforido sustancalmenis [sdos los nesgos y benelcios inhorentes a la propledad
dal actvo. o no =8 haysn ni ransfenda Nl relenido sustancialmente ooos 103 hesgos y
beneficos inherentss & b propiedad del actvo, pero 2o haya Fansfendo & conlsol sobre el
Ll ot v

Cuando sa han transferido ke derechos contractuales de recbr los flujos dé &leclvo genorados
poe ol actvo, 0 58 haya ealabrada un acuerdo de iranslerenda, la Compaiin avalia si ha relendo,
¥ on qui medida, los rlesgos y banefcios ssherentés a la propiedad del actvo Cuando b Compania
no ha Fransfendo ni releedo sustancalments lodos os nesgos y beneldios mherentes a la
propesdad del achvo, N Wmpoco ha anclendo of control cdel mesmo, B Compafida contnuds
FeCOnOCsEnco contablemenis Bl acivo ransfenidn on b medda de su implicactn contmuada sobhe
el mismo. En ete caso, la Companila Wambisn reconocs Bl pasivo relacionade. El aotive transfendo
y &l pasvo relcionado se miden de maner tal que reflejen las derochos y oblipacones quo la
Compania haya rotonido

Deterioro del valor de los actives financieros-

N certe de cada periodo sobie ¢ que 3o nforma, b Compania evalin s coale Alguna ewndencia
Oberlva 08 gue un actvg Fnanciens o un grupo de activos [Nancercs se enouenTTaN deleroracos
on sU waler, Un detersrp del vaior exisis si ung 0 mas evenlos ocwnidos despuas del
reconocimienio inicial del petive (ol Bvento gue causn la pdrdida) tenan impacle regalvo sobre los
fMupns da efectvo lubenos eslimados del actvo inanciero o dal grupo de aclivos financenos, y ese
impuBELD negativo posde osbmarss de maness fable. La evidencia da un deterorn dal valor podria
nchyr, enire oiros. indicios tales como que ks deudones 0 un orupo de deudores 58 encueninan
con adculsdes Hnancoras sighificatnas. & inCumpbmiento o mosa en 103 pagos de capstal o
intereses b probabilidad de que se declaren en quisbra o oira forma de reorganizecon fnancera,
0 cuAnaS datos obsehvables indquen gue axsbe una disminucion mediBle an los fuos de eleclive
luiurps estimados, lales como cambios adversos an of asiado de loa pagos en mora o en las
£OnCiones econdmicas qua 38 comalacionan con 63 incumpimisnios

Delerioro de activos financieros contabllizados al coslo amortirzado-

Para kon acineos fnancefod conlabdrados por Su Coalo Smorlirado, |3 Compania pamens evalua
W epEsle alguna evidencs objelva do detenoro del valor para los actvos financierss que son
individunlments significatives, o de manera coleciiva pars 163 actvos financieros que no resullen
indpaduplmande signficabivos, 54 la Compania defermna que no exisle aYidencd obeinva do
dalarionn del valor para un acivo finanoern evaluado de manera individual indepondientaments
o su significatnidad, inchard e38 aCtvo £n un GRUps de acives financients Con caraclerisicas o
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[idy

nasga de cradito similares, y los evaluara de manara colechva para delarminar 5 existe datenonm
da su walor. Los actvos gue se evalian de manera individual para determinar si easte delenono
de su valor Y para Ios cuales una péndida por Celenon Se Teconoce O S& Sique reconacienda, mno
sa (ncluyen e la evaluacion de deterioro del valor electuada de manesa colectiva,

El importe de cualquier pdndida por deterioro del valor identificada se mide coma la diferenca entre
el importe en hbros del acliva y el valor presents de los Puos de efectiva futuros estimados
[magluidas as pérdidas de crédiio Tulurs espenslas que AU G g8 Rayan incurfida). El walor
presenta de los flujos de elective fdures estmados se descuenia a o isa de interés afectnva
original de los actvos financaros. 5iun praslama daevenga wa tasa do ntords variable, [ fasa de
descuanio para mader cualqueer pardida por delencro del valor 85 |a tasa de interés elactva actual

El impora en libros del activo se redeca @ fravés del uso de wna cuenda da provsion por
desvalonzacin y la pérdida se reconoce en e estado de resuftados. Los intereses ganados
[regisirados como ingresos financieros en el estads de resultados) se siguen devenganda sobre
&l importe an libros reducido, aplicando la tasa de interés utdizada para descontar los flujos de
elactyo futuros a los fines de medir la pérdida por detenoro del valor. Los pristamaos ¥ 13 provision
por desvalonzacsn comespondiente, se dan de baja ceando no exsten expactativas reabstas da
wh recupana futuro y todas las garanlias que sobee efos pudieran ewstir se efeclivizaron o
franafire=ron & la Compania. 54, &n un ejercelo postenor, el mpare esbmado de la pérdda por
celeroda del valor aumenia o demenuye dabedd & un evenio que courre despuds de haberse
reconcsida el delenscnd, [ pérdida por delencos del valof reconacida anlerdrmanta s aumenta o
desminuys ajustando la cuenta do provision pof desvalorizacdn . 5i poslerormenio s fecupei una
parida qua fun imputada a pérdida, el recupero s acedda como costos financeras en el estado
che resultadas

Pasivos financieros-

Recanocimlento y mediclén iniclal

Les pasieos financieros se clasdican, &l momento de su reconoomiento inicial, como pasnes
financierns al valor razonable con cambios en resultados, préstamos ¥ CUenias por pagar, o Como
dervados desgnados coma  instrumentss de coberura en una coberuwa elcaz, seqon
corresponda

Todos los pasivos financieros sa reconocen Inlcamante por su valor razonabls v, en el caso de
los préastamos y cuentas por pagar confabilizados por su costo amorizado =0 rogisiran nelos do
los coslos oo transacodn dirgctamente atribuiblos

La Compafia maniiona enoesla categoria s cusntas de atreadores comengiales, olras cusnlas
por pagar y cuenlas pof pagar a compafias refacionadas
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Medician pasteriar-

Préstamon ¥ CuBnias por pagar

Despusts el reconocimento mital, s depdas ¥ préslamos gue Sevengan intelts e fraden
posletiohmants por Su C0SI0 AMOTEASH, Liilipands ol médodo de |a 1asa de interés efectva, Las
ganancias y perdidas se reconocen en los resuttados cuando los pasivos se dan de baja, asi coma
a fravis del prooeso de amortizacitn aplicanda el método de |a 1asa s interés efectiva

El costo amaortizada & ealcula lomando en cuenia cualquier descuanto o prima an la adguiscion
¥ las comisionas o ki coslos gue sean una parte infegrante de la Lisa de inlords electva La
amorizncién da la [asa do interés elecliva se reconooe coma costos financeros en el estado de
resultndas indegrales

Baja de pasivos inancloros-
Un pasivn fnoncorn 30 da de bajg cuands b oblgacdn sapecfcads en el ommespondents
conlfalo e haya pagaco o cancelado, o haya vensdo

Cuancip un pasvo lnonoern exsients e reemplarads por ofio passvD proveniente del msmo
prestamsts bao condiciones susiancialments diferentes. o & s condiciones de un pasivo
exislonin 5o modifcan de manera sustancial, fal pormuta 0 modificacsn s rata como una baja
del pasivo onhginal ¥ &l reconcamienta do un reovo pasive, ¥ la diferencla entie 1os impores on
hibros respectives sa retonces &n & estado do resultados integrales,

Compansacién de instrumentos financioros-

Los actvos financieros y los pasivas financieros son objato de compensacian da maners qua =8
informa el imports nato en & estado de stuacdn financlera. (1) & eusls un derecho actual
legalments pxgble de compensar los importes meconoodos. ¥ (+) 8 existe L intencidin de
Iquidarion por el IMports Reto, 0 o realizar ks activos ¥ cancolar 04 pasnvos en fonma smultines

Walor raronable de los instrumentos inancieross
La Compafia mide sus msirumentos bnancenss al valor raronable en cada fecha da estado de
silusacion Fnancata

El valor razonable @5 &l prepo que se recibiria por vender un ACvo 0 Qua & pagarla al irasstenr
UN PASVO B0 UNA FAMSACHAN Stordada entre particpanios do un marcado 4 1o lecha de medicidn

El valer razonable de un aclivo o pasivo se mide utilizanda B8 Supeestas qua los partiopantes en
el marcada usarian al ponerle valor al actve o pasivo, asumiends Que lod padicipantes an el
mearcado actian an su mojor inlarés scondmco. La Companla whiliza tbercas de valuaoon guse
s0n apropadas on las crcunslancias y por las cuales tlene sufleents informacion disponibla para
medif M valcf rafonable, mazmizando el uso de datos obsarvables relevanies y mememizando el
s e o o obervaties

Todos o ACtndd ¥ pasheos por os cuales se delerminan o feveldd valores rafonables en los
eslydos fnanceoa son clasfcados deniro de la pefargula de valor ragonable, desconta a
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€]

d)

contmuacin, on base al nivel mas bajo de los datos usados gue sean sgnificatives para
mediciin al valor razonable como un todo:

- Mrval 1 - Precios colizedos (no ajustados) en mercados achvos pasa aclives o pasvos
idanticos

- Mival 2 - Tacnicas da valuacion por las cuales & nivel mas bajo de siformacdn que es
signdficativo para la medcidn al valor razonable es directa o edirectamanle obsenakie,

- Mivel 3 - Técnicas de valuacan por a5 cuales @ nhel mas bajo de informacdn que Bs
sigreficativo para la mediCidn Al valor razanabla no 5 obsanmblo

Fara les ackvos ¥ posivos quo son reconocdos al valor razonabls en los estades financikeros sobre
U bade recusnenle, la Compania delermina s 58 han producido ransferenceas entre los dderentes
nivebes denta de la Eratquia medianlae la revisidn de la categonizacidn al final de cada perkoda de
reporte. Adrmismo, la gerenca analiza los movimeentos on los valores de |os actvos y pasvos qua
deben ses valorizades de acuorda con las politicas contables.

Para propodsilas de las myvelacones de valor razonable, la Compania ha determinado bas clases
oo activos y pasivos sobre la base de su naturaiera, caraclerislicas y nesgos el neeel de la
jerarguia de valor razonabla tal como se explich asieromenls.

Imwentarios

Los inventarios se regisiran al costo o & su valor nelo de realizsadn e que resulte menor, El costo de
kos productos terminados, y de s producios en proceso comprenden Las malerdas primas_ la mano do
obra directa awinlucrada en el peoceso de elaboracidn de bos produclos. los gastos indireclos de
fabncacssn basacos en una capacdad operativa normal y offos coslos incurnidos paca dejar los
producios en las ubloaciones y condiconss Necesanas parm su venla, nelos de descuantos atribuibles
a los iwentarios. El cosio para productos ierminados, en proceso, maleras pemas o olros
aprowisionamientos, se determing wsando el melodo de promedo ponderada. El valor nelo realizable es
al precio de venia esliimado en el curse normal de |08 negocos, Menos o8 gasing de comansializaoda
y distubucede.

Los inventanos en trénsito se presentan &l coslo de las faciuras mas olros cangas relacionados con la
importacion

Propiedad, maguinaria, muables, equipos y vohiculos-

Las progeedades, planla y equipo son regisirados al cosio historico, menos depreciacionns acumuladas
¥ pdecdidag por delefcnd, an caso de producirse. El costo incuye los desembolsos directamanise
alndmablas o la adquisicon o consfruccion del acivo. Los desembolsos posteriores a la compea o
adguisiccn salo son capitabrados cuando os probablo gue boneficios scondmecos {uturos asooados @
Ly invesrsion fluyan hacia la Compadia y s costos puaden ser medsdos razonablaments. Los olos
desembolsos posoNMes COTespondan & reparacones o manteremienio y 500 reQistrados en resuttados
cuanda son inoeridos. Los lemenos no se deprecean. La depreciacion de olras propedades, planta y
equipns, es saiculada bnealmentn basada en la wida obl estmada da los bienas del acteo figp y consadera
walores residualkes
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el

Los repuestos a ser uthzadas en el mantemmeento de Maquinanas usadas en la produccion y gue benen
Una duradidn maygor a un ano se dasdican coma equipos denlro ded fubro propiedades, plast y squipo v
= deprecian en b vida 0bl del eguipn @ maguinaria asignada

Lias estimaciones de vidas uliles y valores residuales de ks activos fijos son rovisadas y ajusladas 5ies
necesang, acada lecha de cierre de los asladas nandieros,

Las tazas de depreciacion ostan basadas en la vida obl estimada da los bienes. quea son:

Afos
Muablas ¥ arsares 10
Maquinanas ¥ equpos 10
Equapos da compliz i
VahicLings 5
Edificics & inslataciones De acuerda al conirata de concesion

Las pérdidas y ganantias por la venta d& propiedades, planta y equipos, se exfeulan comparando las
ngiesas oblerdas con el valor én hbras y S8 incluyen en el eslado de resulladas inlegrales en olros
MGrASOS O eqrEsos nd operacionales,

Cuando ol valer pn libros do un aclivo de propiedades, planta y eguipo excede a su monto receperabla,
esbe o reduccia inmaodiatamento hasta su valor recuparatie,

Hros aclivos

La Compania mantiene como parls de otros aclivas aquellas adguisccionas do softearg para tecrificar
sUs aperacanes, los cuales se amortizan en funcsn da la vida ol estimada por o gesenca de G
Compania, consideranda |a experiencia histbrica y de la industna en la gue opera.

Deteriora de activos na financieros

Aocada lecha de ceme del pariodo sobie & que se nloma, la Compafiia evalun si exste algun indico
e ques un active i inascien pudena estar delenotada en su valor. Siexdsle algin indicia, & cuando
se fequileran pruebas anuales de delerors del ealar pard un actve, by Compaiia esbma el imgons
recuperable de ese aclivo,

El impore recuperabla de un activo os of mayor valor antro ol valor razonable menos los cosios da
vonla, ya 508 da un actvo o da una vndad generadora de ofectng, ¥ su valos on uso. Eso imporao
recuperabla s& datermena para un &ctivo individual, sabio qua &1 actvo ro genere flujos de efectvo gua
saan suslancialments independentas de los flujos ce efectivo da obros aclivos o grupos de activos.
Cuando el imporie en libros de un scthvio o da una unidad generacors de efeclivo exceda su impors
recuperable. el aclvo se considera deteriorado y se reduce & valor a8 su importe recuparabla.

Al evaluar el valor en uso. los flujos da efectrvn estmados sa descuentan a su valor presents aplicando
una tasa de descuenio anbes de smpuestos gue refleje las evaluaciones actuales del mercado sobra el
valor temporal del diners y los nasgos especificos del active. Para la determinacian del valor razonablo
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mencd ol coNlos o8 ventn, S& loman en cusnta transacciones moienies del mercada, s las hubwera S
na pueden denblcares eils 190 de transaccones, 0 ublza un modelo de ValIAoon Gue mesulle
aproplado &n las ciitundlantias Eslos chiculos s venlican contsa mufliploa O VAOIBCIGN, COlEACiones
de pccionei para Looedades que coticon an bolsa, u otros indicadofes disponibles represantalivos del
walor rgonabile

La Compafin basn su cdlculo del deferioro def valor en presugsssstos delallados y chiculos de
FrOyBECIongs que S8 conlacoonmn por Separada parn cada wi da las undades generadoras de efectvo
da la Compania & las cuales sa les agnan los actives indisduales Por lo genaral, los presupusstios y
calkculos de proyeccionas cubren un pefinds de sneo aflos Para ks periodos de mayor satensdn, sa
cacula una s de crecmianio a lamo plaro ¥ se 3 aglca a kos fuos de efectvo futuros de las
proyeccongs & partr del quinio ana

Las pdrdecias pof déelenonn del valor comespondsenies 3 LS 0DCracsnes CONDNLMINS, B8 NeCOnOCEn &n
&l eatad 08 Iesuados ndegrales on agueilis calegorias e Dasios QUE MeDr B COMespondan con &
funcain del actvo delenorado, sabvo para s propiedades revaluadas phevaments, Sonde 1A revaludcsdn
6 fegatid & ol obro resultado integral. En esios casos, el detenoro oel valor LmS-En S8 reconoos en &
otro fesultado inlegral hasta el mporte de cualguier revaluaciin previamente reconccida

Para los pctvos no Inancercs en general, excluida la plusvalia, a eada fecha de ciarrs del petioda sobrg
el qua sa infarma sp afeciua vna evaluacedn para daterminar & axisbe Algun ndCio da gue las pirdidas
por datenore del yvalor reconocdas previamenta ya no easten o hayan daminuida, S0 esistess talindico,
la Cormpatia elociia v nueva estemacsbn del iImpons recupearable del sctiva o de b unidad goresradorn
da eloctvo. sequn corresponda. Una pérdida por deferioro ded valod réconoceia peeviamenle solamante
sa roswinrle & Huba un carmtsa Bn bos supuestos vilizados para detefmenar &l impora recuperable desde
I3 Gl ves 80 gua 88 PConocd dicha pérdida por detenaro del valor. La reversion sa limila o8 manera
tal qua of importe en Lpros del aclvo o de |3 unidad gensradera de elecivo no esceda su mmporio
recuperabile, m oupeda o importe en koros que se huben determinads, nebo de L depreciacin, si no
so hubiess reconocida una pérdida por detenonn del valor para ese M0N0 0 o4 unadad generadon de
efectvo on los periodos anfenores Tal reversiin s reconoce &n ol silada de esufindos mdegrales.
aabvo que o acinvd 3 contabebce por su vaior Tevaluado, en ouyd cato L ieversidn e frala como un
Inchemenlo de mvalacon

Al 31 de doemibie de 2017 y 2016, la gerencia da la Compafia no ha recohsido pérdidas por delenon
i sus nethios

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Las cuenlas pof pagar corresponden o obiigaciones euistonios a la fecha del balance, surgidas como
CONGBCUBNGA 3 AUCHOS pAsados para cuyd concolaciin o esper win salida de recursos y cuyo
impoia y opartunidad g8 pusde eatimas fablemente.

Las provisiones Son Moonoodas cuands la Companla bene una abligacon presenls (legal o implcita)
como resiiltado d@e un evenlo pasado, es probable que b Compahia fenga gue desprendarsa de
FOCUMEDS BAFD CANCalar s obhgacones ¥ cuands pusda hacerss una eatimacidn fable del impons o=
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iy misima, Las provissones 5o ravisan a cada focha del estado da sduacion inanciara y 52 ajustan para
refgar la megr estmacian gue se tenga a esa fecha

Si ol efecto del valor fomporal del dinero es significativo, las provissones se descuenian ubilzando una
1asa actual de mercado anbes da smpuasios qua refleja, cuando comesponda, los riesgos espacificos del
pasvo. Cuando se reconoce &l descuento, & aumento e L3 provisadn producto del paso del bempo se
FECONOCE Como un cosio financiero en el estado de resultades inlegrakes

Los pasivos conbngenles son regelnados en funcdn & una evaluacion makzada por la Gorencia de [a
Cornpania en a cual se determing su probabididad do ocurrencia como romota, posiblo o probable; Los
pasivos continganios ovaluados como probablas son regisiracdos on base al mejor estmado de |a salida
der recurses que ocasionarian a feluro, mieniras gue los paswvos contingenias avaluados como posibles
Lan tevelados en s nolas a los eslades inancieros,

Las proviseones a favor de cliontes comasponden a provisiones facturadas y cobradas gue son
constibedas por pedido de clienbes a favor e sus empleados. Oechas provisionas son liguidadas bajo
inzlruccones dal chenla una vez gue ef empleado deja de prestar sus senscios para la Companla. Los
valores gque finalmente no son pagados a los empleados en su hquwdacidn de haberes, son restiuidos
al cliente o son registrados coma ingrescs del afo en fencidn de Las gestionas realiradag por [ gerencia
para su devolucsn ¥ @ probabilidad clerta de resttucidn de kos mismos considerands si ef clienio
mandiens aln relacones comerciales con la Companiia,

Beneficlos a empleados
Benefcios da coro plazo

S registran en el nuoro de provisionss del estads de siuacidn financenss y correspanden precipamante
a:

La participacion de los frabajadores en las uvlilidades: Calculada en funcin del 15% de b ulilidad
contabla anual antes dal rmpuesio a la renta, segun [0 establecido por 1a legislaoda ecuaioniana vigente
Se reqistra con cargo o resuliados y se presenta como parie del costo de los producios vendicias, los
gastos de admenestracdn o de ventas, en funcidn de la labor de la persona benaficaans de eale benelicio

‘acacones: S regisira el cosio cormespondients a las vacaoones del personal sobre base devengada.

Déromo tercor y décime cuarto sueldos v ofros relaconados con la segundad social: Se provisionan y
paagan de acuerdo a la begislacion vigonto on al Ecuador,

Large plazo:

La Compafiia fiens un plan de benefics definido para jubdacidn patronal, normado por s leyes
laborales ecuatonanas. Adiconaments de aowsendo a Las keyes vigenbes . en os casos determmacion de
la relacion Liboral pof desabuco solicilada por of ormpleador o por el frabajador, & empleador bondicara
4l brabajador eon & veinlioned poe dento del equamlanin a la dtima rmmunoracen mensual por cada
uno de 105 afos de servicios prestados a by misma Comgpafia o empleador, este benaficio se denomina
Sesautio,
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La Compadia determina anualmente B provisibn para jubilacion patronal y desahucio con base en
esiudios actuarales practicados por un profesional independiente, s reconocan con cango a ks coslos
y gastos [resuffados) del afdo aplicando e mélodo de Cosles de Crédio Unitano Proyeciado y
representan e valor presents de las obligaciones a la fecha cel estado de siuacion fmanoera, el cual
&5 obtenido descontando los flujos de salida de efectivo. En el ano 2017, |a tasa da descuento ulilizada
por los actuarios independientss es dal 4,02% (2016: 4,14%) anual. Las hipilesis acteanales incluygen
vanabies como son, en &hoon oo la lass de descoentd, as de mortalidad, edad, sean, afcs de
LEFCEOS, Mmunaracionis, merementa fiums do remunaracionos, lasa e rotacon, enlro olras y astin
chrlalladies on la Mola 15

Impuastios

Imipuesin o la rmnta corriente

El cargo por Impuesio a la ronta comontn so caloula mediante o tasa de impuesio aplicable a las
utilidades gravables y =e carga a los resultados del ano en gue e devenga con base an el impuesio por
pagar exigibla

Durante el 2017 y 30%6 la Compania registrd como Impuesio a la renta comenls causada & valor
daterminada sobre 3 base del 22% sobre e uildades gravambies

Impussto & la renta diferido
El Impuesio a la renta cderido se prowvisiona en su lotalidad, por ef méiodo del pasivo, sobre Las

diferencias lamporales que surgen entre 1as bases tnbutanas & aclvos ¥ pashos y SUS respeciivos
walores mostrados en los eslados financieros.

El Impuesin a la renta diferido se delerming wsando lasas ibularas que han sido peomulgadas a la
fecha del estado de sduacen lnancars ¥ que L& sipera serin aplicabies euanda el Imguesio a la sents
difendo actvo se realice o el impuesto a la renia pasivo se pagus.

Los Impuestos a la renta difendos actvos solo =& reconocen en la medida gue sea probable gue se
produzcan banaficios tnbutanos fuburos contra los gue se pusdan usar las Silerancias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos actvos y pasnos se compensan cuands exsta af derecho
legal exigitde a CHTpENSEN IMpUesios actvos cormentss con Impuestos pasvos comentes y cuando los
Impuesics a la renta difendos aclivos ¥ pasvos se relacionan con la misma autondad inbutana

Los Impuesios difersdos actvos gue sa generen de los derechos por amorbzacdn de las péardidas
inbutanas son reconoodos tnicamente cuando paste evidencia raronable do que estos sa recuperaran

o el lempo

La Adminisiracidn de &3 Compatia ha considerado que 135 nuavas disposcionas vigentes relacionadas
A gue las reversionss de gaslos consdersdos coma no deducibles &n un perkddo no generasdn ahoros
tributarias en periodos siguienles, ¥ po Lando ha decidide fd registrar & sclivg por impuesto ddendo gues
por efecios de adopcion NIF se habia delerminado

1a
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Impuesio =obre ks yanias
Los ingresns de actrvidades ordinarnias, kos gasios y los BCivos s8 reconccen excluyendo &l impore de

cuaiguier impuesto sobre kas ventas [g). impuestio al valor agregada), salvo:

- Cuando el impeesto sobre las wentas incumdo en una adquiscidn de Bcivos o &n una prestacdn
der sarvicns no resulte recuparable de L autoridsd sl en Cuyd Cas0 Bid IMpueslo S reconoos
coma parta deel fosto de adquisicon del adive o coma pare del gasto, segin corrasponda;

- Lias cugnias pos cobrar y por pagar quo ya oslan expresadas incuyendo ol importe do impuesios
sobre s vantas

El imparte relo del impoesta sobre s venlas que 5o asgora recuperar da, o que corrpsponda pagar a
la autaridad Giscal, se presenta como una cuenia por cobrar 0 una cuenla por pagar en 8l estado do
silwecion finanoora, soqun comesponda.

Reconocimlento de ingresos

Los mgrescs se reconocen cuands 5 probable que los benelicios econdmicos asocados o o
transaccién fluyan & la Compafia ¥ el monlo de ingreso puede ser medde confiablements,
independientemanta gel MomMento &n que Se geners el pago. Lo ingredos se mcden pos el yalers
razonable de la contraprealacdan recibida o por fecibie, leniendo en cuenta las condicanes de pago
definidas contrsctualmenta y un incluir IMpUesios ni Aranoees

Recongtimiento de costos ¥y gastios
El coeba e ventas se feqilid cuasda fa enlregan s bienes y servicos. de mangra simulting al
fecanatatienio de 0% mgresss por 1 correspandients Yenla,

Los oirod cosing ¢ gaslos se reconocen a medida que se devengan, independientiemenle del momento
B0 G SE PAGEN, ¥ S8 regalian en s periodas con los cuales s relacionan

Clasiflcacidn de partidas en cormlentes y no corrientes
La Compania presenda los actvos y pasaos &n el estado de situacidn financera clasificados como
comentas y na cormentes. Un actvo se clasifica como corments cuando la Compatia:

= espera realzar & aclivo o bene la intencadn de venderlo o consumerio en su ciclo normal de
CHRITACion

=  manbene & aclivo pancipalmente con fines de regociacion;

= espera realzar el actwvo dentro de los doce meses siguientes despuss del parindo sobre el gue e
infarma; o

= ol actvo as efectivo o eguialania al efectivo a manos qua dste sa encuentre resinngido y no puaeda
s inlarcambiado ni ubhzado para cancalar un pasivo por un periodo minemo da doce mases
despuis deol cerme del pericdo sobre of guae sa informa

Todos los demis actives se clasdican comao No Cxmenies,
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Un pasivo so clasdica como conments cuands L Compaliia

= ekpera hguidar & pasien en su oco normal de operacion;

= imanbene ol pasivo principalmenie con finas de negociacudn,

= ol pasvo debe bgudarse dentro de los doce meses sigulentes o la fecha de cerme dal pericdo
sabie ol que s informa; o

=  no fiens un derecho incondicional para aplazar [a cancelacion del pasve durpnle, al menas, kos
dpco mosos siguenies a la lecha de cerre del perioda soboa ol qua sa infarma

Todos los demis pasives se dasifican coma no oorrenles

m] Evenios postariores
Los evenios poalenores al oeme osl eproto que provean informacidn ndscional sobve 13 Sfuacsin
Enancira oo by Compania & b Fecha del estadd de situacidn fnancsara (sveniod 08 Baria) aon inchesdos
o0 s *uadon funceios. Los ovenios posienones imporianies QUi NO 10N evenios c& apste son
Ciusdos &N ROLIE A Il eslados inancems

4, USODE JWCIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion ¢ silados lnantercs regquens gue 13 Administracdn realice sslmanonss y utilios supuesios
gue alectan los manlos incluidos en asios estados financercs i sus notas felaconadas, Las aslimacones
realizndas y supuesios ulilizados por la Compaftia se enceendran basndos en la scporiancia hisionca,
camieos B0 la indusina ¢ informacion suministrada por fuenlas exlemas ealficadas. Sin embargo, los
resulbados finales podrian ddanr de las estimaciones bajo cerdas condiciones

Las estimacones ¥ polilicas conlables signdicatvas son defnedas coma aquelas que son IMporianias para
refiejar cofreciaments b siluacdn financiera y los resultados de by Comparlia wo a3 guo requieren un alto
grado de jucia por parke do la administraciin.

Las prncipales sslmacones y aplicaoones del cnieno professonal te encusniian felacanadss con os
sejussnles CONCepios

- Estmaodn pass cusshilsd dobrables
La estimacidn parn cueniss scobrables o3 determmacda por la gerencia e la Companila, &n base a una
evaluaoin de la anlgledad de los saldos por cobrar y &3 posibildad de reouperatn da los mismas. La
Compafia considers vanos laciores de riesgo, realizanda un analiss indmdualizado da cada saldo.

s Vida utl de propednd, maguinaria, moeebles, eguipas ¥ wehiculos:
Las estimacionss o vida (il e basan princpaiments en s proyeccionss do uso hiuro da los activos.
En aguelios cosos on ko8 que 56 pusdan determanas que |4 vids ulil de kos octivos dobarla gisminuirse,
50 deproced ol oo onire el valor en kbros neto y el valkd de recuperacdn asbmado. de acuerdo a ta
wida Uitil reslanls revisoda. Faclores tales como los cambaos en &l uso planificado da los disbnios acinos
podrian hacar qua la vida Obl da o5 sctvos s viera disminuida.
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. Datanomo del valor da los actives na finanoenos
La Compafiin evaion ot activos O grupss de acives por delerorn cuando avenios O camibsod &0 1o
CIfCLNSIANCIAY indaan que o valof en libros de un activo podria no sor recuperable. Fronte a ka sustencda
i Sfndd, Cuytd valoies satoden s valor de mencado o capacdad de generatdn de ngfeios felon.
a8 prachean Ausles por delerionn da valor con cargo a los resullados del parkoda

=  Pasnvos contngontos
Los passos contngentes son reqesirados en funtdn a wuna evahuscdn tealizada por L Goerencia de La
Compania en la cual S8 determena su probahdidad de OCUMencia como remota, posdie o probable. Loa
pursAs contnpentes evaluados onms prohahles oo regateades en base ol mesor eabmado de b eabda
O feCursos Que oCaSIoNanan A futuro, meniras que los P condingentos ovaluadon om0 poRilNes
o revelados &n las notas a bs estados nanoeos

s Provisionss pars cubnir descuenios y devalotionss;
La Compafia regisira cormo uh menor valor de los migresos dol ano provisionas para culbie las podibles
GEvLCIDNeS de produciod vendidos y Sescuentos por volgmen de venla do productos. La pronikian por
devolucioned &3 delsrminada con base on un ratio hesbdrico del monlo de devolucionos de produclo,
rmiantiag gus U provesion por descuenios se datermina en base 8 CondiCones BUBCHLAR COM CAdA UAG
da lof chendes al macio da la relacsin comercial en los respeciivos contratos de preslacion de servicios
suSCritos

& Impuastos)
Lo daferminacan do lps obdgacionas y gastos por impuestos requeere de inlerpratacionas o b legislacian
irbutana aplicable, La Compadia cuenla con asasoria profesonal &n matena nbtana al momanio dae
lamar decisiones sobre asunbos tmbulanos. Adn cuando la Compafila considern gue Sus aslimacnes
on matena fributana son prudenies, conservadoras y aplicadas en farma consisiante on kos poriodos
reportndos, pusden surgr discrepancias con o orgaresmo de conbrod tributario (Servies de Henlas
Infermas]. Bn la inlarpretacdn da normas, gue pudieran reguernir de ajustes por impuasios e el futuro

= Dbligacones por benaficos post empleo:

El wvales pressnts de L obligaciones de planes de pensdn so determena madants vilustonas
Acfudfiales Los valuacones aciuanales implican vanas suposcionas Que podrian difesr de los
aconiesmieniod Que electvamenie lendrin lugar on o fuluro. Estas suposicones incluyen L
dalamminacion de b Lo de descuenio, los aumenios salanales Rturms, ios Indces e morabdad y b
sumanios fuluos de s ponsagnes Debido 2 b complepdad de la valuachn, B SupCAktsned
Sulybiended y su naluralera de lago plaro. s obigacones por benelcos defnedos son
aaffemadaments Sensbles 3 bos cambeos on osias suposoones. Todas o5las SUDDRACOnGS &8 hnaian
0 cada fecha de Cere O8] pefiodd sobhe o gue 3& informa

Para i detenmenacin de la tass de oestuentn, & pento considerd las Wasns do interds do bonos
COpOADS O Bl cabdad de los Estados Unedos de Aménca, (LIS ailar amencans. gue o3 L moneda
corranie en el Ecuador) segin lo indica & parrafs B3 de I NIC 19)

El indwce e mortalidad s& basa en Las 1abing biomdiricas de experencia ecualonana publcadas por
Insttuls Ecuplonang de Segendasd Social (IESS) segin RLO. No. 650 del 28 de ogoslo de 2002, Los
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aumanios futuros de salanos y pensiones se basan en kos indices de infllacion fulures esperadns pam

el pais

= Provisiones:
Cebido a las incerbdumbres inherentes a Las esbmaciones necesarias para determinar el rmporte de las
provisones, los desembolsos reales pusden dlerr de los imporles reconacides originalments sobre la
base de las estimacionas realizadas. Lo determinacian de la canlidad a provisionar esid basada en la
mejor eshmacson de los desembolsos que serd necosano pagar por @ correspondente obbgacidn,
tomanda &n eonsideracion o b sfarmacion desponible a la fecha def periodo, incluyenda [a opnitn
de expeniod independientes lales coma asesoras egales v consultores

5. CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
A conbnestion sa delallan las Mormas Intemacionales de Informacion Financiera e interpretacionsas
pubdicadas hasta la fecha de emision do eslos estados financieros, pero con wgenca a parlir o postenor al
Bjercicg economico qua comienzan &l 1 de enero de 2018, En este sentido, L Compania iens 1a iniencin
de adoplar ostas normas cuando sean aphcablas, cuando entren e yOencia.

MIIF G - Instrumenics Financleros

En juto ce 2014, el LASE publicd la versidn final de la NIF 9 “Inslaementas Financieros™ que sustiluye a la
MIC 39 “Instrumenios Financeros: Reconoscmiento y Medeidn®, y a lodas las versiones previas de la MIF 8,
Esta norma recopila las tres fases del proyecto de insfrumenlos linancdercs. clasilicacsn y medician, deterioro
y contobilndad de coberuras. La HIIF 9 entra en vgencia a partic ded 1 de enera da 2018

La Compania bene previsls adoplar la nueva norma en la fecha de agficacion requerida; por lo gue. sa
encuanta en proceso de evaluacidn de sus impactos  Esla evaluacidn se basa on la informacidn actualmenta
disponie y poede estar sujels a vanacionas pod infarmacion adiconal quo osla disponble cuando la
Garencia aphgque da forma electiva a MIF 9.

La Compania ulihzard la excepoadn de la norma que permite no corfegir infarmacion de parsadaos anlerionos
(aphcacsn prospectiva) con respects a los cambeos de clasficandn y medicodn, ¥ delenann, Ea consecuencia,
las diferencias en los valores en hbros de los activos financieros y pasives fnancenos resultanies do la
adopcidn de la NIIF 9 se reconocerdn &l 1 de enero de 2016 alectando ks saldes del patrimonio nato on osa
lecha

A continuacian sa prosanta la avaluacion da la Gerencia con respecio a l0s cambsos de L MIF O

Clasificacien y Medicidn-
N 5@ Bseran Sambios &0 el estado de situstion financer o an ol palrimonia nelo por la apscacion de los
reqquenmenios de claslicacon y medicodn da la MIF B

Aguellos actvos hinanceros Casificados b 13 NIC 39 como préstamas y cuenlas pos cobrar {gue incluye a
I deudores comerciales), cwmplen con ¢ modale da negocd cuyo objelvo @5 manlener los aciivos
financieros para obtener o8 flujos de efecthvo confraciuales, ¥ las condiciones contrachabes del actvo
financiern dan lugar, en lechas especficadas a flujos de ofective gue son Unicamente pagos de! poncipal e
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inlereted; por o gue cumglen |os criencs para ser medaos al conto amarizndo de noueda con la NIF S En
COMLECUEREn, RO S8 feguisrs cambio e la medicibn de gtlos inslmentos

Detorion-

La MIIF O requisrg qué s8 regelren las pérddas creditcias esperadas de todos sus nctivos financseros,
oscapto aquelion gue S84 Beven a valor razonable con efecto en resullados y las pcelonas, estmanda L misma
sobrs 12 mesias o por lada la wda dal instrumenio financiero (“lifelma’ ] Conforme con o estableodo en la
norma, la Compatia aplicard ol enfoque smphficads (que estima B pérdsta por toda b vida dal instrumentio
financiero), parm o4 deudones comercales, y ef enfoque genarml para ko8 olrcs actvos inanciernos, ol mismo
Que Tequisde avaluar &) 5o presanta o no wn ncremenis de nesgo gndficalvo para delerminae si @ pandda
cabs palimiscin on bada a 12 meses despuds de @ f=cha de reporte o duianis loda La vda del actvo

La Gerenta ha pabrmads gue las pdrdaiss credSoas espetadas no cambatbn gndcateaments con
respecio s b polibca aciunl de cetenonn, pof 1 que 13 apbcaciin da la NIEF 9 no fenard wn mpacis sgndicalng
on Lys prosvieonod. (if delefddo, 4n embsego, aum no ha culminado 1a evaluacidn

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La KUF 15 fus publicads en mayo de 2014 y moddicada on abed de 2016, ¥ establece un nuevs modelo de
Cnco Pasos paa 18 contabilizacidn de los ngresos procedenles de contratos con dientes. De sousrdo con la
HIIF 15 8l ingrosn &4 reconoce pof un impats quo mficje b contraprestacsn gue una enlcdsd espesa lonar
gerecho a recibir a cambio de ranslerir bisnos o sarvicos a un cienda.

Esta nueva narma derogard todas [as normas anteriores relativas al feconocimiento de ingresos; entré eflas
a la NIC 16 “Ingresos de actvdades ordinanas” y a la MIC 11 *Coniralos de construccion” S regusere una
aplicacshn refroactiva tolal o retroactiva parcial para los eerdcios gue comiancen &l 1 do enero da 2018 o
poslencrmants La Compafila bene previsio adoplar 13 nusva nomma & la fecha efeciiva requerda ubhrando
el maétodo retroacivo parosl, pof 10 gue duranta of afo 20T sa ha llevaco o cabd una evaluacon de los
irmpactos do la NIIF 15, que fue compleluds durante of 2018

Los mgresos de b Compania comesponden prncipaimenis al procesamienio, COMSTOMAZACEN o8 Abmentos
para el ConNRETD RUmand y 2us ubproducios. Las venlas a sus chentes 50N eleciusdas de manesa dieecla a
chenies finaies [phvidod y enlidades del gobsemo) Las venlas a chentas 500 elaciusdad & Iraves da ordones
de padado, conlonme os reguetmonios del chenia

Dwrante o afo 2017, la Compaiia ha realads la evaluacsdn de impactos por 1 aplicadion de esla norma y
eslos 50 delallah 4 osilinuacion

Prestacion do serviclos-

Ln Coamgafila concluyt qua |os sorvicos prestados a sus clienies sa sabisfacen en un momanio aspocifico
durante |a fransaccibn, dado que el cliente recbe ¥ consume smulthneaments o benelicios prowslos por
esfns aenacios, por tonlo de acuerdo @ MIIF 15, la Compania reconocerd o8 Ingresos pof prestacion do
saricos en ol momenia en que el senicio sea prestado y ea aceplado por el clisnte, Por o fanto, en la
adapcidn do la NIIF 15, s Compania no espera tener un efecto significatve products de la adopodn de esla
nonTia, ya U B 1 NoTma actual Su reconocmients es similar,
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Requisitos de presentacion y revelacion-

Los requenmsenios de presentasdn y 1evelaciin de NITF 15 500 mas delaflados gue en las KIF achaaies Los
requstos de pAEREntAton BON UN Cambo Sgnificatvo con respecio A prichca actual & wcrementan
sagnifcatvaments o valumen de revelaciones requendo en los estados financeros de b Compadia

En particular, Ia Compadla espera qua las notas a los estados inanciaros s Ampliansn debido a by revelsodn
de los juicios y estimaciones wliizadas al determinar: el precio de FaRsaccion de aqueliod conlralos qua
inchuyen consideraconas vanabies, como 5o ha assgnado Bl pracio de 18 ransaccion a bs obigacionas dao
cesempafa, y s suposcionos hochas a fin de estimar los precios de vants Indagendienles do cada
ahligacdn de desempeio,

Ademis, como o psablece NIEF 15 L Compafda revelacs informacdn de s sgresos por calegorias,
consderanda la naturaleza. monto, periodo y grado de inceridumbne de eilos

HIF 16 = Arrendamienios

La NUF 16 fue omibda on enero de 2016 y reemplaca o L NIC 17 "Arrendamsentos”, CINIF 4 Delemmuenacson
do = UN CONYAtD CONTENG UN Arendameenin”, SIC = 15 "Amendamenios operaings — Incentivos” y SIC - 27
“Evaluandn de la esencis oe las ranssccones gue adoplan [a forma legal de un amendamsenio”

La NIIF 16 pstablecs lo8 princpios para & reconocimienio, b valoracion, la presentandn y 1a informacion a
revalar da kos affendamenlos y requisss que s arendalanos conlabdEan lodes ks arendamientss b un
Urco modela de Balancs similar g 1 aclual contabilizacion de los arrendamenios finanosnas de pouserdo con
la MIC 17, La neema ineluye des exoncionas al reconocimiento da los arrendamiantos poe o5 arrendatarios,
los arrendamienlcs da activos do bajo valor (por ejamplo, los ordenadades personalas) i los arrendameenlios
a corto plazo (s decir, loa contralos da armondamionto con un plazo de Aftendamssnio de 17 meins 0 moenas)

En la fecha da inioa de un arrendamiento, el arrendatano reconocerd wh pasivo por 08 pagos a realizar por
&l amendamiento (&% decr, al pasivo por el amendamienio] ¥ un aclivg gua repfelants & defecho de usar o
activo subyacenin duranie & plazo del arrendansento [es decwr, el pchvo por ol derecho de uso) Los
armondatanios deberdn reconocer por separado o gaslo por nteroses comespondents Al pasho por e
arrpndamsenis y o ganio por L amdrk Fhdebn del detecho de uso

Los amendalanos lambién eitanin obligades a recvaluar ¢ pasvvo por o amendameenin Bl DOUTI CIEros
Evenios (pof eEmpks, un cambio en e plapo del arrendamienio, un camine on los pagos de Arendamenio
futuros gue resullen die un cambad én un indice o lasa viligada para determnar esos pagos). El amendataria
gonecalmania reconocerd e importa de b resvaluscion del paswvo pof ol arendamiento coma un ajusle ol
acten por ol dofecho oo uso

La contabilidad del arrendades segun i NIIF 16 no sa modifica sustanculmants respacls 4 1 conlatsldad
aciual da la NIC 17, Los arrendatarios continuaran ciasificando ios afrendarmeenlos con los mismos principios
ge gdasibeacion que en ka NIC 1T y regesiraran dos bpos de amendamienta arrandamisntos oparainos y
financieros

La MItF 16 Lambien requeere gue lbs amendatanos y ios amendadoies ncluyan slmacones a rvelar mas
extersas que s esbpuladas en la MIC 17,
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MNotas a los estados financieros (contnuacion)

La NEF 16 o3 elechva poma ios ejercanos gue comencen & 1 dé ansno de 019 o postenommenie,
permilindose tu ApCaoOn BNLOPAta, pero N antes da Gque una enlidad aphgua & NIF 15, Un amendatano
pusde optar por aphkoar 13 noima de forma reloadiva Iotal 0 mediante una transoon retroacva modfcada
Las disposones randilonas da 1 narma pesmilen ciortas esonciones

Crerante el segundo semesira del afo 20718 la Compafia iniciatd ol process de evaluacion, dagnbslioo y
madacidn da mpacios da NIF 18

CINIF 23 = Incartidumbee sobro [os tratamientos de los Impuesios a los ingréeics

Esta publcaciin aborda la conabilizacdn del impeesto sobre s gaRGnciAs cuando los Eratamientos
tnbutanas implican una incertcumbee que alecta a la interpretacidn de la NIC 12 y no 5o apiica a mpuasios
o gravamenes fuera dol plcance de la MIC 12, ni mcluye especificamenie los reguisitos nelaconados con
infereses ¥ SaNcOnNgs Que 38 puderan denvar La interpretacdn aborda especificaments los sguenias
aspecion

b Sa yna enddiad bene gua considarar las ceridumbnes. lSchies por separado
Las hipdtess gue haos una enbdad sobre S va A ser revisado o bolamiento scal por las autondades
fiscalos.
Como una entdad delerming e resuflade fiscal. las bases fiscales, las pérdudas pendientes de
compensal, (a8 deducciones fiscales y ks lipos impasdivos

- Coma la entedad eonsidern kos cambios en kos hechaos y circunstancas

Una entdad debs gelamminar 4 condidera cada incedlidumbre fiscal por separada o junbd Con Wil o M
incertidumbres facales Se doba seguir ol enfoques que meor astima L ressiucidn de b incertdumbee,

La interpratacidn o3 sfectva parn 0 serociod que comencen ol 1 do ensto da 2010 o postencrments, perm
o panTeien delenmanadas esencuines &n L fransicidn. La Compafiia aplcand L nderpretacdn deads su farhs
efectnia

Dado ous la Compania opeia &n wa entomno rbutano complejo. 1o aplcacin de la Interpretacion pusde
alectar n sus esiados Mnanceros ¥ & los desgloses mequendos. Ademds, a Compania podnia tener que
emplaniar procesod y procedimenos para oblener la informacidn Nocosania parm aphoar da manera comects
I3 Intarpretacion

Existen obras modificncionas quoe tambidn 5o aplican por primara vez a partir dal 1 de eners de 201E; sin
embarga, de acuerda o ln conclusion de La gerencia, estas no tienan impaclo Al an los prasenles eslados
financieros da la Compafis
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Notas a los estados financieros (cossnuacisn)

Fecha elecirva de
Mormas wigencia
HIF 1F = Conlratas de seguin 1 fe erem de 2021
P dcacicones @ las NIF 10y NIC 28 Venlas o aporiacones da aclivos ening Un fiversod y su ssotiada o
FEQOCIo Dol Pow dedinir

Majoras aualies i bis NIF - Cclo 2014 -2016 {emibdas en diciermbe da 2016)

Koatcacion MIF 1 Adepedn par primera vez de fas NIF - Suprasion da esancaoras 3 cora plazo pars

quEnes ks adopkan por prirmers ves 1 de enesn ca 2018
kipafcacion MIC 28 Imversiones &n As0ciadas y negocos corunhos — Ackarackin de gue la valoraoon de

laa participaclas al vakor ragonable con camhos &n MeEULA00S @5 wna eleoton de lorma srparscda pam

) FIvErLiEn T de snem de 2013
MBI O inatrurmenias Financerss oon B NITF 4 Cortrales de segqumn - Modficacones a la MilF 4 1 de @nern de 2113
CINIIF 27 - Tranwaccaras ef MOres) edrifed y contrapresiacones anficipacdas 1 0% erern de 2313
Modficacanas 4 la NIFE 3 - COnifcandn y viifacitn de ramaccones con pagoes bavadon an acooras 1 e @i de 2013
Efochfir acanras 2 L WG 4 - TremSefendies de propiedades. de mersion 1 de ener de 018

B INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Lo insdrumenlos faancieros al 31 de diciembne de 2017 y 2016, se conlermaban da La siguienlé manera

Fi 2016
Astiven financieros medidos al costo amortizado
Efectiva encaja y barcos TrEa1d 561,264
Deudoies comerciales 283472 441,213
Cuehlas por cobree 8 compatias relaconadas a¥ aa1 101,732
Cirins £Lerias poe cobear &3.921 83,660

J.TE1.057 310721

Paslves nancieros medidas al cosio amonizado

Aprewdorey comerciales y oiras cuenlas por pagar 1608, S5 1,232,950
Cusnlas por pagar & compafilas nelcionadas 553 132 £11 318
FRFAR T VB0 dEE

Los actesdd y piavos lnancenos de conlo plarp 58 apmoman al valor uatd, debedd 0 1 naturalera de
vencam-aalo de =08 insinimenios

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCODS
Al 31 de dicembee da 2017 y 2018, &l saldo de efeciive en caja ¥ bancos sa formaba de |a siguisnis manama

T 2018
Caja TATh 2414
Bances (1) Treaay BAA BT

1ra.012 591,106
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Motas a los estados financieros jcontnuacicn)

i1 A de dosmbre de 2017 v 2016, o efechivo en barcns comaspords & depdsilos an cuenlas bancarias del pais,
caraminadas oorenies en didaes de los Estagos Unidos da América. 05 cuales no henen reatncciones, son ca
kore disporbiidad y no generan inlereses.

4. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de cwiembre de 2017 y 2016, kas deudores comerciales cormesponden a cuentas por cobrar a cienfes
locales por la prestacion de servicos de aclividades de alimentacidn, 1as cuales tenan un vencimensio en
general de 30 dias ¢ su anfigledad o5 como sigue:

2017 26
Mo deleriorada Detericrada MHeda Ko deleriorsds  Delerlorada Neto

Wigenis 1,200,977 1200177 1,083 553 1,083 553
Vencida
De1a 30 dias G4 a1t - B 411 633,234 - G334
De 3 a B dias 00 444 - A 544 372,305 " AT NG
D 81 a 5 dias 4§18 832 (4.714]1 dEBS 016 34,291 1344 JA4T
De &1 a 180 dias S5 950 15.900) 5B, 050 190,420 {1,954 1aF 435
D 181 a 360 dias 2173 {20.203)] 8,674 180 731 (19, 052) 1T E3
FAas de JA0 dias GTOTS (B1.074) - 47,514 (47 514) -

2,926,062 (31,900} 2,834 072 2 510,157 [ 68,524 2,441,213

Al AT de dicembre da 20T y 2016 of movimienlo da la estmacdn para cusnias dudosas fue como sigua

2017 16
Saldo al ircio gal afo £4,544 52 G4
Mas {menos):
U=a (243234 -
Prevvisiones {Ver Mota 15| 47,210 16 000
Sakds al final del afo 91,990 60,944

9. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a} Saldes y ransacciones con partes relacionadas
Al 31 ce dioembre de 2017 y 2016, ol saldo do las cwenlas por cobrar con entidades relacionadas se
formata de la siquisnis manara;

Sociedad Origen T Frieh ]

Griffin Endessaur I S arl Luxemburpa a7 041 101,722
BY.051 101,732
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MNotas a los estados financieros jcontnuacién)

Al 31 de doiembre de J017 y 3016, ol saldo da las ceenlas pof pagas o entcades relacionadas &
lermaba de la sigulenia manam

Bociedsd Cirlgan 2017 2018
Dastar BYEA Bulpca - 5383
GateGoumel Seitterland GAIBH Sulra 581152 L0593

43,112 413316

Duranie b afios 2017 y 2006, == han eleciuado |as mguenies ansacoones ooh enlidades

relacasnadas:
Socedad Haturalaza Origan iy 2016
Dester BYOA Cormpra de irmventanio feigea 11178 78,313
Gatelournst Setzerland GMAH  Regalias (Var Mcka 13) Suiza 51,053 235 TN

2. TEA0

{b} Teérminos y condicionss do iransacciones con compafiss relacionadas-
Las banascoones con compaiias relsconadss fusion realisadas en los &rminos y condSiones
acordaias entie b parfos

{c] Adminlstracidn y alta direccion-
Los miembros de |4 afla gorencia y demas personas que nsuman 3 gestion de la Compafila, inchuyando
a la gerencia gereral, a3l como kos sooaos gue la representan, na han participado durante los anos 2017
y 2016 en transacconns no habiuales ylo relevantes, Dwranie los afos 2017 v 2016, loa impores
reconocidos coma gasios do gestion o personal tave, e foman como siguen:

T e
Lasnicins, Byos 17565 &0 S0
BorScaoone s 3T ES 72,306
Haraficios woisley 5812 56 644

44 TRE Z89,451

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
A3 de gicembre de F01T v 2010, las ofras cuentas por cobiar cormespandan prncpalmania 8 cuentas por
cobrar a empleadaos y anbcipas eniregados & provesdores,

11. INVENTARIOS
Al 3 ge teoemitee da T y J018, of saldo de ios ewentanios se fofmaba da b siguients manera

20T 2016
Mal=ros prmas BEATF 53307
Dirers porovsionamisnlos 0,445 55

Irvemania en ransio & LK

——

a7.822 E2,741




Motas a los eslados financieros (coatinuacian)

12,

PROPIEDAD, MAQUINARIA, MUEBLES, EQUNPOS ¥ VEHICULOS, NETO

a) A3 codicembre de 20107 v 2016, el ealdo de propledad, maguenaria, muekbies equipos y vehiculos s

formaba de la ssquienta manera;

207 2016
Cosia Depreciacion Coslo Depreciacion
histdrico acturmulada Melo histdrica acumiulada Mato
Edificics & inslaacianes 3972 285 (1,474 564) 2457, 7M1 A BAGEHD (17803 2,662,059
RLacuiraras ¥ Equipse 1478312 I:l_'l]‘?‘l.gﬂ-” 456 11 1,58 Mmr (B241.964) 4TIR1
Rhiediles enneres 26,142 126.142) - 26 14F {26.142] !
Equips de eompulaciin 245,134 [242.547) PR T 359 654 (231.053) BE41
Vshicylos 1.263,558 (1.018,277) 265,11 1,992 627 [RAT Fr) FH B
ConsirucCiones e cursd 158 852 ] 158 092 P e LY - 227,358

14.

T.1648,355 (3,783,511} 3380844  GO54.380 [3.37T7.536) JETET44

b} Duranie los afos 2017 y 2016, € mowsmiento de progaedad, maguinaria, muebles, equipos v wehiculos

fua &l sigulenie:

Edificios e  Maguinarias  Egquipas da Comsriccion

Instalackdn ¥ Equipos Compula  Vehicudas = Elrsg Tkl
Baldo al 31 de deciambre de 2015 4.9332,180 550,711 31,585 468039 49,572 4 030087
Aderiak - 12,051 . . 17, TR 1H% 5AT
Depreciacain (Wer Hola 15) |263,121) [ (22924 (1EX1EE] Y (EERR L
Salde &l 1 de dicipmbire de 2016 2,882 059 473,813 Bt 304 873 2IT. 158 1.6TE T4
B, - 8,535 5452 . 200,139 212,706
Hayas - . . . [2,E30) {2 EI0
Transieroncias 102623 T2,580 - 93,972 (204,115 -
Crapracacitn [V Mala 10) (766 06| 1565, 52T (11,4347 (130524 . 1505, 5T
Salda al 31 da diclembro da 2017 ZA437 71 456311 2,58 65,121 158 092 3,380,044

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al AT de dioembrg de 2017 y 2016, el saldo los acreedores comerciales y ofiras cwenlas por pagar se

formiaban de 1a siguignie manera

Pl
Prmvesdares {1) HET, 050
Pravisiones por pagar TX2 B
1,614,766

16

FO 36
P43 B0

1,448,150
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Motas a los estados financieros (continuacidn)

il Seongnan pAncpaireale por compras de Beenes. ¥ BENACIDS 3 DEUvestoie IDCaien, benen vencImeenios Comonias
¥ Ml DA ifienees

14, IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 da dicembee da JO1T y 3016, los impuesios por pagar sa formaban de o uguesnls manena:

Ja17 2B
Impuekion pod pagar:
Fslenciones e |a huare g da WA Br a4 111,141
brpLmsla @ la renla por pagar [Ver Kata 16) TA535 245

171,488 138244

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) Bensficios a emplesdos & coro plare
A de dipembre o8 2017 y 2016, los benelicios a emploados to formabian ooeno Ly

2047 $006
Salaras 16,938 3,535
Bacims Ierces i Cuann susido LTI 1] e
Horics Mot 7,000 bl ]
Parbcipacitn rabajadores (Ver Nota 15 ol A0 211,500
Wacaciones Ll ] 47 658
Saguiidad social L ] 66,077

301.83) S2)4TH

Dutanias los a%0s 2017 y 2016, &l movimsentn ce los Beneficas a empleados fuo ComD sigue

Saldo Saldo
IA22006 Proviskonss Papos 22T
Seanlarion TASDE 2390891 2448250 10,138
Diéscarnia letosl y cuaio suslsa 10,715 T8 260 (281,345) 67434
Baras apcidivis §1,324 LI R (6, 54d] 78,004
Paricipacan iaba|adoms (Ver nota 18) 211,530 24 1 j211,000] 224813
Wananres 7 658 108 835 (5l 51T 42,276
Sequindisd 8ol G608 F 633 464 (629,573 £3,970

503479 1714401 (3,725,129 502,813




Moltas a los eslados financieros (continuacan)

b)

€]

Saldo Salda

11122015  Provisiones Pagos M.A2 016
Salanos 102 465 2834089 (2A63.050) T1A05
Decimo lercer v cuario sueldo 75555 A0, 700 (285 540) T 715
Bomos EsaLLANGS 41,139 53 500 (41_32‘1) 53324
Partcopacion trabajadores 36 08T 211,600 1226.087) 211,900
Vacaciones 41,107 91.768 {10E 81T 27,953
Sequridad soaal Gh 06 E36:.088 1635837 BG,077

563,200 4.108.051 (4,106,052 503,479

Boneficios a empleados a largo plazo
Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, los beneficios a emplesdas a brgo plazo so formaban como sigue:

X7 X116
Jubslacidn patronal 510,135 47 M
Desabiaca 170,307 14T 5AT
684,442 610,844

Las hepdlesis acluanales ubhzadas para los ejercicios 2017 ¥ 2018 son las siguientes:

Faik b 2016
Tasa de descuenta 4.03% 4 14%
Tasa de incremerdo salarial 1,50 A00%
Tasa ce rotacidn 11.806% 11 80%
Taléa de mortalidad & invalides IESS 2002 IESS F00F

El célculo de los benaficios post empled (o realza un actesna exema calificade

Resorva para jubilacién patranal-

Kedianie resolucion pubicada en el Registro Ofcial Mo, 421 del 28 de enero de 1983 1 Corle Suprama
da Justcia dispuso gue los trabajadoses tienen derechao o ba jubilacdn patronal mencionada en & Codago
daf Trabajo, sn peruicio de la que les corresponda sequn la Ley de Seguro Socal Dbligalons, De
conformidad con lo gue mencona el Codgo del Trabajo, los empleados gue por veinlicnco afas o mas
hubiaren prestado servicos conbinuada o interrempidaments, tendrdn derecho a ser jubilades por sus
ompleadoras, Adicionalmenta, los empleados gue @ a fecha de su despldo huberen cumgico weinlks
anios, ¥ mancos do weinlicinoo anos de trabajo conbreo o interrumpldo tendran derecho o la pare
proportional de dicha jubilacian
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Motas a los estados financieros (contnuacion)

Con fecha 2 de puko oe 2001 en &l Suplemento ol Regairo Dfical Mo, 150 5o pubbon Lo refiarma al Codan
cel Trabapn, meduante b cudl sn aprobaron ios montos minimos meniusles pof pendsones jubdanes

A3 de dciemibie da J01T y 2016, el saldo de la reserva pafa pubistion palronal cubre of 100% dal
valor delerminado on ol esiuda acluanal.

La squienle tabla resuma los componentes del gaslo de 1a resareg pan jutslacion patronal reconocida
e el astndo de rosultados inlegral ¥ su mowvmientd durands & ano

i 2018

Salda imlcial AT2 M2 ATh ST
Chaniory el desd Pésf ki

Cons taboral por sefecios. scbusies e 108 005
Conta fruisnis 18852 19306
F a0 # iundconie y Iguatiacones antopadss (6315 (B0, 165)
Ganandia Bihaia PER AT (15,40%)
Cmrom st (10 . B BE1
Sabdo lMnal 510,135 AT 262

11 Coma sa menciona an la nota 2 8 1o stados fnancieros, o partr del 1 da eraro de 2016 eairn &0 viganca la
eetrnierda @ la HNIC 10, gue eonsiders qus para la delerminacsdn a la asa da descueno, s debe considerar
ur mancadd profundo de bHonc corparativos de ala calidad emitidas an k& monada de fa obligacedn, que para
elactas da la aplicacion de docha enmienda constituyen los bonos corparstivos de los Eslados Uinidos de
Aresica Como reutlads de la evaluacidn efechoda por la Garenca 4 e48a snmsndd el pesivn de obligaciones.
por banafouts defiridos presentd Ln incremento de 86 861, of cual fue regalrada por by Coampanila y oue ha
cniern da L Gerencia by sIopcion de Soha hoema, fo bevo un elech agrdeaive o b posiciin Snandeen y
resultadon. por o laeka. no conadend recesasn modifcar b milaion RAanconE COMpanataos 0= b3
Cospafsa

Un andles de sentdudad pars cada supuesio acluanal signdcativg, Gue musilra s fofma enogue La
obhigacedn por betwlcion delinidos habria sdo aleclada por los cambiod &0 s suposicion actsanal
redevande que ein raronablemonte posible al cere del ejercsoio, &8 musslia a continuacshn:

2017 Fi Al

Tasa de descusnio

Warlag i o de descusnio -0 5% X245 A7 1B
Iimgatio % Lasa de descuenio 0 6% B 16%
Warlacan ks de descusnio «0 5% {29.891) (43,141}
Impacio % Lsa de descuerio +0.5% A% %)
Tasa de Incramanto salsial

‘Warkanon faa ta incremento salanal «0 5% Doy 48 428
brpacio Y Lina de ndnemenio sakaal =) 5% % Ll
Waruaiain Lina o fcroments salerial -0 5% (30, 750G H2 TG
I %5 L de nchemenio salanal 4 5% 15%) %)



Motas a los estados financieros (contauacion)

dj Dosahucio-

De scuerdo con & Codigo el Trabajo, la Compariia tendria un pasike por indemnzacionss con kos

empleades que se separen wolundanamente bap ceras circonstancias, Esla provisids cubre los

benaficios de lerminacan de @ relacsdn aboral por desahecio soliolade por & empleador o pof el

trabajados, & empleador bonificard &l trabajador con & veinlicinog por dento Sel equivalente a la Gima

remuneracion mensual por cada und de |08 afos de Seratios presiados a 1 molms empress o

empleador.

Al 31 de dicembra da 2017 y 2016 ol saldo de la resena para desahucio cubra el 100% del vaior

esiablecido on ol asludia acluanal.

L sigquiente fabla resums los componandos del gasto de beneficio por desahucio reconocido en ef

esiado de resuliados intogral y su movimienlo durante ol afo:

Sakdo al Inlcla

Gkashos aparativis gal pericdo
Coslo laboral por sanacios aoluakes
Cosio finarcieng

Bersfcios pagaciis

Pérdica (panancia] sctuanal

Dos apslas (1)

Salda fnal

El cleuld de kos benelcios posl emplea lo realiza un actuario externa calificado,

416

37,578

x5,872

r.267
(63.234)

129,103

147 582

(1| Comosemenciona en la rata 2 a los estados inarcienss, a partir cel 1 de enero da 2016 entro en wgencia la

errmienda o la MG 19, gue consdera gue para B determinacion de la tasa de descuento, se cebe corsederar

un mercado prafundas de baros coporativos de alta caldad ematdos en la moneda de |a oblgaodn, gue para

efecios de la apbcacion de dichs enmiends constilupen o8 baoros corporatives de los Eslados Unedos ce

Amdrica Comd resultada de b evaluacidn electuada por la Gerencia a esla ermienda ef pasivo de ohligaoones.

por bereficics defindos presenld un incremento de 129,103 & cual fue regisirado por la Compafia ¥ oue ha

crilena di la Gerencaa la adopcian oe dicha noma, na huvo un efecio sgnificalivn &0 @ posican Ainancsara y

resullados, por @ f&anbd, no consddend recesano modificar los eslados Tinancieros Comparatnos de b

Comgpadia.

Un analisis da sensibilidad para cada supuesio actuarial significativo, que mueasira la forma en gue la

obligaciin por bonelicios delinidos habria sido alectada por los cambios on la suposicion acheanal

relevania qua era raronablomente posible af cierre del pjercicio, 58 muasira a continuacian:
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MNotas a los estados financieros (centinuacion)

T 2016

Tasa de descuento:

Yarnacon lasa de descuantn -0 5% F.180 14912
Impacio % tasa da descuero -0.5% 4%, 160%
Yanacaon fasa die descuanin =0 5% (B EST) 113482
Impacio % asa da cascuemo +0 5% 4% 19%)
Tasa de Incremanto salarlal:

Vanacon 1asa oa incramerio salaral +0 5% L 15,0049
Irpacts T Lass de ncremenla sakafkal +0 5% 4% 10%
Warlacion tasa oo inchamendo salarial -0.5% (T.oTe {13 6Ea)
IrrpBcts T Lass de noremenlo saliral 40.5% 4] 19%)

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

aj Impuesto ala ronta
Un resurmnan dol empuesio a la ronta corriente y dierde cargado a resultados o3 como siguo;

21T i1
Impuesio a la renta comients 33291 2948 TEd
Gasta por impuesio a lamerta ded afo 3131291 296, TE4

b] Impuesic ala renta corrlents
Una conciliacdn entre 1 utilidad segin estados financenos v la ullidad grovatle es comao sigue

2017 2016

Undicad srles da la provsldn pass mpuesio o b reanla 1114755 1.254 992
Mas. Gaslos no deduobles 303 289 04025
Utilidad tribularia 1,424,044 1.345018
Tasa da impuesio 22% 1%
Irrpuesio a la rerts carmada reladionads con les resullados

del afar 132w 206 7B
Menos- Ralarciones dal aflo ¥ Ardopo de Impuesia a 1a

rarda (35 TEd) (#7333
Impuastos por pagar [Ver Mota 14) 73425 24,491

c] Impuesto ala renta efective
Una reconciiacion entre el gasto por impuesto a la renta v el prodwcto de la utilidad contabée multiplicada
por 1a tasa de impuesio al 31 de diciemane de 2017 y 2016, es como sague:



Motas a los estados financieros (contauscisn)

207 016
Rilidad anbas da la pronesadn para imguesio & la renta 1,114,755 1204 9598
Gasio mpuesio a la renta a la tasa mpasiliva vigenle 245,246 27605
Gasio no cocucibles [diferencas parmanantes) aF 0a2 20 6E4
Gasls par impuesia a la renls reconocdo en el eslads de resulisdes
nlegrales 282,308 250,704
Tasa da impueasio a La renta gfectiva 25,37% 23.65%

d] Otros asunios relaclonsdos con el impuesto a la renta-

i}

i

iil}

Siluacion fiscal-

Do acwerdo con disposiciones legaies. la autofidad fributaria tiens 13 aculidd de revisar s
cecaracionss del impuesio a la renla de la Compadip, dentro del plazo de hasta fres ados
posteriores conlados a parbr dao la focha do proseontacion de la declaraciin del mpuesia ala rénka,
y hasta seis anos cuando la Administracdn Tnbutaria considers que no se hubigre deciansdo fodo
o parto del impuosio

La Comgafia no ha sido fiscalizada desde su consliuchn

Determinacidn y pago del Impuesto a la renta-

El impuesio & la renta de la Comparfia se delermina sobre una base anual con cierre al 31 do
diciembre de cada periodo fiscal, aphcando a las utilidades gravables la tasa def impuesto a la
renla vigenla,

Tasas dol impugsto a la renta-

La tasa del impuesio a b renta es del 22%. Mo olsbanle, & partic del eperocio fiscal 2018, 1a tania
imposibva serd del 25% en el caso de que [ socedad tenga accomnstas, soocos. partlcipes,
conzlituyenins, boneficianos o similares, resddenles o eslabiecidos en paralsos fiscales o
reqimenes da menor imposcion; con una paficipacoon direcla o indirecla, individual o conpenla,
iqual o supanor al 50% dal capital socal o do dguil que CorfesEonda & L naturplesas de Lo saciedad

Cuando @ mencionada paricipacon do los acdonislas domickados en parsisos fecales o
reqimanes o manor imposcion sea mendr al 50%, Ltanta dal 25% o8 aplicard soboe L proporcadn
da la basa imponible gue corresponda a dicha participasion

Aaimiamo, we aplcard la tanfa del 25% a1oda la base imponibla. la seciadad qua incumgda con el
deber de wilormar @ la Administracn Tnbutara la composiodn de sus pccionisles, SoGos
participes, coninbuayentes, benalicanos o similares, conforme a ko gue establerca a Ley de
Régirmen Tributano Intema y las resoluciones gue emita el Servicio de Renlas Infarnas, sin perjuicd

de obras sancionas gue fueren aphcablas.

27



Notas a los estados financieros jcontauscen)

i)

vl

En coso de gue |3 Compania reinvera sus utilidades on o pals en los termings y condicionss qua
eitiblace (4 Loy Orgdnica de Régiman Tntedario Interno, podria odsner una reduccidn en la lasa
dal impaaesto o ln renfa de 10 punios porcentuales sobre al manta rainyedido, sampra y cuando
alnclhion ol comespondianta semento de capidal hasia e 31 de daiembre doel sguisnte ano

Anticipo del impuesio a |a renta-

El antcipa se determina sobre L3 base de t declaracdn del impuosto a la renta del afo inmediato
antenor, aphcands ceros porcentajes al valor del activo lofal [monca Covios componenies),
patnmones folal, ingresos gravables y coslos y gaslos decducblas Bl anhiopo sem compensado
oon o Impudsio a [ renta causads y no &3 sustephible da devohucidn, Salvo COSO0% OF ExCepoion
En caso da que & impuesio a b renta causado fuere menor al antoipo oeterminads, & antlapo se
COMET &0 Impueslo A L renta minimo

Asl mbedn, S0 oaclurdn de la delermenaciin del anSicpo del IMpueiio a b fenls o8 Gastos
siremeniales pof generaciin de nuevD emplen 0 Mepa o8 mada salanial, y en genoeral aguellas
rwersiones y gaslos electvaments realzados, relacionados con los benelcios inbudanios para o
pago del enpussio a la renta gue reconocce &l Codsgo Crghnico da la Produccdn, Comercio o
Inversionas para 1as nuevas iInversones, asi como otras alectationes por nplicacdn de normas y
principios contables,

Dividendos on efeclivo-

Los dwvidandos v ubbdades, calculados despuéds del pago del smpussla a la renla, distnbuidos por
pocindades noconales o exranjeras resdentes en ¢l Ecuador, o fover do ofms sooadades
RACAONAIEE O Bxiranperas, no domiciliadas en paraisos lscales o jurisdccidn de manas Imposcidn
0 do parsonas naturalas no rescentes en el Ecuador, estn sxenlos de Impuesto a la Renta

Esta magncin no aplica s 8l benaficiano efectivo, quien econdmicamania o de hacho bene 8l poder
ca conirolar L afnbucHn da disponer dal benafcio, &5 una persona natural residente en el Ecuador
El porcentye do retencadn de dendendos o utikdades que se aplique al ingresa gravado dependen
de guen y donde estd localirado el beneficians elecivo. sin gue tupers b disfenoa enire
ey nla de impuesio a a renta para personas naturales [35%) y b lanla general de mmpuesio
@ la renia provvain para socsedades [22% o 25%)

En o cono de gus los dnndendos sean dsinbuscdos a socedades domeciludas en paraisos Fecales
0 PO imanid. 08 MBnoT imposCiin e debe aplcs v relencibn adconal por la dderencia enire
la tasn mibxima de inbutacdn de una persona natural (35%) ¥ la tanfa de impuesio @ la renla
corparalvn aplicabis para socisdades (22% o 25%).

Cuanda la socwedad gue disiribuys Ios dividendos o utilidades incumpla el debar da sformar sobre
&l COMpORCION Acsionata se proceder a la relencion de snpuasio a la renia sobras dichos
devldandes como 8l 88 audben un benafsiang elsctivo residents en el Ecundor,

Cuando una sociedad digtibuys dvidendss antes de |3 termracidn del oarcicio scondmica u

olorgua présiamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus parios relacionadas
(préslamssg fo somesciales), ssla operacidn se conaidesars como paga de dmdandas anbcipados
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wil)

vil)

y por consiguienia ea debera efectuar la retencicn cormespondients a la tarfa de impuesto a larenta
corparatud vigenia A afio &n curso, sobre el monto de tales pagos. Tol retencdn Serd daclarada i
pagada al mes siguienis de efeciuada y consbiuind crédifo nbutano pard [ empresa en S
declsracion de Impuesio a b Renta

Enajenacion de accionos ¥ participacioneos

A partir ded pjorcice iscal 2015, s¢ encwentran grovadas con of Impunsio a la Renta, las ublidades
qua peroiban las sociadadas domiciiadas o ng on Ecuador y las personas naturalas, noualonanas
o axframngeras, residentes o no an el pais, proveniantes de la enajanacion direcla o indirecta da
accionas o particpaciones de sociedades domicliadas o establecmientos parmanentes en

Ecuador,

Impuesto a la Salida de Divisas (150)-

El impuesio @ a salida de divisas, grava a lo sigulente;

= Latransferenca o traslado de divisas & exderior.

* Los pagos electuados desde el esferior, incluswe squellos realizados oon recursos
financseros en el ederor de b persona natural o la socedad o de teroeos

= Las importaoocnes pendientes de pago regisiradas por mas de doce [12) meses

s Los exportnoanes de bisnes y serdciod generpdos en el Ecusdor, efeciuadas por personas
naturales o socodades domiciliadas en el Ecuados, cuands las divisas cormespandientes &
los pagas por concople do dichas pxportacionas no ingrosen al Ecusdor,

. Cuando la salida do dvisas 5o produrca como mosultado do la compansacadn o nateo do
saldos deudores y acrendores con el exteror, la base mponible astasa constituida por la
icdalidad de la operacion, as dacir, tanto por el saldo naio transfendo como por el monto
compansado

Estan axenins del iImpuesto a la Salda de Dvisas (IS0

= Tranalerencas de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consaumos de Larjetas os
erediin

. Pagas realizadas al exferor por amarlizacidn de capdal @ inleresas de erédibos olongadas por
mslilecionas financieras mlermacionales, con wn plazo mays o un ano, destinadeos al
financiamiania do rwersiones pravistas an el Codigs Organico de L Produccion, Comercio &
Inwierscne:s ¥ qua devendguen inbereses a las tasas relerenciales

- Pagos reabrados al exterar por conceplo de dvdendas disbnbuidos por sociedades
nacionales o extraneraa domiohadas en & Ecuador, despuds del pago del impeesto & la
renta, a favor de olras sociedades exiran|eras o de personas naturales no rescentss en el
Ecuador, siampre y cuando no askén domiciliados en paraisos fiscalas o jurisdiccionas da
menor imposician

El Impuesio a la Salda de Divisas |I50) podra ser ublizado como oréddo tnbutano para la
delarminacion ded impueesto a b renta hasta por 5 afos, siempes gue haya sido originado &n la
smporiacion de malenas primas, insumos y blenes de cagdal con la fnaldad de qua sean
MEOrpEOfAd0s &N procesos productvies y que conslen en el istado emiido por el Comité da Politca
Tnbutaria.
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wviii}] Reformas tributarias.
El 20 da diaembrg da 2017, se promulgd en &l Segunds Suplemento del Regestra Oficial No. 150
la Ley Orginica para la Reactvacdn de la Economia, Fortaleomiento de la Dolanzacon y
Modemizaciin de la Geston Financesa, b cual mcluye, enire olids. combios en o Codgo
Tnbutano, ol Codago Organeon de I Produccain, Comercd & Inversones, b Ley de Régemsn
Trdsatarety intesno  La Loy Reformatodia paca la Equidad Trbutans en o Ecuador

Las prncipales relormas tribularas son las siguonies:

Refermas al Codigo Organico de la Producclén, Comercio & Inversiones-
S0 aumanta |a anda de impuesio a la renta al 25% para secledades que suscrban con el Eatado
contrabos do @ivarsion que concedan estabilidad trbutana

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interna (LRTI)-

= Tasas del impuesio a ka nenta-
A parter del 1 de enero de 2018, b tasa de smpustio s la renta corespondents & SoCadndos
&5 ol 2% Sn embango, L tasa mposidva somentarl on los punios porcentusles, &8 der
a 8%, en ¢l caso de gue la sociedad tenga nccipnislas, socios, participes, conslituyenies,
benshciarion o similares, resdentes o eslablecidos en paralsos fiscales o tegimenas de
menor Impasicitn, con una parbcipacion directa o Indirecia, indivdueal o conpenta, igual o
superior al 50% del capilal social o de aguel qua corrasponda a la naluraless de la sociedad

Cuands la participacién de los accionistas, socos. partlcipes, benaficasos o similares
domicihados on paraiaos fhcales o egimenss de Menor smpodcion sea menor al 50%. la
tarifa ded 28% B8 aphcard sobre L proporcidn de la bass imponbles gue comesponda a dcha
PRt

Cuandd W socsdad inowrpia con e deber e o @ b Adminstacon Trdwlssa L
CoMmipisitadn de 3 BOCONELIES, SDCOS, paricipes, coninbuyenies, beneloianos o samilares
confoime A ko gue esiablsrca |3 Ley de Régemen Trbutano Inlema y las resolusones qub
emita o Servica da Rentas Inlemas, s aplicarh la tasda del J8% a 1oda 1a base imponible

El beneficsa da la reduccion de La tasa del impgessts o la renta do 10 puntos porcentuales en
los casos de reinversion de uliidades en el pals, aplica slempre y cuando eleciien el
correspandents aumenio de capdal hasta el 31 de dicembre del siguiente afno y es
unicaments apicable para sociedades catalogadas comd esportadores  habituales,
sociedades da bramo receping i aquellss gque 3o dodauen & la producciin de bienes que
posean 500 o mis de componenis nacional en o [MTENOA y CONCRCIONES qUT 58
esiabloscan on & Regiamenio 3 b Loy Orgdnica de Régemen Trbulano lalemo

=  Anticipo de impussio a la renta-
Para ol cakulo del anlcipo do mpuesio a la renta sé podih axdur los gasios incrementales
para la genaincion de empled. b adquisicon da nuevos activos productivos gue permitan
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genarar mayores niveles de produccidn asl como los susldos y salanos, la decmotercera y
decmMocuarts remuneracion y ks apores patronales a la sequndsd sooml.

S esiablece of banefico de devalecidn del anbicipo poaado de impueslo a Ly renla, siempre
qua se cumplan s siquienles condicionas: -

Chue la activdad del contribuyenls se vea afectada de forma significatva,

Clue el monto ded anticpo pagado sxceda el tipo impositve afectivo (TIE) promadao dao
los contnbuyenias en general;

Cue ol oxceso sujalo a devolucion no sea mayor a la diferencia resufante ontre o
anticpo y el impeesto causado, vy,

Que el Servico de Rentas Internas venfigua gue 2 ha mantenido o incremantado el
empled relo.

s Modificaciones en gastos deducibles para la determinacidn de impuesto & |a renta-

Pagos con la intervenclon de entidades del slstema financlers-

Se diaminuye el limde relaconado con la obligacsdn de ullizar el sistema finanosn, en
IranLncciones poe valores superores A los mil dolares de kos Estados Unidos de Aménca;
pati Su deducbilidad en el gdlculo del impuesio a L renta y 1a generacdn de crédibo tnbulano
da Impueska al Valar Agregada

Pagos por jubilacion patronal y desahucio-

Son deducibles los pagos por jubdlacion patronal y desahucio caloulados condorme o
dispuasto en el Codigo del Trabajo siompre gua of empieador cempla con la obligacian do
mantener disponibles los fondos nocosanos para el pago de los mancicnados tonelicios v
qua no provengan de provisiones constituidas en afos antenares,

Adquisiclones a entidades de la Economla Popular y Solidarla-

Los eontribuyesied que adquieran de bienes o servicos & organzaciones de b Economia
Popular v Solidaria que sean consideradis coma mecroempresss. benen desecho & una
doduccion adcional de hasta der por ciento del wvalor de dichas adgusiciones para la
datermanacon dal impuesto o L renta

«  Régimen impositive para micro y pequefias empresas y exporiadares habituates-

Exoneracion del pago de impuesto a la renta-

Se establecs la exonaracion de pago dol impussio a la ronta duranbe fres afos conlados o
partir del primer ejerccio fiscal en ol quo genoren ingresos operaconalas, s nuewss
MeCroMprasas qua incan su aclividad econdmica a partir dol afo 2018,

Tasa de impuesto a la renta-

La tasa de impueslo a La renia para micro y pequenias emprasas y axportadores habiluabes
ters=n Una rebaja de fres punles porcentuales en la tanfa del impuesio a la renta, siampre
gue para ef caso da los exportadoras habdualas se mantenga o 0 incromaenta ol emplea
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17. PATRIMONIO

Madificaciones en ofros iImpuesios
S0 INCYEN COMD SENHtos gravados con 1asd cem por conio de Impuesto al Valor Agregaco
= IA a8 los senaoios de niego y drenaje, usos ¥ aptovechamisnts dal agua

Las vonias oe cocnas elécincas de uso doméslicon, las olas de uso doméstco viilizadas en
tidlemps do induccidn y los sisiemas eksciricos de enlentamienio dea sgua para uso
domibslico, ncluyendo las duchas elsctricas, praducidas en el pals, generan derecho a crédio
tnbulana tolal da Impuasio al Valor Agregado = VA,

Sn aslablece un sisioma de cupos anuales de mporiacssn o preduccion nacional da alcohaol
para pccader o la poencion del iImpuesio a los Conswnos Especales - ICE.

Sa ebming el mmpuesto a las bemas rurales

Disposicion Ganeral Sexia

En elatadn o b evencdn de mmpeesio a & renta pod dodendos 0 wlidades generados en
proyecios pibbkoos en alanes plbéon privada (APP) previsio en ol aniculo 9.3 de b Ley de
Régamen Tributano Intemo; dedunhddad de pagod ongnados por linancamientn extemo
previsto en & numenal 3 del articulo 13 del referdo cuerpo legal, asi coma respecio de Las
aEenoones M impuests A Ly aabda de diisas on pagos por financamienin exlema o en pagos
realizados ol estenor en &l desarrolio de proyecios APP, privistos en &l numeral 3 del articuls
160 ¥ ariiculs 1531 de la Ley Reformalona para la Equidad Trbutana en & Ecuador, las
MiAmas no senin aplicabies on los casos en los que el parcephss del pago este domiciliado.
03 rEsCenls o exld establecda en paralsos fiscales o jurisdccionss de manor impeaican, o
60 irate de pagos electusdos a perceplores amparados en regimenss acaies calificados por
L Adrmerustracidn Tributaria como preferantes, salvo qua se cumplan 194 enterios establecidos
an &l Comith de Polilica Tribularia mediante resclucion general &n Wrmngs de segmenios,
actwvidad econdmecn. montas minimos. liempos do pefmanenca vy estindares do
EFBNEAT BN

a] Capital emitido
A 3 do doombee de 2017 y 2016 & capial emibds estaba constiuido por 2.2TE 400 pancpacsnes

Suscnias y PAgadas CON UN valor nomunal de 1 cada una

¥

El deialle de los socos de in Compatia al 31 de deciembre de 2017 y 2016 o3 ol siguionie

Humara de Parmici-

Hombie del accionista Pals Caplial  seclones pacian
Giktedroug Myesimenls Sngapare Ple Lid Singapur 1. 367 040 1,387 CED G0%
Fewng Inlrags Ervigue Alfredo Ecuador 5O 240 511 248 2%
Perel Inlrags Jose Federico Ecniaiiw 410112 410,112 18%

1278409 2.2T8.400 160%
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b}

d)

Resorva logal

La Lay requiers qua &n iransfiera o la resenm logal por los menos 8l 5% de la ulilidad neta anual, hasts
que la reserva llegue pof & manos 3 20% del capdal social, Dicha reserva nd pueede detribuirse coma
dividendos en elactyvo, sicepta én el caso do hiquidacidn de la Compania, pero puede wlilizarsa para
cubrir pérdidas de operacionss o para capitakrarse

Reserva de capital

El saldo como resenea do copdal no podra disinbuirss como ulfidades ni ulézarse para pagar el capdal
SUSCAID § Nd pagado, pero podnd ser capitalzado &n la pate gue eoxceda el valor da las pérdadas
acumulados o del afo, & las hubsere, o ser cevuelio a los nocionslas on caso de liquidacdn.

Ajustes por primera adopcion

D acuerda con la Resafecidn Mo, SCICLCPA IFARS G111 007 de la Supenntendenca de Compaftias
emibia el 9 do sepbembre da 2011, el saldo peresdor por 10275 provensenia de (o5 ojusles por
adopcidn por premora vaz de las NIIF, solo podrd ser capitalizado en la pare que exceda af valof de las
pérdidas acumuladas y s del Gitmo epercioo sconbmco concluido, si las hubveren, ulhzado para
absorber phrdddas, O devUsED 8N L350 o hguidaciin oo L Compania

Dividendos pagados
Sequn Juntas Generples de Socios oon fechas 15 de abnd de 2018 y 2047, se aprobaron las
destnbucones da los deedondos de ios anos 2017 y 2016 por 855, T84 y 858 208 respoctrvamenia

Oiros ajusies
Al 31 de dolembra de 01T y 2018, comesponden a ajustes regulradas por la Compania sobfe [a
macCiin del valor plesenin de benelicios a empieados por jubsilacdn patronal y desahuco de alos
anterores. [Wer Mola 15) y la contribuoidn del accionests generada por B Ley de Solidandad pubdicada
&n & afo 2016

18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Duranie los afos 2017 y 2016, los ingresos w0 lommaban de la siguisnta manera

o7 2016
Sanscas de Cabarng y olios [0S T 10,110,286
Serdon hangling 1,543 368 1537477
T aeropomtuaia 1,011, Tid 1,118 5E0

1260084  12TET,005

15. COSTOS Y GASTDS
Duranis los afios 2007 y 2016, los cosios por senvitos prestndos y lod gastos de adminisiracion se fommaban
o8 la siguients manera
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20,

Costlos por servicios prostados:
T Faih L]
Lot dis rralsiin primas 3. 548 437 3 TE3 651
Perwanal y benefcios a empieades 4424914 2387 306
Ragalia por concesdn aemoportuana 1,111,748 1,119,520
Dapracad iones (Ver Mota 13} A53 GGE A3 538
Seryicion y Morotaros profesionalss 287 288 b L
Lanbenirueria § FEQOMRO0NES M3 ETS 189 555
Parcipacstn Lafwral (Var hota 15) b 1 f L 185 555
Weplancan eeliema a7 A 155 905
Adtusreion 138,173 155818
Gasics de viaje R ] 7212
Oirem 80570 06,168
8,006 454 8,206,593
Gastos de administracion:
ki b B
Perzonal y berefitiss 4 ergicados 1.3 1,455 972
Regaiias {Wer Nota f) 251,003 FAETH
Depreciacarass (el Hola 12) 152,008 160 242
Foa Litn sobwiss corporptnm 135,400 117,500
Ohroes sl h S -
Sequrms 81,040 5, BAS
kiantarsrmisnlo y Fegaracones 47 . 19% 104, Bad
Provisain cusnbm scobrables (Var Noka B) &7 30 16, D00
Sanvicas y Rorotancs profescnales LR Wl 4TS
Gasins 08 vl 3r.2ra L0424
Partopacdn Lo @ (e hola 15) 3.8 26 345
Armortracitn 1484 2475
Crroa 163,613 40,859
241510 2,502 815
RECLASIFICACIOMNES

Sa han eleciuado certas reclasficacones en olras cuentas por cobrar y cuenlas por cobirar a fin de Raceras
CoMparabiss. con los saldos presontados al 31 de doembie de 2017 relanonacas con L prosenlacsin
SODATANS Of Saldes ¥ ransacconos con clenles de L compaliia i ofras CuBnias por cobrar

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

La mctivedad pnncipal de la Compafia os dedcarse Unlea ¥ esclusivamonie a realizar activdadoes
complamanianas de alimentacdn o bordo de |las aerolineas gue opermn en & Terminal Jesd Jasguin dae
Oimedo de 1 civdad de Guayaquil ¥ senvico de calering indusirial y comercial
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Objetivos y paliticas de administracian de rieage financiero-

Bl nesgo hnanciers por gxcelencia es el resgs de bquides. que consisle en L pobbicad de sufnr
pércidas palfimoniales cOMD CONSECLENCIa de k) necosidad de bguidar activos de la Compalia a un
valar infetor al de MOrCAdD pAMS poder Slender necesadades do kquda?, defvadas de una nsufcenis
melceacein a tranes de b adecunds adrmnmsiraciin de Las oblgaconet lnantenas de b Compadia y suns
derechos de cobin

Los mecansmos mbs usuales de miligacion de este nesgd consision on la conratacshn de lineas dae
crédido que permdan hacer frenle a necesidades imgdevislas da liquidaz y sobne 1odo en la adecuada
admnestracidn de los resgos fmancierocs.

La estruchira de gaslion do rosgos bene como base el Burectona y ln Gorencia de la Compariia, qus
son 4058 responsables da identficar y controlar los resgos en coordinaciin con Oras Areas como e
eaphiy A conlinuackn

il Dereciong -
Bl Deeciono o3 responiabes del enfoque general pafa o maned d& neiges E1 Deociono
Propofoona 08 PRncpeos para o maned de fesgos, @l como las polibeas elaboradas pata dreas
especilicas, COMO NEoo e crédio y ol uso de instrumentos inancieres,

i} Finanzas -
El drea do Finanzas &8 responsabla de administrar el flujo @& londo de la Compafia tamanda an
cuenin las palibens, procedimionios y limies eslablecidos pof ol Directorio v la Gerencia de la
Companin, incluyerdo el seguimiento a dichos procedimianias para mejorar la administracidn de
nasgos da la Compadila

MSgacon de resgos
Como parte del manes tokal de resgos. la Compaliila evalia conslanismenis los diforentes escenancd

Rigsgo de mercado-

La indusina en la gue parbcipa la Compalia se caracleriza por su allo dinamisma y competitividad, sin
ombargo ¢ posicionamienio de (o marea ¥ la calidad do los serecios que sntréega, la permite reducir los
nesgos inhorenias do suU Dperocidn, Asegurands con elle L estabddad de sus flujos futuros, Ademads,
considerandao la antenor, b Compania periddicaments rovsa sus estrabegas a fin de cumplir con sus
makas propussiag

i} Riesgo de ipo de camblo

El riesg0 de Hpo e camben 58 produce Como CONSSCUuencad de L volaticdad da las dhesas en gue ODsd
L Compafila La Companila no eferting operaconsy on monsdas datmlas al dilar amencano, y de
Acuerda i la estralega global no se bene plandicads operaciohes an monada esiraniera, por lo gus oe
puede calificar coma bajo & nesgo en bpo de cambio
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h)

Rigsgo de geslion do capital

La Compania adminisira de manera activa una base de capdal para cubrir los nesgos inherenies &n sus
actividades, La adecuacsdn del capital de la Companla s monitoresda usando, entre otras medidas, los
ratos eslablecidos por la gerenca,

Los objetvos de 1a Compatia cuands mangja capital, que es un conceplo mas amplio que el
“Patfimenud” que Se muesira en ef balance genoral on:

(1 Sahaguardar b capacidad de la Compafia para contrmear operando de manera que continde
brincdando relomos a los acconistas v bonoficios a los otros particpantas; ¥
{n} Nantener una fuere baso de capdal para apoyar el desarmolio de sus actwidades,

A1 de diciembre da 2017 y 2016, no han existido cambios en las actvidades y polibcas da manejo de
capital &n la Compania

Riesgo de cradito

El nesgo de crédio de la Compania, esta dado por la capacdad de sws clientes pars cumplie con las
ocbispaniones contraldas, para lo cual la Compania ha implementado procedimientas para eealuse ol
comooriamianio da pagos de sus clientes, lo gue le permite confrolar el nesgo de pdodadas de
incobrabdZdad e incumplimiento de pagos,

Riesgo de llquldez o inanclamlents

El nesgo de liguidez es &l fesgo da que la Companiia no pusda curmplic con sus obligacanes de pago
relacionadas con pasivos inancenas al vencomients ¥ reemplazas las fondos cuando sean retirados, La
consecUencia Seria el incumplmianto en el paoo de sus obligaciones Trento a tercoros

La hguidez w8 condrala a fravés del calce de los vencimeenlos de sus activos y pasives. do la obtencion
de lineas de crédita ﬁl.'l:l manieniendd los excedentas da quulﬂez. I3 eual la pEI‘I‘I‘II|¢ ala Cﬂl‘rp."l.l'li..'l
desarrollar sus actividades normalmenta.

La administracidn ¢el nesgo de lguidez implica maniener suficients efectivo y doponbddad de
financiamiento, a través de una adecuada canbdad da fuentes de crédio comprometidas y la capacidad
ce liquidar ransaccionas prncipalments de endesdamientn, Al respecto, la Gerenoa de la Compatla
orenta sus esluerzos & maniener fuentes de financamiento & tavés de la diaporibildad de lineas de
crédito y wn maneo adecuado de plazos, ko que permde Coniar con un capital de rabajn positiva

22. COMPROMISOS Y CONTINGEMTES

Conirat de conpesidn « Asropuodg do Qyity

El 11 da agosio del 2004 la Compafia colebrd un contrale de concasion por cinco afos con la Corporacian
Cuipart 5 A para [a prestacon de servicos do calonng a aeronaves ¥ salas VIP en ol Apropuaerio Mariscal
Sucre, contralo gue entnd en HEENca & parts de enero del 2005 v establecd & pago del 10% de la facturacion
Brula mensual de by Compafia Bl 20 de diciembre del #2011, el referdoe condrata fue rencvado hasta el 21 de
ciembre del 2013, pudiendo ser axtendido hasia el cerre del aeropuario &n razén de lo indicado en el parrafo
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Mediante Decrelo Epecutvo da facha 7 de nowembre del 2000, e Presidents de la Repablica autorizd al
Municipeo del Disinto Matropolitano de Owedo 13 construceidn, adminisiracdn v mantonimeento del Musvo
Aeropuarts Internacional de Cudo NAID wubicado en Tababeis al narle de Quila

El 3 da Agosto def afo 2012 Gategourmet del Ecuader Cia, Lida,_ colebrd con la Corporacidn Quport 5 A,
un acuerdo autorizanda la consbreccion v fuluras adocsaciones da un edifioo comercial en & Nuevo
Aeropuerio de Internacondl Marngeal Suere do Ouwdo NIAD, ubicado en la Parroguia e Tababela, ko cual
sigrdicd para la Compafia una inversidn aproximada da 1,800,000, Adicionalmenls y &n el mamo aoeecds
Crsiport 50 auforiza a la Compadia el desarroio de sus operacionss relacionadas con la presiacion del
serata de catening ¥ lavandaria a las aercfineas y/o cualguiera de [as companias que reguienn el sendcio
dentro do Las inslalaciones dal mencionado aeropuerto a parts de su apersr, o gue se hizo efectiva on
febrero dol 2013, El plaro dal acuerdo es de 15 afos a partir de la fecha de suw suserpeidn, con posibilidad
dat renovacan por 10 afos mas.

El acuorda tambien menciona gue la Companiia deberd realzar ppgos mensuales o b Corporacidn Cuipor
SA. equivalenies al mayor valor enfre el 10% de |a Esciuracdn Brula mensual 0 una lasa aeroporiuana
eguivalenia a 15,000 mensuales

Condratn de concesida - Astopusds da Guayaguil

El 26 de& noviernbre del 2008 la Compania suscribid wn contralo con la Terminal Aeroponuana de Guagaguil
54 "TAGSAT), por el cual. la Compadia recibid en concesion mercantil 6,522 melros cuadrados en el
Aestopuerta Internacional Josa Joaguin de Odmedo para la prestacdn exclusiva del senicio de catering a
fEfonavies y salas VIP por un plazo de 12 afos, a partr de enaro del 2000, acordandose un pago mensual
da T HET muas el 10% de la facluracion bruta menswal de la Compadia en & drea concesionada. Ademds se
estableco que la Compania dobia efeciuar las inversionas necesanas para conchur |as obras de adecuacdn
para frasladar sus oparacionas en el primer cualnmesire del afo 2010 del sactor sur 8l sector nore des
menconads Aoropusio

El 15 cer mayo del 2000 la Compafiia suscribid un contralo para efectuar la construccion de un nuevs edifioo
para kas inslalaciones da una cocina en el area nora del aeropuerto, obea gue lermind en agoslo del 2010,
por o cual el precio fijado anoesta nuava drea de concesidn es de 10,408 mensual mas el 10% de la
[&cturacshn bauta mensual

Incremento de oparacionas

A partir del afo 2013, la Compania registra un crecimienta significatvg do sus oparacionas, aproximadamania
50% respects de afas anlenores, oslo debido a que so adjudict un imporlante contralo para la prestacan da
servicios de catering en ks vueios do una imporante asrolinea local.

EVENTOS SUBSECUENTES

Enire &l 1 de enero de 2018 y la fecha de emisidn de eslos estados financieros no =0 produjason avenios
qQue, Bn opinsan de la gerencia de la Compadia, podieran lenes w eleclo significativo sobro dchos estados
financ:eros gue N 58 hayan revelads en ko mismos.
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