GATEGOURMET DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de Al1 de
diciem bre diciembre enero del
ACTIVOS Nota del 2012 del 2011 2011
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 8 501,533 1,333,435 415,167
Cuentas por cobrar
Comerciales 9 557,461 617,605 631,086
Com pafiiasrelacionadas 12 97,641 97,641 99,933
Im puestos por recuperar 13 206,203 207,583 204,264
Otras cuentas por cobrar 296,681 124,421 162,254
Inventarios 10 71,305 60,3213 49,611
Total activos corrientes 1,730,824 2,441,008 1,562,315
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 11 3,686,164 2,368,593 2,474,336
Total activos no corrientes 3,686,164 2,368,593 2,474,336
Total activoes 5,416,988 4,809,601 4,036,651

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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GATEGOURMET DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO

PASIVO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Proveedores
Com paifiias relacionadas
Im puestos por pagar
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones sociales

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

uan Roserd M7
Gerente General
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Nota

12

15
15

15

18
19
19

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre Al1 de enero
del 2012 del 2011 del 2011
685,348 606,657 430,155
81,736 32,873 84,037
182,603 220,223 256,894
540,672 578,723 413,960
1,490,359 1,438,476 1,185,046
411,682 354,952 381,613
411,682 354,952 381,613
1,902,041 1,793,428 1,566,659
30,000 30,000 30,000
215,663 215,663 215,663
3,269,284 2,770,510 2,224,329
3,514,947 3,016,173 2,469,992
5,416,988 4,809,601 4,036,651

Patricio Castro

Gerente Financiero




GATEGOURMET DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en délares estadounidenses)

Nota

Ingresos por ventas
Costo de servicios prestados 7

Utilidad directa del servicio

Gastos operacionales
De administracién 7
Otros Ingresos (Gastos), netos

Utilidad operacional
Gastos Financieros

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta 13

Utilidad neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Y

Juan Roserc M.
Gerente General
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2012 2011
6,837,430 6,252,343
(4,623,203) (4,048,550)
2,214,227 2,203,793
(1,498,200) (1,325,957)

33,536 (121,801)
749,563 756,035
(84,959) (46,431)
664,604 709,604

(165,830) (163,423)
498,774 _546,181

Gerente Financiero
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GATEGOURMET DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Nota
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad y resultadointegral del afio antes de impuestoa la
renta
Mis (menos) -cargos (créditos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Depreciacién 11
Provision para jubilacién patronaly desahucio 15

Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Otrascuentas por cobrar e im puestos por recuperar
Inventarios
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Cuentas por pagar a proveedores
Beneficios sociales 15
Cuentas por pagar entidades relacionadas
Im puestos por pagar
Impuestoa la renta pagado
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 15

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivode las actividades de inversién:
Adiciones de propiedades, planta y equipo, neto 11

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién
(Disminucién) incremento neto de efectivoy equivalentes de

efectivo
Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio

2012 2011
664,604 709,604
284,283 228,542
73,636 20,860
1,022,523 959,006
60,144 13,481
(170,880) 34,514
(10,982) (10,712)

- 2,292
78,691 176,502
(38,051) 164,763
48,863 (51,164)
(203,450) (214,179)
- 14,085
(16,906) (47,521)
769,952 1,041,067
(1,601,854) (122,799)
(1,601,854) (122,799)
(831,902) 918,268
1,333,435 415,167
501,533 1,333,435

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

..

<~ Juan Rosero M.
Gerente General
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1.1

a)

b)

GATEGOURMET DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones
Antecedentes

La Compania se constituy6 en la ciudad de Quito mediante escritura puablica del 18 de diciembre de 1998 y
fue inscrita en el Registro Mercantil el 4 de marzo de 1999, bajo la razén social de Aerocatering Cia. Ltda.
Mediante escritura ptiblica del 23 de septiembre de 1999 se reformaron los estatutos y se cambié la
denominacion de la Compaiiia a Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda.

De acuerdo con sus estatutos, la Compaiiia tiene por finalidad dedicarse a la adquisiciéon de mercaderias,
procesamiento, comercializacion de alimentos para el consumo humano y sus subproductos. Durante los
afios 2011 y 2012 sus actividades consistieron en la atencion de las principales lineas aéreas con servicios
en Quito y Guayaquil. La Compaiiia opera en instalaciones propias las cuales fueron edificadas en predios
pertenecientes a los aeropuertos de Quito y Guayaquil.

Mediante Escritura Piblica del 2 de julio del 2012 se realiz6 ante la Notaria Tercera del Cantén Quito la
cesion de 18,000 participaciones, de una denominacion de US$1, de la Compaiia Gate Gourmet
Luxembourg I1I S.a.r.l., a la compaiiia cesionaria Gategroup Investments Singapore Pte. Ltde., sociedad
existente bajo las leyes de Singapore, actualmente su accionista principal. (Ver Nota 18)

Contrato de concesion - Aeropuerto de Quito

El 11 de agosto del 2004 la Compaiiia celebr6 un contrato de concesiéon por cinco afios con la Corporacion
Quiport S.A. para la prestacion de servicios de catering a aeronaves y salas VIP en el Aeropuerto Mariscal
Sucre, contrato que entrd en vigencia a partir de enero del 2005 y estableci6 el pago del 10% de la
facturacion bruta mensual de la Compania. El 20 de diciembre del 2011, el referido contrato fue renovado
hasta el 31 de diciembre del 2012, pudiendo ser extendido hasta el cierre del aeropuerto en razén de lo
indicado en el parrafo siguiente.

Mediante Decreto Ejecutivo de fecha 7 de noviembre del 2000, el Presidente de la Repiblica autorizo al
Municipio del Distrito Metropolitano de Quito la construccion, administraciéon y mantenimiento del
Nuevo Aeropuerto Internacional de Quito NAIQ ubicado en Tababela al norte de Quito.

El 3 de Agosto del afio 2012 Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda., celebr6 con la Corporacién Quiport S.A.,
un acuerdo autorizando la construccién y futuras adecuaciones de un edificio comercial en el Nuevo
Aeropuerto de Internacional Mariscal Sucre de Quito NIAQ, ubicado en la Parroquia de Tababela, lo cual
significo para la Compaiiia una inversiéon aproximada de US$1,800,000. Adicionalmente y en el mismo
acuerdo Quiport S.A. autoriza a la Compaiiia el desarrollo de sus operaciones relacionadas con la
prestacion del servicio de catering y lavanderia a las aerolineas y/o cualquiera de las compaiiias que
requieran el servicio dentro de las instalaciones del mencionado aeropuerto a partir de su apertura, la que
se hizo efectiva en febrero del 2013. El plazo del acuerdo es de 15 afios a partir de la fecha de su
suscripcion, con posibilidad de renovacion por 10 afios mas.

El acuerdo también menciona que la Compaifiia debera realizar pagos mensuales a la Corporacién Quiport

S.A. equivalentes al mayor valor entre el 10% de la facturacién bruta mensual y una tasa aeroportuaria
equivalente a US$15,000.
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c)

1.2

2.1

GATEGOURMET DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Contrato de concesion - Aeropuerto de Guayaquil

El 26 de noviembre del 2008 la Compaiiia suscribi6é un contrato con la Terminal Aeroportuaria de
Guayaquil S.A. (“TAGSA”), por el cual, la Compaiiia recibié en concesion mercantil 6,522 metros
cuadrados en el Aeropuerto Internacional José Joaquin de Olmedo para la prestacién exclusiva del
servicio de catering a aeronaves y salas VIP por un plazo de 12 afios, a partir de enero del 2009,
acordandose un pago mensual de US$7,861 mas el 10% de la facturacién bruta mensual de la Compaiiia en
el 4rea concesionada. Ademaés se establecié que la Compaiiia debia efectuar las inversiones necesarias para
concluir las obras de adecuacién para trasladar sus operaciones en el primer cuatrimestre del afio 2010 del
sector sur al sector norte del mencionado Aeropuerto.

El 15 de mayo del 2009 la Compaiiia suscribi6 un contrato para efectuar la construccién de un nuevo
edificio para las instalaciones de una cocina en el area norte del aeropuerto, obra que terminé en agosto
del 2010, por lo cual el precio fijado en esta nueva 4rea de concesion es de US$10,408 més el 10% de la
facturacion bruta mensual.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros de Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2012, que corresponden a los primeros estados financieros preparados por la Compaiiia de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), han sido emitidos con la autorizacion de fecha
15 de abril del 2013 del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracion de
la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda. constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB) que han sido adoptadas en Ecuadory
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcidn de las NIIF y las excepciones y exenciones
adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al
1de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para poder presentarse en forma
comparativa con los del 2012.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.
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GATEGOURMET DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Nomma ipo bi jercicios inicia arti :

NIC 19 Enmienda, 'Beneficios a empleados’ - Eliminacién delenfogque delcorredorycdlculo

de los costos financieros sobre una base neta. lde encro del2013

NIC 27 Revisién, 'Estados financieros separados’-Disposiciénsobre los estados
. lde enero del2013

financieros separados.

NIC 28 Revisidon, 'Asociadas yacuerdos conjuntos’ - Incluye requerimientos sobre

L . . . . lde enero del2013

consolidacién de negocios conjuntos yasociadas.

NIC 32 Enmienda, nstrumentos financieros:presentacién’- Aclara algunos requerimientos
para compensacion de activos ypasivos financieros en elestado de situacidn lde enero del 2014
financiera.
Enmienda,'Adopcion por primera vez - Tratamiento de intereses de préstamos con

NIIF 1 elGobicmo. lde enero del2013
Enmienda, 'nstrumentos financieros:presentacién’ - Nuevas divulgaciones para

NIF 7 facilitarla comparacién entre entidades que preparanestados financieros bajo NIF y lde enero del2013
aquellas que los preparan bajo Principios Americanos.

. 2 1.

NIF 10 Estado_s f'm_;mmems consohdad{}‘s Construye concepto de controlenla Ide enero del 2013
consolidacidn de estados financieros.

NIF 11 ‘Acuerdos conjuntos’ 1de enero del2013

NIF 12 Dwu]g_acmne.s de intereses en olra‘s entidades’ - Incluye divolgaciones requeridas de lde encro del2013
todo tipo de intereses en otras entidades.

NIF 13 '‘Medicién delvalorrazonable' - Precisar la definicién de valorrazonable, fuentes de

0
medicién ydivulgaciones requeridas. lde encro del2013

'‘Costos de destape (costos requeridos para remover material de recubrimiento y 1de enero del 2013
IFRIC 20 otros elementos de desecho) enla fase de produccién sobre superficies mineras’
NIIF 9 Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacién ymedicién de activos y

pasivos financieros. Ide enero del 2015

La Administracién de la Compaiiia estima que la adopcion de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendr4n un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.
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2.2

GATEGOURMET DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS E?EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion.- Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se
expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacién de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y los depésitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

2.4.1.Clasificacion

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”. “Préstamos y cuentas por cobrar”, “Activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compaiiia mantuvo activos
financieros tinicamente en la categoria de “Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la
Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “Otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los activos y pasivos financieros se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por

pagar a compaiiias relacionadas y proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de

vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
2.4.2.Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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GATEGOURMET DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes
por los productos y por el servicio de catering vendidos. Si se esperan cobrar en un afio
o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, considerando que el cobro de las mismas es de hasta 9o dias.

(i) Cuentas por cobrar a compajiias relacionadas: Corresponden a los montos adeudados
por entidades relacionadas que no devengan intereses y se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado debido a sus plazos de recuperaciéon son de
hasta 9o dias.

(iii)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
terceros y anticipo a proveedores, los cuales se liquidan en el corto plazo. Se registran
al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se
liquidan en un plazo de hasta go dias.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar, proveedores y otras: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta en 9o dias.

ii)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por compras de inventario, regalias y compra de servicios de software
que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal.
2.4.3 Deterioro de activos financieros
Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda. establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar
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GATEGOURMET DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EX‘PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011 y al 31 de
diciembre del 2012 se han registrado provisiones por deterioro, que se presentan como menor valor
del rubro cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados, y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo para productos terminados, en proceso, materias primas
y otros aprovisionamientos, se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos. Los
terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, y considera valores residuales.

Los repuestos a ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias usadas en la produccién y que tienen una
duracién mayor a un afio se clasifican como equipos dentro del rubro propiedades, planta y equipo y se
deprecian en la vida Gtil del equipo o maquinaria asignada.

Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta y equipo son las siguientes:

Tipode bienes Numero de afios
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de com putacién 3
Vehiculos 5
Edificaciones Deacuerdoa contrato

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros
ingresos o egresos no operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2011, 1a Compaiiia reconocié un castigo de US$126,000 relacionado al deterioro de
ciertos activos fijos ubicados en la zona sur del Aeropuerto José Joaquin Olmedo de la ciudad de

Guayaquil.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al gasto o ingreso por
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tiltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de 1a Produccién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generen de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

La Administracion de la Compaiiia ha considerado, que las nuevas disposiciones vigentes relacionadas a
que las reversiones de gastos considerados como no deducibles en un periodo no generaran ahorros
tributarios en periodos siguientes; y por tanto ha decidido no registrar el activo por impuesto diferido que
por efectos de adopci6én NIIF se habia determinado.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana

Pagina 15 de 33



2.10

GATEGOURMET DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de los productos
vendidos, los gastos de administracion o de ventas, en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y otros relacionados con la seguridad social: Se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisioén para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente, se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo. En el afio 2012, la tasa de descuento utilizada por los actuarios
independientes es del 5% (2011: 5%) anual. Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en
adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todes los trabajadores que se encontraban trabajando para
Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda.

Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en 2.9, la Compafifa registra provisiones cuando (i) tiene una obligaci6én
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos comprenden el valor de la venta de alimentos a lineas aéreas en Quito y Guayaquil neto de
impuestos a las ventas y descuentos. Son reconocidos en la medida en que es probable que beneficios
econémicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Gategourmet del
Ecuador Cia. Ltda. hace entrega de sus productos y la prestacion del servicio de catering al comprador y en
consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. Se considera que el monto de los
ingresos no se puede medir confiablemente hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relativas a
la venta, lo cual sucede generalmente con la entrega del producto al cliente, quien ha aceptado los
productos y su cobranza esta razonablemente asegurada.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los
socios de la Compaiiia. La Compafiia durante el afio 2012 no cancelé dividendos a sus socios.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el célculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Provisiones para cubrir descuentos y devoluciones: La Compafifa registra como un menor valor de
los ingresos del afio provisiones para cubrir las posibles devoluciones de productos vendidos y
descuentos por volumen de venta de productos. La provisién por devoluciones es determinada con
base en un ratio histérico del monto de devoluciones de producto, mientras que la provisién por
descuentos se determina en base a condiciones suscritas con cada uno de los clientes al inicio de la
relacién comercial en los respectivos contratos de prestacién de servicios suscritos.
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. Propiedades, planta y equipo: La determinacion de las vidas utiles y valores residuales que se
evaltian al cierre de cada afio y se realiza la revision del analisis del deterioro de sus activos fijos.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
Base de la transicion a las NIIF
Aplicaciéon de NIIF 1

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en
noviembre del 2008, las compafiias como Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda., por ser una empresa cuyos
activos al cierre del 2007 fueron inferiores a los US$4,000,000, deben preparar sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados financieros de la Compaiiia por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado en el 2011 la
Compaiiia emitia sus estados financieros segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual
las cifras de los estados financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos
criterios y principios del 2012.

La fecha de transicién de la Compaiiia es el 1 de enero de 2011. Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda. ha
preparado su estado de situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 — “Adopcién por primera vez” , para elaborar los estados financieros antes
mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y ninguna de las exenciones optativas a la
aplicacion retroactiva de las NIIF por ser no aplicables a la actividad de la Compafiia o por no estar
referidas a partidas en las que no se identificaron diferencias de practicas contables entre las NECy las
NIIF.

Conciliacién entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la transicion a las
NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2011y 31 de diciembre de 2011.
. Conciliaci6n del estado de resultados integrales por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de
2011.
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c.1) Conciliacién del patrimonio

31 de
diciembre 1 de enero
Conceptos Nota del 2011 del 2011

Total patrimonionetoatribuible a los

socios seglin Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 3,005,998 2,509,751
Efecto Jubilacién patronal y Desahucio a) 47,521 (252,931)
Ajuste provisién decuento en ventas b) - 197,272
Ajuste provisién beneficios em pleados (vacaciones) b) (1,300) 42,573
Otros ajustes menores 3,713 (26,673)
Efectode la transiciéon a las NIIF al 1 de enerodel 2010 (39,759)
Efectode las NIIF en el afio2010 49,934 -
Efecto de transicion al 1 de enerodel 2010 (39,759) -
Total patrimonionetoatribuible a los accionistas

segun NIIF 3,016,173 2,469,992
c.2) Conciliacién de resultados integrales

Por el afio

terminado el
31 de diciembre

a)

b)

Conceptos Nota del 2011
Utilidad neta segin NEC 496,247
EfectoJubilacién patronal y Desahucio a) 47,521
Ajuste provision decuento en ventas b) -
Ajuste provision beneficios em pleados (vacaciones) b) (1,300)
Otros ajustes menores 3,713
Efecto de la transicién a las NIIF 49,934
Utilidad neta segiin NIIF 546,181

Incremento en la obligacion por beneficios definidos.- La Compafiia, con el soporte de un experto
actuarial, procedi6 a cuantificar el saldo de sus provisiones por jubilacién patronal y desahucio de acuerdo
con las pautas establecidas por la Norma Internacional de Contabilidad 19, lo cual generd, al 1 de enero del
2011, un decremento patrimonial por US$252,931 y un menor cargo en los resultados del 2011 por

US$47,521.

Ajuste provisiones descuento en ventas y beneficios empleados de corto plazo
(vacaciones).- La Compaiiia determind el importe en libros de sus provisiones por descuento en ventas y
vacaciones empleados a sus valores razonables, identificando para ciertos casos que su valor en libros
diferia de su valor razonable a la fecha de transicién. La aplicacion de los conceptos antes sefialados
gener6 un menor cargo de US$197,272 y US$42,573 respectivamente al 1 de enero del 2011 y un cargo a
resultados del 2011 por US$1,300 por efecto de ajuste de la provisién asociada a beneficios empleados de

corto plazo.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda. es una compaiiia que participa en los mercados locales, por lo que su
operacion esté relacionada a varios factores como la evolucién en el precio de las materias primas, al tipo
de cambio y a las tasas de interés. Adicionalmente, las actividades de la Compaiiia estin expuestas a
distintos riesgos financieros: riesgos de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

Las politicas de Administracion del riesgo financiero de Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda. son
establecidas con el objeto de identificar, analizar y limitar el impacto de los riesgos. De esta forma se
establecen controles y acciones adecuadas, que permiten monitorear el cumplimiento de los controles
mencionados.

5.1 Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos, el bienestar de los clientes, la proteccién ambiental y la obtencién de buenos
margenes de rentabilidad son los principales objetivos que busca cumplir el Grupo Gategourmet a nivel
mundial.

a) Riesgo de mercado

La materia prima que adquiere la Compaiiia para obtener el producto terminado es principalmente
productos de origen lacteo, carnico, vegetal y harinas, cuyos precios dependen de las condiciones
prevalentes en mercados internacionales y locales, en los cuales la Compafiia no tiene control sobre los
factores que los afecta. Entre estos factores destacan las fluctuaciones de la demanda mundial, las
variaciones de la capacidad instalada de la industria, el nivel de los inventarios, la disponibilidad de
productos sustitutos y el factor climatico que puede afectar la produccién de esta materia prima.

b) Continuidad y costos de suministros de insumos y servicios

El desarrollo de los negocios de Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda. involucra una completa logistica en la
cual el abastecimiento oportuno, la calidad de los productos y la obtencién de los mejores costos de
insumos y servicios en el proceso productivo es fundamental para mantener la competitividad en el
mercado. Para lograr el cumplimiento de todas estas caracteristicas y su diferenciacién en el mercado
respecto de sus competidores, la Compafia monitorea constantemente la calidad de los insumos recibidos
previa incorporaci6én de los mismos en el proceso productivo, asi como la calidad del producto final previo
despacho al cliente; también realiza un constante monitoreo de los precios de los insumos y servicios
ofrecidos por el mercado a fin de identificar los mejores proveedores, los mejores costos y el momento
oportuno para la compra.

c¢) Riesgos por factores medioambientales
Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda. esta regulada por normas medioambientales en Ecuador, la Compafiia
se ha caracterizado por generar bases de desarrollo sustentable en su gestion empresarial. Esto le ha

permitido adaptarse a modificaciones en la legislacién ambiental aplicable, de modo tal que el impacto de
sus operaciones se encuadre debidamente en dichas normas.
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5.2 Factores de riesgo financiero

La politica de gesti6én de riesgo financiero de Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda. es coordinada a través de
directrices definidas porla Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compaiiia para operar,
cumpla con la exigencia de algunos parametros.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
incluyendo el riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo
y riesgo de precio, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la misma.

a) Riesgos de cambio -

Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda. tiene una exposicion limitada al riesgo cambiario debido a que las
compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan
principalmente en moneda local (Délar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiia requiere que todas las lineas de crédito
bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la Compaiiia,
excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matriz.

b) Riesgos de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrary a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras,
solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que la
Compaiifa incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos clientes de la Compaiiia, y
por tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes y concretar transacciones
comprometidas.

Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda. administra estas exposiciones mediante la revisién y evaluacién
permanente de la capacidad de pago de sus clientes, para transacciones con el exterior se utiliza cartas de
crédito o seguros de crédito o garantias, que cubren en conjunto, practicamente la totalidad de las ventas
de exportacion y parte de las ventas locales.
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

c¢) Riesgos de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

A continuacién se muestran los pasivos financieros coresponde solamente a proveedores con un
vencimiento hasta doce meses:

Menos de 1
Al 31 de diciembredezo12 afio
Cuentas por pagar
Proveedores 685,348
Companiasrelacionadas 81,736
767,084
Al 31 de diciembrede 2011
Cuentas por pagar
Proveedores 606,657
Compafiias relacionadas 32,873
639,530

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar utilidades, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Aldlde diciembre del 2012 Ald iciemhre del 2011 Allde enerp del201)
Comiente No corriente Corriente  No cormiente Copiente  No comienie

Activos financieros medidos alcosto

Efectivo yequivalentes de efectivo 501533 L333,435 415,167

Activos Tinancieros medidos al coste amortizado

Cuentas porcobrarcomerciales 557461 617,605 - 63L086

Cuentas porcobrar a entidades relacionadas 97.641 97.641 - 99,933

Otras cuentlas porcobrar 296,681 124,421 - 162,254

Total activoes financieros 1453316 2,173,102 L308 440

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar proveedores 685,348 - 606,657 430,155

Cuentas porpapara compafifas relacionadas 8L736 - 32,873 84,037

Total pasivos financieros T6T 084 639,530 S5K.182

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas,
anticipo proveedores y otras cuentas por cobrar , cuentas por pagar proveedores y efectivo y equivalente de
efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de
2012 servicios Gastos de
prestados administracién Total
Costo de materias primas 2,319,226 - 2,319,226
Servicios 186,433 28,062 214,495
Gastos del personal (1) 1,263,654 860,043 2,123,697
Depreciaciones 173,539 110,744 284,283
Arriendos 202,902 1,057 203,959
Participacion laboral 113,881 3,401 117,282
Mantenimiento y reparaciones 295,464 68,759 364,223
Honorarios 527 231,843 232,370
Fletes y transporte 4,574 7,081 11,655
Gastos de viaje 11,257 40,223 51,480
Otros 51,746 146,987 198,733
4,623,203 1,498,200 6,121,403
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(Expresado en délares estadounidenses)

Costo de inventarios
Servicios

Gastos del personal (1)
Depreciaciones
Arriendos
Participacion laboral
Mantenimiento y reparaciones
Honorarios

Fletes nacionales
Gastos de viaje

Otros

6y

Costo de servicios Gastos de Total
restados administracién

2,115,107 - 2,115,107
187,752 30,801 218,553
972,457 778,804 1,751,261
183,875 55,586 239,461
196,563 9,130 205,693
109,065 7,440 116,505
241,415 97,006 338,421
2,596 41,939 44,535
3,896 6,404 10,300
13,587 21,364 34,951
22,237 277,483 299,720
4,048,550 1,325,957 5,374,507

aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efectivoen caja
Bancos locales

Incluye principalmente: sueldos y salarios, horas extras, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

a) Composicion:

Cartera corriente (menos de 9o dias)
Clientes considerados de dificil cobro
Provision incobrables

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
2,355 1,211 612
499,178 1,332,224 414,555
501,533 1,333,435 415,167
31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
561,513 623,436 637,045
16,239 16,239 16,239
(20,291) (22,070) (22,198)
557,461 617,605 631,086
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NOTAS EX_PUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

b) Detalle de principales clientes:

31 de diciembre

2012 2011

Grupo LAN 270,993 292,834
KLM Roy al Dutch Airlines 91,487 117,127
Iberia 124,368 92,498
American Airlines 63,878 61,600
Otros menores 27,026 75,616
Provisién incobrables (20,291) (22,070)

557,461 617,605

La Administracién de la Compafiia analiza la probabilidad de cobrabilidad de los clientes que alcanzan los
9o dias de vencido y ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que estan en procesos
judiciales.

c) El movimiento de la provisién por deterioro de cartera, es el siguiente:

31 de diciembre

2012 2011
Saldo inicial 22,070 22,198
Provisién del periodo - 6,051
Uso de la provisién (1,779) (6,179)
20,291 22,070
INVENTARIOS
Composicién:
31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Materias primas (1) 50,266 37,208 30,301
Otros Aprovisionamientos (2) 4,700 - 8,938
Inventarios en transito 16,339 23,115 10,372
71,305 60,323 49,611

(1) Corresponde basicamente a productos de origen lacteo, carnico, vegetal, frutas y harinas.
(2) Incluye suministros plasticos y de cartén para empaque de alimentos terminados.

No existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios al 31 de diciembre del 2012 y 2011.
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GATEGOURMET DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las compaiiias con
socios comunes, con participacién societaria significativa en la Compania:

31 de diciembre

Compaiiia relacionada Tipo de transaccién 2012 2011
Gategourmet IP AG (1) Servicios gerenciales 136,749 125,046

(1)  Corresponde a cargos efectuados por servicios gerenciales que la Compaiiia reconoce a GateGourmet IP
AG - Suiza en virtud de un convenio de servicios suscrito el 1 de abril de 1999 el cual establece que el
célculo de estos servicios se determinara aplicando una tasa del 2% sobre las ventas netas de cada afio.
Dicho convenio fue renovado con fecha 22 de marzo del 2011 y tiene una vigencia de cinco afios.

Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del
2011:

31 de diciembre 1 de enero

Nacionalidad 2012 2011 2011
Cuentas por cobrar
Griffin Endeavour IIS.a.r.1 (1) Luxemburgo 97,641 97,641 900,033
Cuentas por pagar
Dester BVBA 17,985 - 10,373
Gate Gourmet Switzerland GMBH (2) Suiza 63,751 32,873 45,344
Otros - - 28,320

81,736 32,873 84,037

(1)  Corresponde a sueldos, dietas y rembolsos de gastos reconocidos por la compaiiia a funcionarios del
exterior por trabajos en sistemas, mercadeo y ventas. El registro de estos valores fue autorizado por
Gategourmet IP Ag — Suiza, el cual no ha sido cancelado hasta la presente fecha.

(2) Corresponde a gastos por servicio tecnolégico del afio en curso.

Las cuentas por pagar a las compaiiias relacionadas no devengan interés y no tienen plazos definidos de pago.

Las condiciones de estas operaciones y saldos no son equiparables a las otras realizadas por terceros.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

El staff gerencial estd conformado por Gerente General, Gerente Financiero y Gerente de Planta.

Pagina 27 de 33



GATEGOURMET DEL ECUADOR CiA. LTDA.
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La remuneracion del staff gerencial durante los afios 2012 y 2011 se detalla a continuaci6n:

2012 2011
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 213,584 208,752
13. IMPUESTOS
(a) Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Impuestos por recuperar:
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 717 669 8,593
Retenciones en la fuente IVA y Renta 205,486 206,914 195,671
206,203 207,583 204,264
Impuestos por pagar:
Impuesto a la Renta 165,830 163,423 198,756
Retenciones en la fuente IVA v Renta 16,773 14,482 14,748
Impuesto al Valor Agregado (IVA) - 42,318 43,390
182,603 220,223 256,894
(b) Impuesto alarenta:
2012 2011
Impuestoa la renta corriente (1): 165,830 164,423
Impuesto a la renta diferido: - -
Impuestoa la renta 165,830 164,423

(1)  Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacién financiera.
(¢) Conciliacién contable tributaria (determinacion del impuesto a la renta corriente)

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2012 y 2011:
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2012 2011

Utilidad contable 781,887 776,083 (1)
15% participacién trabajadores (117,283) (116,412)
Impuesto diferido
Utilidad antes de Impuesto a la renta 664,604 659,671
MAés - gastos no deducibles (2) 56,304 21,260

Base Imponble 720,998 680,931

Tarifa del impuesto 23% 24%

Impuesto a la renta calculado (3} 165,830 163,423
Anticipo minimo de Impuesto a la renta (3) 61,222 57,751
Impuesto a la renta del afo (3) 165,830 163,423

(1)  Base segiin NEC (Normas Ecuatorianas de Contabilidad).

(2) Corresponde principalmente al gasto de jubilacién patronal de personal con menos de 10 afios en la
compafiia, ademas de multas al Ministerio de Relaciones Laborales y Servicio de Rentas Internas.

(3) Calculo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta: La Compaiiia determiné que el anticipo
minimo de IR para el 2012 y 2011, siguiendo las bases descritas en la Nota 2.8, ascendia a
aproximadamente US$61,222 (2011: US$57,751), monto que no supera el impuesto a la renta
expuesto anteriormente por US$165,830 (2011: US$163,423), cuyos valores se incluyen en el estado
de Resultados integrales como Impuesto a la renta corriente.

Gastos Impuesto a la renta

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y 2011 se muestra
a continuacién:

2012 2011
Utilidad del afio antes de impuestos 781,887 776,083
Tasa impositiva vigente 23% 24%
Impuesto a la renta 179,834 186,260
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 2,083 1,224
Efecto Fiscal de participacion trabajadores incluidos en la utilidad
antes de impuestos (6,204) (6,705)
Gasto por impuestos 176,613 180,779
Tasa efectiva 23% 23%
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Situacion fiscal
Los afios 2010 al 2012 estdn sujetos a una posible fiscalizacién por parte de la autoridad tributaria.
Legislacion sobre precios de transferencia

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6,000,000 estan obligados a presentar un estudio
de precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. Las operaciones de la compafiia con partes relacionadas durante el afio 2012, no superaron
el importe acumulado mencionado.

PROVEEDORES
Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Proveedores nacionales (1) 685,348 606,657 430,155
685,348 606,657 430,155

(1) Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus
plazos no superan los go dias.
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PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Pagos,
utilizaciones y
Salde alinicio Incrementos olros movimientos Saldo alfinal

Afio 2012
Activos corrientes
Deterioro de cartera (1) 22,070 - (1,779) 20,291
Pasivos corrientes
Impuestos porpagar(3) 220,223 1,492,964 L530,584 182,603
Provisiones (2) 164,025 1,930,079 1897.814 196,290
Provisién descuento por Volumen (4) 333253 169,009 276,563 225,699
Provisién porFee servicios porcatering (5) 81445 768,588 731349 118,684

578,723 2,867,676 2,505,726 540,673

798,946 4,360,640 4436310 723276
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronalydesahucio 354,952 73636 16.906 411682
Afio 2011
Activos corrientes
Deterioro de cartera 22,198 6,051 (6,179) 22,070
Pasivos corrientes
Impuestos porpagar(3) 256,894 1,338,789 1,375,460 220,223
Provisiones (2) 177,658 452,449 466,082 164,025
Provisién descuento por Volumen (4) 185,466 211816 64,029 333253
Provisién porFee servicios porcatering (5) 50.855 603,955 573,365 81445

413,979 1,268,220 1103.476 578,723

670,873 2,607,009 2,478,936 798,946
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal ydesahucio 3BL613 20,860 47.521 354,952

(1) Ver Notag.

(2) Incluye las provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS, vacaciones, y participacién de trabajadores, los
beneficios sociales se encuentra dentro del rubro “provisiones” en el estado de situacion financiera.

(3) Incluye principalmente el saldo de impuesto a la renta por US$165,830 (2011: US$163,423), una
vez realizada la deduccién de anticipos de impuesto a la renta y retenciones en la fuente.

(4) Incluye provisiones por descuentos a los clientes LAN y KLM segiin contrato.

(5) Incluye provisiones por pago de participacién en ventas para Corporacién Quiport S.A.y Terminal
Aérea de Guayaquil S.A. (“Tagsa”).
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31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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GARANTIAS

Con fecha 3 de enero del 2012 se emite la garantia del Produbanco con ntiimero de operacién
GRB1010000793701 a favor de Terminal Aeropuertuaria de Guayaquil S.A. TAGSA por el valor de
US$46,629 la misma que expird el 3 de enero del 2013.

Con fecha 3 de septiembre del 2012 se emite la garantia del Produbanco con niimero de operacién
GRB1010000711302 a favor de Corporacién Quiport S.A. por el valor de US$31,500 la misma que tiene su
fecha de expiracion el 3 de septiembre del 2013.

CONTRATOS

Los siguientes son los principales contratos suscritos con clientes para la prestacién del servicio de
catering:

American Airlines: En el afio 2012 se atendieron 1,260 vuelos y se despacho la cantidad de 226,785
servicios.

Iberia: En €] afio 2012 se atendi6 369 vuelos en la ciudad de Guayaquil y se despacharon la cantidad de
202,171 servicios; el contrato estd vigente hasta el 30 de Abril del afio 2014.

KLM: El contrato tiene vigencia hasta el 31 de Octubre del afio 2014, los vuelos y servicios son
despachados desde la unidad de Guayaquil, en el afio 2012 se atendieron la cantidad de 199 vuelos y se
despacho 136,516 servicios.

Grupo LAN: El contrato tiene vigencia hasta el 1 de junio del afio 2013 (en la actualidad se encuentra en
proceso de renovacion), en el afio 2012 se despacharon a nivel Ecuador la cantidad de 5,715 vuelos y se
despacharon la cantidad de 735,789 servicios.

Tame: A finales del afio 2012, la Compaiifa particip6 y result6 adjudicada en la contratacion para la
provisién del Servicios de Catering para pasajeros y tripulacién a Bordo de Aviones, Salas VIP y Unidades
de negocio de TAME EP para los vuelos chérter a nivel nacional e internacional a partir del 1 de enero del
2013 hasta el 31 de diciembre del mismo afio. El referido contrato representaré un ingreso aproximado de
US$300,000 .mensuales para la Compaiiia.

CAPITAL SOCIAL
El capital social al cierre del 2012 y 2011 est4 representado por 30,000 participaciones con un valor

nominal de US$1,00 cada una, totalizando US$30,000.La composicién societaria de la Compafiia es como
sigue:
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Nombre Nacionalidad Capit
Gategourmet Investments Singapore TPE LTD Singapore 18,000
Perez Intriago Enrique Alfredo Ecuador 6,600
Perez Intriago José Federico Ecuador 5,400
30,000

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

De capital

Incluida en el patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registré como resultado del
proceso de conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por
exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de
Capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa
resolucion de la Junta General de Accionistas; el monto capitalizado es transferido a la cuenta Capital
pagado cuando se completan los tramites legales pertinentes. La Reserva de Capital no esta disponible
para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los socios al liquidarse la Compaiiia.

esultados a lados - Por aplicacién inicial de NII
Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio generaron un saldo acreedor que solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio

econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* ¥ * ¥
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