PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Telefono: (593) 2 2562288
Fax: (593) 2 2567-010

A los miembros del Directorio y
socios de

Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda.
Quito, 8 de febrero del 2006

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorfas.

2. Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones errbneas o inexactas de caricter significativo.
Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluaci6n de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién,
asf como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorfas proveen una base razonable para expresar una opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda. al
31 de diciembre del 2005 y 2004 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Sategoumet

GATEGOURMET DEL ECUADOR CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2005 2004
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 120,710 35,477
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 542,036 822,310
Impuestos 104,493 88,418
Anticipos 2,704 2,704
Empleados 31,736 54,325
Compafiias relacionadas 6 42,273 46,185
Otras cuentas por cobrar 22,736 22,481
745,978 1,036,423
Provisi6n para cuentas incobrables 5 (106,845) (189,296)
_ 639,133 847,127
Inventarios 23,998 38,112
Gastos pagados por anticipado 28,408 39,295
Total del activo corriente 812,249 960,011
ACTIVO FYJO, neto 3 641,991 719,473
Total del activo 1,454,240 1,679,484

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados fina
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Marfa Victoria Avnla
Gerente General !

Referencia
Pasivo y patrimonio a Notas
PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios
Proveedores
Compaiifas relacionadas 6
Pasivos acumulados 5
Impuestos por pagar 5
Otros pasivos

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos)

Total del pasivo y patrimonio

Patricio Castro
Gerente Financiero

2005 2004
- 31,437
148,879 122,192
148,588 484,461
169,403 137,995
198,092 177,236
56,638 72,275
721,600 1,025,596
732,640 653,888
1,454,240 1,679,484
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Sategourmet

GATEGOURMET DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en délares estadounidenses)

Ingresos por ventas

Costos y gastos de operacion
Utilidad bruta

Gastos operativos

De administracion
Financieros

Utilidad en operacién
Otros ingresos

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en las utilidades

" Impuesto a la renta

Utilidad neta del ano

)

2005 2004
4,148,257 3,610,921
(3,019,713) (2,552,263)

1,128,544 1,058,658

(373,017) (398,464)
(15,031) (15,405)

(388,048) (413,869)

740,496 644,789
33,207 8,905

773,703 653,694

(115,602) (98,054)
(171,124) (147,415)

486,977 408,225

Las notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.
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GATEGOURMET DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva de Utilidades
social fegal Capital acumuladas Total
Saldos al 1 de enero del 2004 30,000 17,531 198,132 415,057 660,720
Resolucién de la Junta General de Socios del 4 de
marzo del 2004:
Dividendos en efectivo - - - {110,765) (110,765)
Dividendos por pagar - - - (304,292) (304,292)
Utilidad neta del afio - - - 408,225 408,225
Saldos al 31 de diciembre del 2004 30,000 17,531 198,132 408,225 653,888
Resolucién de la junta General de Socios del 28 de
abril del 2005
Dividendos en efectivo - - - (408,225) (408,225)
Utilidad neta del afio - - - 486,977 486,977
Saldos al 31 de diciembre del 2005 30,000 17,531 198,132 486,977 732,640

notas explicativas anexas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.
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GATEGOURMET DEL ECUADOR CIA. LTDA.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2005 2004

Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:
Utilidad neta del aiio 486,977 408,225
Més cargos (créditos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo .
Depreciacién 3 90,662 120,429

10 Castro

Maria Victoria Avila/
. Gerente Financiero

- GCerente General

r Provisién para cuentas incobrables 4 (82,451) (5,364)
- Cambios en activos y pasivos: ‘
r"-, Documentos y cuentas por cobrar 290,445 (210,561)

h Inventarios 14,114 (8,901)
F Gastos pagados por anticipado 10,887 1,339

’ Proveedores 26,687 44,714
r- Compaiiias relacionadas (31,581) (136,107)

‘ Pasivos acumulados 31,408 (58,522)
r-u Impuestos por pagar 20,856 477

! Otros pasivos (15,637) (14,794)
C Efectivo neto provisto por las operaciones 842,367 140,935
E— Flujos de efectivo de las actividades.de inversi6n: -

- Adiciones de activo fijo, neto (13,180) {68,939)
[" Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (13,180) (68,939)
r Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

i Pago de sobregiros bancarios (31,437) (3,812)
r Pago de dividendos (1) 3 (712,517) (110,765)

B Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (743,954) (114,577)
r Incremento neto de efectivo 85,233 (42,581)
r Efectivo al principio del afio 35,477 78,058
- Efectivo al fin del afio ' 120,710 35,477
r (1) Se compone de: 2005 2004

5 Dividendos declarados segin Resoluci6n de la junta General
r de Socios del 4 de marzo del 2004 304,292 110,765
- \ Dividendos declarados segiin Resolucién de la junta General
n de Socios del 28 de abril de 2005 408,225 -
r { & =1%
!
o notas eleicativaﬁnsx(x 1\21 10 son parte integrante de los es i ieros
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Soategourmet

GATEGOURMET DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiifa se constituy6 en la ciudad de Quito mediante escritura piblica del 18 de diciembre
de 1998 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 4 de marzo de 1999, bajo la razén social de
Aerocatering Cfa. Ltda. Mediante escritura piblica del 23 de septiembre de 1999, se reformaron los
estatutos y se cambi6 la denominacién de la Compaiiia a Gategourmet del Ecuador Cfa. Ltda.

De acuerdo con sus estatutos, la Compaiifa tiene por finalidad dedicarse a la adquisicién de
mercaderfas, procesamiento, comercializacién de alimentos para el consumo humano y sus
subproductos. Durante el afio sus actividades consistieron en la atencién de las principales lineas
aéreas con servicios en Quito y Guayaquil. La Compaiifa opera en instalaciones propias las cuales
fueron edificadas en predios pertenecientes a los aeropuertos de Quito y Guayaquil (Ver Nota 3).

Mediante Escritura PGblica de fecha 30 de enero del 2004 se realiz6 ante la Notaria Tercera del
Cantén Quito la cesién de 18,000 participaciones, de una denominacién de US$1, de la
Compaiifa alemana Gate Gourmet GMBH a la compaiifa cesionaria Griffin Endevour i S.a.r.l.,
sociedad existente bajo las leyes de Luxemburgo.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estin basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a d6lares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en fa valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por fa Administraci6n.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PO
(Continuacién) LITICAS CONTABLES

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para materias primas utilizando el método

promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventari { sal
valor de mercado de los inventarios, ntarios. Ef saldo del rubro no excede el

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segiin corresponda, menos fa depreciacién acumulada; el monto neto del activo fijo
no excede su valor de utilizacién econbmica. ‘

€1 valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo

el método de linea recta.
Participacion de los trabajadares en las utilidades -

£l 15% de la utilidad anual que fa Compaiifa debe reconocer por concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que € devenga, con base

en las sumas por pagar exigibles.
impuesto a la renta -

a provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplica?le a las
tilidades gravables y se carga 2 los resultados del afio en que s€ devenga con base en el impuesto
or pagar exigible.

s normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuésto del 25% de las utilidades gravables,

cual se reduce al 15% i fas utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compafifa calcul6
orovision para impuesto a la renta del 2005 y 2004 utitizando para ello la tasa det 25%.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuaci6n)
Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresién
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas de Capital, Aportes para futuras capitalizaciones y Reservas originados en
el proceso de conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de

marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de capital podré capitalizarse en la parte que excede las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Socios. Esta reserva no
esté disponible para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no -
pagado, y es reintegrable a los socios al liquidarse la Compaiifa.

NOTA 3 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicién del rubro en d6lares estadounidenses:

Tasa anual de
| iaci6
2005 2004 %
Edificios e instalaciones (1) 441,776 441,776 5
Magquinaria y equipo 474,722 474,722 10
Muebles y enseres 12,180 12,180 10
Vehiculos 213,191 213,191 20
Equipos de computacién 44,973 44,973 20y 33
Programas de computaci6n 15,435 15,436 20y 33
1,202,278 1,202,278
Menos:
Depreciacién acumulada (560,287) (482,805)
Total al 31 de diciembre 641,991 719,473

(1)  Instalaciones y edificios ubicados en los aeropuertos de Quito y Guayaquil. Mediante
Decreto Ejecutivo de fecha 7 de noviembre del 2000, el Presidente Constitucional de la
Repiblica autoriz6 al Municipio del Distrito Metropolitano de Quito la construcci6n,
administracién y mantenimiento del nuevo aeropuerto internacional de Quito. A la fecha de
emisién de estos estados financieros se han efectuado trabajos iniciales de construccién del
aeropuerto de Quito. Se estima que el aeropuerto de Quito entrard en funcionamiento en
el afio 2009. En vista de ello, la Compaiia deberd modificar los plazos de depreciacién de

(3




NOTA 3 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacié6n)

los activos fijos que no podrian trasladarse a las instalaciones en el nuevo aeropuerto, para
que su valor residual sea absorbido por las operaciones que se realizardn hasta la puesta en
funcionamiento del mismo. Debido a que dicha modificacién requiere de autorizacién de
las autoridades tributarias, durante el afio 2002 la Compaiiia inici6 el tradmite pertinente
ante el Servicio de Rentas Internas, el cual fue negado por dicho organismo, segin consta en
la Resolucién Nro. 117012005RREC000232 del 15 de enero del 2004. Adicionalmente y
debido a que la construccién del aeropuerto internacional de Quito se ha visto demorada,
la Administracién de la Compaiifa decidié no modificar durante los afios 2005 y 2004 los
porcentajes de depreciacién de sus activos fijos. La Administracién considera que el
incremento que se producird, en afios posteriores, en el cargo por depreciacién de los
activos fijos que no se puedan trasladarse al nuevo aeropuerto podré ser absorbido
apropiadamente con los resultados que generard la Compaiifa. El valor neto al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 correspondiente a los activos que no podrian ser trasladados es
de US$ 149,908 y US$160,268 respectivamente.

Movimiento: 2005 2004
Saldo al 1 de enero 719,473 770,963
Adiciones netas 68,939
Ajustes netos 13,180

Depreciacién del afio {90,662) (120,429)
Saldo al 31 de diciembre 641,991 719,473

NOTA 4 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal

Los afios 2002 al 2005 aln estén sujetos a una posible fiscalizacién.

'NOTA 5 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 5 - PROVISIONES
(Continuacién)
Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones tinal
Ao 2005
Cuentas incobrables 189,296 - 82,451 106,845
Pasivos acumulados (1) 137,995 336,544 305,136 169,403
Impuestos por pagar (2) 177,236 882,932 862,076 198,092
Afg 2004
Cuentas incobrables 194,660 - 5,364 189,296
Pasivos acumulados (1) 196,517 734,330 792,852 137,995
Impuestos por pagar (2) 176,759 757,338 756,861 177,236
m Incluye beneficios sociales de ley: aportes al IESS, décimo tercero, décimo cuarto sueldos,
vacaciones y participacién de los trabajadores en las utilidades por US$115,602 (2004 -
US$98,054).
(2) Incluye principalmente la provisién para impuesto a la renta.

NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIOS Y

COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2005 y 2004 con
compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a las
compaiifas con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia.

Griffin Endeavour 1l S.a.r.l. - Luxemburgo (1)

Griffin Endeavour Il! S.a.r.l. - Luxemburgo (1)

Cate Gourmet IP AG (2)

Pago de dividendos (3)

2005

40,000
15,031
—_—m=

82,746
e ——
712,517

2004

50,000
15,405

71,591
p—— = — 3

110,765

(5
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIOS Y
COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)

(1)  Con fecha 19 de diciembre del 2002 la Compaiiia celebré un acuerdo a través del cual Griffin
Endeavour Il S.a.r.l. -~ Luxemburgo asumi6 una obligacién bancaria de US$220,000 otorgada
por una entidad financiera. Mediante enmienda al referido acuerdo, efectuada el 31 de
marzo del 2003, se modificé el capital del crédito a U5$227,624. Dicho crédito genera una
tasa de interés reajustable trimestralmente, la cual fue del 8.45% durante el afio 2005 (2004 —
7.05%) y no tiene una fecha definida de pago. Por este crédito se cargaron a los resultados del
ejercicio intereses por US$15,031 (2004 ~ US$15,405). Durante el afio 2005 la Compaiifa
abon6 US$40,000 al capital adeudado (2004 — US$50,000).

(2) Corresponde a cargos efectuados por servicios gerenciales que fa Compaiifa. reconoce a
Gate Gourmet IP AG - Suiza en virtud del convenio de servicios gerenciales suscrito el 1 de
abril de 1999 el cual establece que el cilculo de estos servicios se determinaré aplicando
una tasa del 2% sobre las ventas netas de cada afio. Dicho convenio tuvo vigencia hasta el 1
de abril del 2004 y a a fecha se encuentra en proceso de renovacién.

(3)  Ver estado de cambios en el patrimonio.

Composicién de los saldos, expresados en délares estadounidenses, con compafifas y partes
relacionadas al 31 de diciembre:

Nacionalidad 2005 2004

Documentos y cuentas por cobrar
Gate Gourmet GmbH (1) Alemana 37,408 37,408
Cate Gourmet Venezuela S.A. Venezolana 3,183 3,183
Cocina del Aire Cia. Ltda. Ecuatoriana 1,374 1,374
Maria Victoria Avila Colombiana 308 4,220
42,273 46,185

Documentos y cuentas por pagar
Griffin Endeavour )l S.a.r.L. (2) Luxemburgo 130,000 170,000
Dividendos por pagar (3) - 304,292
Otros 18,588 10,169
148,588 484,461

(1) Corresponde principalmente a los anticipos de dietas por reuniones de un director pagados
en el 2004 por un valor de US$36,316.

(6)
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIOS Y
COMPANIAS RELACIONADAS
{Continuacion)

(2) Corresponde a préstamos otorgados por esta compaiifa que han sido renovados en los afios
siguientes.

(3) Las Juntas Generales de Socios de fechas 28 de abril del 2005 y 4 de mayo del 2004,
autorizaron el pago de dividendos correspondientes a las utilidades retenidas.

Las cuentas por cobrar y pagar a socios y compaiifas relacionadas no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de cobro y/o pago.

Las condiciones de estas operaciones y saldos no son equiparables a las de otras realizadas con
terceros.

NOTA 7 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2005 y 2004 comprende 30,000
participaciones de un valor nominal de US$1 cada una.

NOTA 8 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislaci6n vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital
suscrito. Durante el afio 2005 la Compaiifa no ha apropiado cargos adicionales a la Reserva legal en
vista de que el saldo de la reserva constituida hasta el afio 2005, se encuentra en el minimo
establecido en las disposiciones legales vigentes. La reserva legal no est4 disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 9 - COBERTURA DE SEGUROS

La Compaiiia con el propésito de cubrir los riesgos propios de su operacién de catering ha
contratado una péliza de responsabilidad civil que ampara los posibles dafios que podrian
ocasionarse a las aeronaves en el transporte de la alimentaci6n hacia los aviones y los riesgos que
podrian afectar a los pasajeros en la alimentacion provista a los mismos. El monto de la péliza antes
referida asciende a US$25,000,000 (2004 — US$100,000,000) y su vigencia va desde el 20 de abril
del 2005 al 20 de abril del 2006. La reduccién en el monto de la referida cobertura obedece
principaimente a modificaciones en las condiciones de contrataci6n del seguro.
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NOTA 10 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisién de estos estados financieros (8 de febrero
del 2006) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en

los mismos.
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