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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

JU

A los miembros del Directorio y socios de
Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda.
Quito, 28 de abril del 2011

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2, La Administracién de Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda. es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administraciéon son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinion calificada de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cfa. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Bases para calificar la opinién

4. Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia no ha incorporado en los resultados del afio el ajuste
correspondiente al castigo de ciertos activos fijos cuyo valor en libros al cierre del mencionado ejercicio
asciende aproximadamente a US$126,000, por cuanto la Compaiiia entrego el edificio e instalaciones
ubicadas en la zona sur del Aeropuerto José Joaquin Olmedo de la ciudad de Guayaquil para trasladarse a la
zona norte de dicho aeropuerto. En consecuencia, el rubro activos fijos neto, la utilidad neta del afio y las
utilidades acumuladas se encuentran sobrestimadas por el monto antes mencionado, ver Nota 3.

Opinion calificada

5. En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo 4, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2010, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asunto que requiere énfasis

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién del asunto descrito por la Administraciéon de la
Compania en la Nota 3, en relacion a la incertidumbre sobre la fecha en la que iniciara sus operaciones el
Nuevo Aeropuerto Internacional de Quito y su impacto en las tasas de depreciaciéon aplicadas para ciertos
activos que actualmente son utilizados por la Compaiiia en sus operaciones hasta tanto las mismas sean
trasladadas a las inmediaciones del nuevo aeropuerto.

iP*s\ o0 a.\“( LOWQC@OPO

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiias: 011

QW@@Q%

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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GATEGOURMET DEL ECUADOR CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo aNotas 2010 2009 Pasivo y patrimonio a Notas 2010 2009
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes 415,167 1,399,247 Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 430,155 207,462
Documentos y cuentas por cobrar Compaiiias relacionadas 6 84,037 70,024
Clientes 653,283 568,131 Otros pasivos 433,574 238,239
Impuestos 220,993 188,222 947,766 515,725
Anticipos 86,545 70,835 Pasivos acumulados
Empleados 9,236 18,649 Beneficios sociales 5 217,031 368,810
Compaiiias relacionadas 6 99,097 93,450 ¢ Impuestos por pagar 5 256,894 ____ 400070
Otras cuentas por cobrar 66,702 49.034 473,925 768,880
1,135,856 988,321 Total del pasivo corriente 1,421,691 1,284,605
Provisién para cuentas incobrables 5 (26,742) (20,699)
OBLIGACIONES SOCIALES - LARGO
1,109,114 262 622 PLAZO 5 131,882 120,299
Inventarios 49,611 49,588
Gastos pagados por anticipado 15,096 29,195
Total del activo corriente 1,588,988 2,445,652 PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos) 2,509,751 1,900,694
ACTIVO FLJO, neto 3 2,474,336 859,946
Total del activo 4,063,324 3,305,598 Total del pasivo y patrimonio ,063.324 3,305,598

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

- e s

. ,%egfé@/? =
P Juan Rosero M. —*Patricio Castro
Gerente General Gerente Financiero
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GATEGOURMET DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ES_TADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

2010 2009
Ingresos por ventas 5,989,348 6,502,205
Costos y gastos de operacion (3,700,692) (3,913.647)
Utilidad bruta 2,288,656 2,588,558
Gastos operativos
De administraci6n (1,304,455) (991,518)
Financieros (42,753) (25,001)
(1,347,208) (1,016,519)
Utilidad en operacién - 941,448 1,572,039
Otros ingresos 7,493 11,123
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades e Impuesto a la renta 948,941 1,583,162
Participacion de los trabajadores en las utilidades (142,369) (237,474)
Impuesto a la renta (209,756) (344.333)
Utilidad neta del afio 596,816 1,001,355

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

y Juan Rosero M. _~=Pgtricio Castro
Gerente General Gerente Financiero
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GATEGOURMET DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva de Utilidades
social legal capital acumuladas Total
Saldos al 1 de enero del 2009 30,000 17,531 198,132 810,318 1,055,981
Resolucion de la Junta General de Socios del
20 de mayo del 2009:

Dividendos en efectivo - - - {160,000) (160,000)
Otros ajustes ' .- - l - 3,358 3,358
Utilidad neta del afio - - - 1,001,355 1,001,355
Saldos al 31 de diciembre del 2009 30,000 17,531 198,132 1,655,031 1,900,694
Otros ajustes - - - 12,241 12,241
Saldos al 31 de diciembre del 2009 restablecidos 30,000 17,531 198,132 1,667,272 1,912,935
Utilidad neta del afio - - - 596,816 596,816
Saldos al 31 de diciembre del 2010 30,000 17,531 198,132 2,264,088 2,509,751

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/
- — .
/{é/_ﬁ i i
Vs Juan Rosero M. —TPatricio Castro
Gerente General Gerente Financiero
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GATEGOURMET DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ES~TADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en doblares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2010 2009
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del aiio 596,816 1,001,355
Mas cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién 3 101,294 76,595
Provision para cuentas incobrables 5 6,454 12,685
Obligaciones sociales - largo plazo 5 11,583 120,299
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar (147,946) 89,820
Inventarios (23) (16,430)
Gastos pagados por anticipado 14,099 (5,493)
Proveedores 222,693 85,569
Compaiiias relacionadas 14,013 30,187
Beneficios sociales (151,779) 89,751
Impuestos por pagar - (143,176) 57,523
Otros pasivos 195,335 17,005
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 719,363 1,558,866
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Construcciones en curso 3 - (525,820)
Adiciones de activo fijo, neto 3 (1,715,684) (10,047)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (1,715,684) (535,867)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Otros 12,241 3,358
Pago de dividendos 6 - (160,000)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de financiamiento 12,241 (156,642)
(Disminucién) incremento neto de efectivo y equivalentes (984,080) 866,357
Efectivo y equivalentes al principio del afio 1,399,247 532,890
Efectivo y equivalentes al fin del afio 415,167 1,399,247

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
N\ LY e

Juan Rosero M. . atricio Castro
Gerente General Gerente Financiero
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GATEGOURMET DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

OPERACIONES
Antecedentes

La Compaiiia se constituy6 en la ciudad de Quito mediante escritura publica del 18 de diciembre de 1998 y
fue inscrita en el Registro Mercantil el 4 de marzo de 1999, bajo la razon social de Aerocatering Cia. Ltda.
Mediante escritura publica del 23 de septiembre de 1999 se reformaron los estatutos y se cambi6 la
denominacién de la Compaiiia a Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda.

De acuerdo con sus estatutos, la Compaiiia tiene por finalidad dedicarse a la adquisicién de mercaderias,
procesamiento, comercializacion de alimentos para el consumo humano y sus subproductos. Durante el
ano 2010 sus actividades consistieron en la atencién de las principales lineas aéreas con servicios en Quito
y Guayaquil. La Compaiiia opera en instalaciones propias las cuales fueron edificadas en predios
pertenecientes a los aeropuertos de Quito y Guayaquil (Ver Nota 3).

Mediante Escritura Pablica del 30 de enero del 2004 se realizd ante la Notaria Tercera del Canton Quito la
cesion de 18,000 participaciones, de una denominacion de US$1, de la Compaiiia alemana Gate Gourmet
GMBH a la compaiiia cesionaria Griffin.Endevour III S.a.r.l., sociedad existente bajo las leyes de
Luxemburgo, actualmente su accionista principal y Casa Matriz.

Contrato de concesién — Aeropuerto de-Quito

El 11 de agosto del 2004 la Compaiiia celebrd un contrato de concesién por cinco afios con la Corporacion
Quiport S.A. para la prestacion de servicios de catering a aeronaves y salas VIP en el Aeropuerto Mariscal
Sucre, contrato que entr6 en vigencia a partir de enero del 2005 y establecié el pago del 10% de la
facturacion mensual de la Compaiiia menos cualquier descuento otorgado a las aerolineas. El 29 de marzo
del 2010, este contrato fue renovado hasta el 31 de diciembre del 2011, pudiendo ser extendido hasta el
cierre del aeropuerto en razon de lo indicado en el siguiente parrafo. Esta renovacién contempla un pago
por US$5,500 mas el 5% de las ventas netas.

Mediante Decreto Ejecutivo de fecha 7 de noviembre del 2000, el Presidente de la Republica autorizoé al
Municipio del Distrito Metropolitano de Quito la construccién, administracién y mantenimiento del Nuevo
Aeropuerto Internacional de Quito NAIQ ubicado en Tababela al norte de Quito. A la fecha de preparacion de
los estados financieros adjuntos la Administracion conoce que la construccién del NAIQ a tenido algunos
retrasos, por lo tanto no es posible anticipar la fecha en la cual el NAIQ entrara en funcionamiento.

Contrato de concesién — Aeropuerto de Guayaquil

El 26 de noviembre del 2008 la Compaiiia suscribi6 un contrato con la Terminal Aeroportuaria de
Guayaquil S.A. (“TAGSA”), por el cual, la Compaiiia recibié en concesién mercantil 6,522 metros
cuadrados en el Aeropuerto Internacional José Joaquin de Olmedo para la prestacion exclusiva del
servicio de catering a aeronaves y salas VIP por un plazo de 12 afios, a partir de enero del 2009.
Acordandose un pago mensual de US$7,861 mas el 10% de la facturacion bruta mensual de la Compafiia
en el 4rea concesionada, estableciendo ademas que la Compaiiia debia efectuar las inversiones necesarias
para concluir las obras de adecuacion para trasladar sus operaciones en el primer cuatrimestre del 2010 del
sector sur al sector norte del mencionado Aeropuerto. ;

Pagina7 de 15 \
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GATEGOURMET DEL ECUADOR CIA. LTDA.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

e

El 15 de mayo del 2009 la Compaiiia suscribié un contrato para efectuar la construccién de un nuevo
edificio para las instalaciones de una cocina en el drea norte del aeropuerto, obra que terminé en agosto
del 2010, por lo cual el precio fijado en esta nueva area de concesion es de US$10,408 mas el 10% de la
facturacién bruta mensual.

La Administracion de la Compaiiia traslado sus operaciones al nuevo edificio en el irea norte y en octubre
del 2010 entrego6 formalmente el edificio del area sur que ocupa hasta ese momento.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (“NEC”) y
estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo
del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dolares estadounidenses) mediante las
pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en dolares
estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra la
elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién.

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del 2009 con los del afio 2010, se han
efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los estados financieros y sus notas.

Efectivo y equivalentes -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.
Documentos y cuentas por cobrar clientes -

Corresponde a los montos adeudados por los clientes por los productos vendidos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes y, se presentan a su

valor nominal menos los cobros realizados. Se registra una provision para cubrir el deterioro de las
mismas, la cual se carga a los resultados del afio. 7

4

\
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Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo historico, calculado para materias primas utilizando el método promedio
para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su valor de mercado.

Activo fijo -

Se muestra al costo historico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido enla NEC
17, segun corresponda, menos la depreciacion acamulada. El valor de los activos fijos y 1a depreciacién
acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo el
método de linea recta.

Obligaciones sociales largo plazo - _

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la
Compaiiia, se determina anualmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se provisionan con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio aplicando el
método prospectivo y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del balance general, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 5.5% anual, y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, edad, afios de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. La Compaiiia tiene como politica
registrar la provisién para aquellos trabajadores con mas de 10 afios de servicios.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacion laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por
pagar exigibles.

Impuesto alarenta -

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual se
reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Para los afios 2010 y 2009 la tarifa de
impuesto a la renta utilizada por la Compaiiia es del 25%. )

e
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 18 MAYD 201
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 OPERANC I ¢
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(e— U\
A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras del afio anterior y en base del 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos
gravables.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas “Reserva por revalorizacién del patrimonio” y “Reexpresion
monetaria” y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correcciéon de brecha entre inflacion y
devaluacién de las cuentas de “Capital”, “Aportes para futuras capitalizaciones” y reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a ddlares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

El saldo acreedor de la Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que excede las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Socios. Esta reserva no estd
disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado y es
reintegrable a los socios al liquidarse la Compaiia.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta del
ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. A partir del
afno 2006 la Compaiiia no ha apropiado cargos adicionales a la Reserva legal en vista de que el saldo de la
reserva constituida hasta el afio 2009, se encuentra dentro de los lfmites establecidos en las disposiciones
legales vigentes. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio econémico son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Socios y
cumpliendo con las normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras
que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva Legal, u otras
reservas y cuentas patrimoniales previa aprobacion de los accionistas .

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de alimentos a lineas aéreas en Quito y Guayaquil neto de
impuestos a las ventas y descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es
probable que beneficios econdémicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccion cumple con criterios
especificos segun las actividades de la Compaiiia. Se considera que el monto de los ingresos no se puede
medir confiablemente hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relativas a la venta, lo cual 7
P
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sucede generalmente con la entrega del producto al cliente, quien ha aceptado los productos y su cobranza
esta razonablemente asegurada.

Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”) -

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién No.08.G.DSC.010
estableci6 un cronograma de aplicacién obligatoria de las NIIF por medio del cual, éstas normas entraran
en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de
empresas en que se ubique la Compaiiia. Para el caso de Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda. por ser una
empresa cuyo activo total, al 31 de diciembre del 2007 fue inferior a US$4,000,0000, las NIIF entraran en
vigencia a partir del 1 de enero del 2012, fecha en que las NEC quedaran derogadas. Entre otros aspectos
de dicha resolucion se establece que la Compaiiia debera elaborar obligatoriamente hasta marzo del 2011
un cronograma de implementacion, hasta septiembre del 2011 la conciliacién del patrimonio neto
reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF con estados financieros cortados al 1 de enero
del 2011 y, posteriormente, con estados financieros cortados al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes
efectuados al término del periodo de transicibn, esto es para Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2011 deben ser contabilizados el 1 de enero del 2012. La informacién antes indicada debe
contar la aprobacion de la Junta General de Accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion SC.DS.G.09.006 emiti6 el
instructivo complementario para la implementacién de las NIIF. Mediante el cual indica, entre otros
aspectos, que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB, siguiendo el cronograma de implementaciéon
antes sefialado.

ACTIVO F1JO

Composicion del rubro:
Tasa anual de
depreciacién

2010 2009 %
Edificios e instalaciones (1) 2,145,660 441,776 5
Magquinaria y equipo 810,460 489,864 10
Muebles y enseres 24,727 14,184 10
Vehiculos 387,353 216,575 20
Equipos de computacién 127,418 64,667 20Y33
Construcciones en curso - 525,820
Otros activos fijos 11,098 -
3,506,716 1,752,886
Menos:
Depreciacion acumulada (1,032,380) (892,940)
Total al 31 de diciembre 2,474,336 859,946 7/ }
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Instalaciones y edificios ubicados en los aeropuertos de:

Quito - En vista de la situacion del contrato de concesién y operaciones mencionadas en la Nota 1,
la Compaiiia debera modificar los plazos de depreciacion de aquellos edificios e instalaciones que no
podrén trasladarse al NAIQ, para que su valor residual sea absorbido por las operaciones que la
Compaiia realizara en las instalaciones actuales. Dado que la construccion del NAIQ se ha visto
demorada, la Administracién de la Compafiia decidié no modificar durante los afios 2010 y 2009 los
porcentajes de depreciacion de dichos activos fijos. Debido a que no se conoce la fecha en la que el
NAIQ entrara en operacion, la Administracion no ha podido establecer el tiempo de utilizacién de
estos bienes y el impacto que tendria en el rubro Activo fijo neto y resultados de la Compaiiia. Al 31
de diciembre del 2010 estos activos tienen un valor residual de aproximadamente de US$50,000.

La Administracién considera que el valor de dichos activos que no van a ser trasladados al NAIQ,
podran ser absorbidos por los resultados del ejercicio en el cual los mismos sean dados de baja.

Guayaquil — Tal como se menciona en la Nota 1, en el mes de octubre del 2010 la Compaiiia
entrego el edificio e instalaciones ubicadas en la zona sur del aeropuerto José Joaquin Olmedo de la
ciudad de Guayaquil para trasladarse a la zona norte de dicho aeropuerto.

Previo a dar de baja el valor residual del edificio e instalaciones ubicadas en la zona sur del
aeropuerto José Joaquin Olmedo, cuyo valor en libros al cierre del ejercicio 2010 es de
aproximadamente US$126,000, la Administracién considera necesario obtener la autorizacién de
las autoridades tributarias para que estos cargos sean considerados como gastos no deducibles. Esta
solicitud fue presentada ante el Servicio de Rentas Internas “SRI” con fecha 16 de diciembre del
2010. A la fecha de emisi6n de los estados financieros adjuntos la Administracién no ha obtenido
respuesta por parte de las autoridades tributarias.

Movimiento:

2010 200
Saldo al 1 de enero 859,946 400,674
Construcciones en curso - 525,820
Adiciones 1,715,684 10,047
Depreciacién del afio (101,294) (76.595)
Saldo al 31 de diciembre 2,474,336 859,946
IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

Ala fecha de emisién de estos estados financieros los afios comprendidos entre el 2008 al 2010 estan sujetos
a una posible fiscalizacion por parte del SRI.
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Impuestos por cobrar:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el rubro Cuentas y documentos por cobrar - Impuestos, se compone
de:

2010 2009
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 25,321 30,083
Retenciones en la fuente 195,671 158,039
220,992 188,122

Otros asuntos:

El 29 de diciembre de 2010 se publico el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entr6 en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
(exigibilidad, extincidn, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a la renta hasta por 5 afios para el

desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacion
de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reduccion progresiva del Impuesto a la

renta hasta llegar al 22% en el 2013.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldo al Pagosy/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final
Afio 2010
Cuentas incobrables 20,699 6,454 411 26,742
Beneficios sociales (1) 368,810 2,105,174 2,256,953 217,031
Impuestos por pagar (2) 400,070 1,289,672 1,432,848 256,894
Obligaciones sociales - largo plazo (3) 120,299 11,583 - 131,882
Ao 2009
Cuentas incobrables 8,014 16,074 3,389 20,699
Beneficios sociales (1) 279,059 1,901,070 1,811,319 368,810
Impuestos por pagar (2) 342,547 1,540,096 1,482,573 400,070
Obligaciones sociales - largo plazo (3) - 120,299 - 120,299
i
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(1)  Incluye beneficios sociales de ley: aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, décimo tercero,
décimo cuarto sueldos, vacaciones y participacién de los trabajadores en las utilidades por US$142,369
(2009: US$237,474).

(2)  Incluye principalmente la provisién para impuesto a la renta.

(3) Ver Notas 2 h).

TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas durante el afio con compaiiias relacionadas. Se
incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes,
accionistas y/o con participacién accionaria significativa en la Compaiiia.

2010 2009
Servicios gerenciales

Gate Gourmet IPAG (1) i 119,787 130,145
Pago de dividendos - 160,000

(1)  Corresponde a cargos efectuados por servicios gerenciales que la Compafiia reconoce a
GateGourmet IP AG - Suiza en virtud de un convenio de servicios suscrito el 1 de abril de 1999 el
cual establece que el calculo de estos servicios se determinara aplicando una tasa del 2% sobre las
ventas netas de cada afio. Dicho convenio fue renovado con fecha 1 de abril del 2006 y tiene una
vigencia de cinco afios.

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2010 2009
Documentosy cuentas por cobrar
Griffin Endeavour lIIS.a.r.1 (1) 99,097 93,450
Documentosy cuentas por pagar
Dester BVBA 10,373 25,700
Gate Gourmet Switzerland GMBH 45,344 16,836
Otros 28,320 27,488
84,037 70,024

(1)  Corresponde a sueldos, dietas y reembolsos de gastos reconocidos por la compaiiia a funcionarios
del exterior por trabajos en sistemas, mercadeo y ventas. El registro de estos valores fue autorizado
por Gategourmet IP Ag — Suiza. El cual no ha sido cancelado hasta la presente fecha.
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Las condiciones de estas operaciones y saldos no son equiparables a las de otras realizadas con terceros.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprende 30,000
participaciones de un valor nominal de US$1 cada una.

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las compaiias
presenten informacién de los accionistas extranjeros de las compaiiias, con indicacién del dueno de esa
compaiia asi como de sus directores.

COBERTURA DE SEGUROS

La Compaiiia con el propdsito de cubrir los riesgos propios de su operacion de catering ha contratado una
poliza de responsabilidad civil que ampara los posibles dafios que podria ocasionarse a las aeronaves en el
transporte de la alimentacion hacia los aviones y los riesgos que podrian afectar a los pasajeros en la
alimentacion provista a los mismos. El monto de la p6liza antes referida asciende a US$25,000,000 para los
afios 2010 y 20009, su vigencia va desde el 23 de diciembre del 2009 al 23 de diciembre del 2010 y su
renovacion cubre el perfodo desde el 1 de diciembre del 2010 al 30 de noviembre del 2011.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (28 de abril del 2011) no

‘se produjeron eventos que, en la opinién de la Administraciéon de la Compaiiia, pudieran tener un efecto

significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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