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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
socios de

Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda.

Quito, 28 de abril del 2010

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Gategourmet del Ecuador Cia.
Ltda., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

La Administracion de Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas
causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicaciéon de politicas contables
apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefar
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procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinioén sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables,
asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Bases para una opinién calificada

En la Nota 3 a los estados financieros, la Administracién de la Compania informa que al 31 de
diciembre del 2009, en ausencia de una autorizacion de parte de las autoridades tributarias
para depreciar aceleradamente ciertos activos fijos hasta la fecha en que deba trasladar sus
operaciones al Nuevo Aeropuerto Internacional de Quito y al Sector Norte del Aeropuerto
Internacional José Joaquin de Olmedo de la ciudad de Guayaquil, la Compaiiia depreci6 tales
bienes a la tasa normal aplicable a dichos activos. Como resultado de este asunto el activo
fijo neto al 31 de diciembre del 2009 se encuentra sobrestimado en US$71,900 (2008:
US$59,900), la utilidad neta del afio 2008 y las utilidades acumuladas al final de dicho
ejercicio estan sobrestimadas en US$35,500 y US$59,000, respectivamente, mientras que la
utilidad neta del ano 2009 y las utilidades acumuladas al final del 2009 estan sobrestimadas
en US$36,500 y US$71,900, respectivamente.

Opinién calificada

En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto indicado en el parrafo 4 anterior, los
estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda al 31 de diciembre
del 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencion respecto de los siguientes asuntos:

En nuestro informe de fecha 29 de abril del 2009, expresamos una opinién sobre los estados
financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2008 con una salvedad originada en
una limitacién al alcance de nuestro trabajo por cuanto no estuvo a nuestra disposicion el
estudio actuarial practicado por un profesional independiente, que nos permita completar
nuestra revision de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio al término del referido
afo. Dicho asunto fue resuelto durante el afio 2009.
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En la Nota 2 k) a los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compaiiia comenta
relacionado con la politica contable adoptada en el 2009 para la agrupacién de ciertos gastos
de administracién que, en anos anteriores, fueron registrados como parte del rubro “Costos y
gastos operativos” en el estado de resultados.

cpdcupéka-(\\w&eCoop}/) QMLL&/Q

No. de Registro en Carlos R. Cruz
la Superintendencia Apoderado
de Compaiiias: 011 No. de Licencia

Profesional: 25984
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GATEGOURMET DEL ECUADOR CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES
| 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
l (Expresados en ddlares estadounidenses)
Referencia Referencia
i Active aNotas " 2009 ¥ 2008 Pasivo y patrimonio aNotas " 2009 " 2008
ACTNVO CORRIENTE PASNO CORRIENTE
| Eectivo y equivalentes 2b) 1,399,247 532,890 Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 207,462 121,893
I Documentos y cuentas por cobrar Compaiiias relacionadas 6 70,024 39,837
Clientes 568,131 782,387 Pasivos acumulados 5 368,810 279,059
tmpuestos 188,222 227,965 Impuestos por pagar 5 400,070 342,547
Anticipos 70,835 2,028 Otros pasivos 238,239 221,234
Empleados 18,649 19,168
Compaiiias relacionadas 6 93,450 1,092 Totat del pasivo corriente 1,284,605 1,004,570
Otras cuentas por cobrar 49,034 45,501
988,321 1,078,141
Frovision para cuentas incobrables 5 (20,699) (8,014)
967,622 1,070,127 OBLIGAGIONES SOCIALES - LARGO PLAZO 5 120,299 -
inventarios 49,588 33,158
Gastos pagados por anticipado 29,195 23,702
Total del activo corriente 2,445,652 1,659,877 PATRIMONIO {Véanse estados adjuntos) 1,900,694 1,055,981
ACTVO FUQ, neto 3 859,946 400,674
Total del active 3,305,508 2,060,551 Total def pasivo y patrimonio 3,305,598 2,060,551

Las notas explicativas anexas/1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

Leonardo Olivella atricio Castro
Gerente General Gerente Financiero
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GATEGOURMET DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2009 2008
Ingresos por ventas 6,502,205 5,745,731
Costos y gastos de operacién 2k) (3,913,647) (3,458,839)
Utilidad bruta 2,588,558 2,286,892
Gastos operativos
De administracion 2 k) (991,518) (998,101)
Financieros (25,001) (19,972)
(1,016,519) (1,018,073)
Utilidad en operacién 1,572,039 1,268,819
Otros ingresos 11,123 12,050
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores )
en las utilidades e impuesto a la renta 1,583,162 1,280,869
Participacion de los trabajadores en las utilidades (237,474) (192,130)
Impuesto a la renta (344,333) (278,421)
Utilidad neta del afo 1,001,355 810,318

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

Leonardo Olivella
Gerente General

atricio Castro
Gerente Financiero
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GATEGOURMET DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva Resenva de Utilidades

social (1) legal capital acumuladas Total
Saldos al 1 de enero del 2008 30,000 17,531 198,132 817,180 1,062,843
Resolucion de la Junta General de Socios del
30 de julio del 2008:

Dividendos en efectivo (Nota 6) - - - (817,180) (817,180)
Utilidad neta del afio - - - 810,318 810,318
Saldos al 31 de diciembre del 2008 30,000 17,631 198,132 810,318 1,055,981
Resolucion de la Junta General de Socios del
20 de mayo del 2009:

Dividendos en efectivo (Nota 6) - - - (160,000) (160,000)
Otros - - - 3,358 3,358
Utilidad neta del afio - - - 1,001,355 1,001,355
Saldos al 31 de diciembre del 2009 30,000 17,531 198,132 1,655,031 1,900,694

1) Ver Nota 7.

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

S—

Leonarfio Olivella -
Gerente General

cio Castro
Gerente Financiero
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GATEGOURMET DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2009 2008
FAujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afo 1,001,355 810,318
Mas cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciaciéon 3 76,595 98,045
Provisién para cuentas incobrables 5 12,685 (94,440)
Obligaciones sociales - largo plazo 5 120,299 -
Cambios en activos ypasivos:
Documentos y cuentas por cobrar 89,820 231,222
Inventarios (16,430) (5,484)
Gastos pagados por anticipado (5,493) 17,986
Proveedores 85,569 (90,186)
Compaiiias relacionadas 30,187 5,870
Pasivos acumulados 89,751 7,500
Impuestos por pagar 57,523 (19,380)
Otros pasivos 17,005 117,093
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1,658,866 1,078,544
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Construcciones en curso 3 (525,820) -
Adiciones de activo fijo, neto 3 (10,047) (6,286)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversiéon (535,867) (6,286)
RAujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Otros 3,358 -
Pago de dividendos 6 (160,000) (817,180)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (156,642) (817,180)
Incremento neto de efectivo y equivalentes 866,357 255,078
Efectivo y equivalentes al principio del afio 532,890 277,812
Efectivo y equivalentes al fin del afio 1,399,247 532,890

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros

.//
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Leonardo Olivella

o Castro

Gerente General Gerente Financiero
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GATEGOURMET DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 - ANTECEDENTES

La Compaiiia se constituy6 en la ciudad de Quito mediante escritura plblica del 18 de
diciembre de 1998 y fue inscrita en el Registro Mercantil el 4 de marzo de 1999, bajo la razén
social de Aerocatering Cia. Ltda. Mediante escritura publica del 23 de septiembre de 1999 se
reformaron los estatutos y se cambié la denominacion de la Compafia a Gategourmet del
Ecuador Cia. Ltda.

De acuerdo con sus estatutos, la Compafiia tiene por finalidad dedicarse a la adquisicién de
mercaderias, procesamiento, comercializacién de alimentos para el consumo humano y sus
subproductos. Durante el afo sus actividades consistieron en la atencién de las principales
lineas aéreas con servicios en Quito y Guayaquil. La Compaiiia opera en instalaciones
propias las cuales fueron edificadas en predios pertenecientes a los aeropuertos de Quito y
Guayaquil (Ver Nota 3).

Mediante Escritura Publica del 30 de enero del 2004 se realizé ante la Notaria Tercera del -
Cantén Quito la cesion de 18,000 participaciones, de una denominacion de US$1, de la-
Compaiiia alemana Gate Gourmet GMBH a la compaiiia cesionaria Griffin Endevour lil
S.a.r.l,, sociedad existente bajo las leyes de Luxemburgo, actualmente su accionista principal
y Casa Matriz.

Contratos de concesion -

Quito - El 11 de agosto del 2004 la Compaiiia celebré con Corporacion Quiport S.A. un
contrato de concesion para la prestacion de servicios de catering a aeronaves y salas VIP en el
Aeropuerto Mariscal Sucre a 5 afios plazo, a partir de enero del 2005. El precio acordado
establece el pago del 10% de la facturacién mensual de la Companiia en el area
concesionada menos de cualquier descuento otorgado a las aerolineas. Mediante Decreto
Ejecutivo de fecha 7 de noviembre del 2000, el Presidente de la Republica autorizé al
Municipio del Distrito Metropolitano de Quito la construccién, administracion y mantenimiento
del Nuevo Aeropuerto Internacional de Quito (“NAIQ”). A la fecha de preparacién de los
estados financieros adjuntos, se han efectuado trabajos de construccién en dicho aeropuerto y
se estima que entrara en funcionamiento en el afio 2011.

Guayaquil - El 26 de noviembre del 2008 la Compaiiia suscribié un contrato con ia Terminal
Aeroportuaria de Guayaquil S.A. (“TAGSA”), por el cual, la Compaiiia recibié en concesion
mercantil 6,522 metros cuadrados del Aeropuerto Internacional José Joaquin de Oimedo
para la prestacion exclusiva del servicio de catering a aeronaves y salas VIP a 12 afos plazo,
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NOTA 1 - ANTECEDENTES
(Continuacién)

a partir de enero del 2009. El precio acordado establece el pago mensual de US$7,861 mas
el 10% de la facturacion bruta mensual de la Compaiiia en el area concesionada.
Estableciendo ademas que, la Compaiia debera efectuar ias inversiones necesarias para
concluir las obras de adecuacién para trasladar sus operaciones en el primer cuatrimestre del
2010 del sector sur al sector norte del mencionado Aeropuerto.

Con fecha 15 de mayo del 2009 la Compaiiia suscribié un contrato para efectuar la
construcciéon de una nueva cocina en la referida drea norte de concesion, cuyo plazo para su
finalizacién es 255 dias.

Situacion econdmica -

Durante el 2009 los mercados financieros mundiales repuntaron y la crisis por la que
atravesaron esta siendo lentamente superada, sin embargo, temas como desempieo y por
ende disminucién en la demanda de los consumidores contindan afectando a la economia
mundial. Al respecto la Administracion informa que la indicada situaciéon no ha ocasionado
efectos importantes en las operaciones de la Compania; sin embargo, efectuara un
seguimiento cercano a su evolucién con el fin de anticipar cualquier efecto que pudiera
presentarse.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (“NEC”) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los
saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron
convertidos a ddlares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas
enla NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Efectivo y equivalentes -
Corresponde al efectivo disponible y depdésitos a la vista en bancos..
Documentos y cuentas por cobrar clientes -

Corresponde a los montos adeudados por los clientes por los productos vendidos en el curso
normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes y, se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se registra una
provision para cubrir el deterioro de las mismas, la cual se carga a los resultados del afio.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para materias primas utilizando el
método promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no
excede su valor de mercado.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la depreciacién acumulada. ,
El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del ano.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de linea recta.

Obligaciones sociales largo plazo -

Jubilacién patronal

El costo de este beneficio definido por las leyes laborales ecuatorianas se registra con cargo
a los resultados del ejercicio, su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la
fecha del balance general, que se calcula anualmente por actuarios independientes para los
trabajadores con mas de 10 afios de antigliedad, utilizando el método prospectivo. El valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa de interés del 6.5%. Ver Nota 9.

Desahucio

El costo de este beneficio definido por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion) .

Compaiiia, se determina anualmente con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se provisiona con cargo a los resultados del ejercicio. Se utiliza
el método prospectivo y se presenta al valor presente de la obligacion a la fecha del balance
general que se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa de interés del 6.5%.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La
Compaiiia calculé la provisién para impuesto a la renta del 2009 y 2008 utilizando la tasa del
25%.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas “Reserva por revalorizacion del patrimonio” y
“Reexpresion monetaria” y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correcciéon de
brecha entre inflacién y devaluacion de las cuentas de “Capital”, “Aportes para futuras
capitalizaciones” y reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables
de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que excede las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Socios.
Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar
el capital suscrito no pagado y es reintegrable a los socios al liquidarse la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de alimentos a lineas aéreas en Quito y
Guayaquil neto de impuestos a las ventas y descuentos. Se reconocen cuando su importe se
puede medir confiablemente, es probable que beneficios econdémicos fluyan a la entidad en el
futuro y la transaccion cumple con criterios especificos segun las actividades de la Compaiiia.
Se considera que el monto de los ingresos no se puede medir confiablemente hasta que no se
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

hayan resuelto todas las contingencias relativas a la venta, lo cual sucede generalmente con la
entrega del producto al cliente, quien ha aceptado los productos y su cobranza esta
razonablemente asegurada.

Cambio de politica contable -

Segun lo establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 5 “Utilidad o pérdida neta
por el periodo, errores fundamentales y cambios en politicas contables”, un cambio en una
politica contable debe efectuarse si el cambio resulta en una presentacion mas apropiada,
relevante o confiable de eventos o transacciones en los estados financieros de la Compaiiia.
Los estados financieros y la infformacion comparativa para periodos anteriores, se presentan
como si la nueva politica contable hubiera estado siempre en uso y se aplica
retrospectivamente. El restablecer la informacién comparativa no da origen a la correccion de
estados financieros que han sido aprobados por los accionistas o presentados a las autoridades
de control.

Durante el afio 2009 la Compaiia reclasificé aproximadamente US$823,000 (2008:
US$810,000) del rubro “Costos y gastos de operacién” al rubro “Gastos operativos” que, en
afos anteriores, fueron parte del costo de productos vendidos. La Administracion de la
Compania considera que el criterio de esta reclasificacion permite una medicion razonable de la
utilidad bruta y margen de contribucion, entre otros indicadores financieros.

Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) -

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Companias, mediante Resolucién
No0.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de las NIIF por medio
del cual, éstas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de
enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la Compaiia. Para el
caso de Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda. por ser una empresa cuyo activo total, al 31 de
diciembre del 2007 fue inferior a US$4,000,0000, las NIIF entraran en vigencia a partir del 1
de enero del 2012, fecha en que las NEC quedaran derogadas. Entre otros aspectos de
dicha resolucién se establece que la Compaiiia debera elaborar obligatoriamente hasta
marzo del 2011 un cronograma de implementacién, hasta septiembre del 2011 la conciliacion
del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF con estados
financieros cortados al 1 de enero del 2011 y, posteriormente, con estados financieros
cortados al 31 de diciembre del 2011. Los ajustes efectuados al término del periodo de
transicion, esto es para Gategourmet del Ecuador Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2011
deben ser contabilizados el 1 de enero del 2012. La informacion antes indicada debe contar
la aprobacion de la Junta General de Accionistas, o por el organismo que estatutariamente
esté facultado para tales efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compariias mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitié el instructivo complementario para la implementacién de las NIIF.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Mediante el cual indica, entre otros aspectos, que las NiIIF que deben aplicarse son aquellas
vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad - IASB, siguiendo el cronograma de implementacioén antes sefalado.

NOTA 3 - ACTIVO FIJO

Composicién del rubro:

Tasa anual de
depreciacion

2009 2008 %
Edificios e instalaciones (1) 441,776 441,948 5
Maquinaria y equipo 489,864 486,864 10
Muebles y enseres 14,184 14,184 10
Vehiculos 216,575 216,415 20
Equipos de computacion 64,667 57,534 20y 33
Programas de computacién - 15,435 20y 33
Construcciones en curso (2) 525,820 -
1,752,886 1,232,380
Menos:
Depreciaciéon acumulada (892,940) (831,706)
Total al 31 de diciembre 859,946 400,674

(1)

Instalaciones y edificios ubicados en los aeropuertos de:

Quito - En vista del contrato y operaciones mencionadas en la Nota 1, la Compaiiia
debera modificar los plazos de depreciaciéon de aquellos edificios e instalaciones que
no podran trasladarse al nuevo aeropuerto, para que su valor residual sea absorbido
por las operaciones que se realizaran hasta la puesta en funcionamiento del mismo.
Debido a que dicha modificacion requiere de autorizacion de las autoridades tributarias,
durante el afio 2002, la Compaiiia efectud el tramite pertinente ante el Servicio de
Rentas Internas, el cual fue negado por dicho organismo, segun consta en la
Resolucién No. 117012005RREC000232 del 15 de enero del 2004. Adicionalmente,
por considerar que la construccién del “NAIQ” se ha visto demorada, la Administracién
de la Compaiiia decidié no modificar durante los afios 2009 y 2008 los porcentajes de
depreciacién de dichos activos fijos. El valor neto al 31 de diciembre del 2009
correspondiente a los activos que no podran ser trasladados es de US$28,471 (2008:
US$31,226) vy, la depreciacion contabilizada en el 2009 y 2008 con relacion a estos
activos ascendié a US$2,755 en cada afio; de haberse depreciado aceleradamente
tales bienes la depreciacion se hubiera incrementado en aproximadamente US$11,500
(2008: US$8,500). La Administraciéon considera que el valor de dichos activos que no

(6)




NOTA 3 - ACTIVO FlJO
(Continuacion)

van a ser trasladados al “NAIQ", podran ser absorbidos por los resultados del ejercicio,
en el cual, los mencionados activos sean castigados.

Guayaquil - En vista del contrato y operaciones mencionadas en la Nota 1, la
Compaiiia debera modificar los plazos de depreciacion de aquellos edificios e
instalaciones que no podran trasladarse al sector norte del Aeropuerto José de Joaquin
Olmedo, para que su valor residual sea absorbido por las operaciones que se
realizaran hasta la puesta en funcionamiento del mismo. El valor neto al 31 de
diciembre del 2009 correspondiente a los activos que no podrian ser trasladados es de
US$53,991 (2008: US$58,093) vy, la depreciacion contabilizada en el 2009 y 2008 en
relacién a estos activos ascendié a US$4,181; de haberse depreciado aceleradamente
tales bienes la depreciacién se hubiera incrementado en aproximadamente US$25,000
(2008: US$27,000). La Administracion considera que el valor de dichos activos que no
van a ser trasladados, podran ser absorbidos por los resultados del ejercicio, en el
cual, los mencionados activos sean castigados.

Movimiento:

2009 2008
Saldo al 1 de enero 400,674 492,433
Construcciones en curso (2) 525,820 -
Adiciones 10,047 6,286
Depreciacion del afio (76,595) (98,045)
Saldo al 31 de diciembre 859,946 400,674

(2) Comprenden las inversiones (costos y gastos) incurridos en el desarrolio del proyecto
de construccién de las nuevas cocinas ubicadas en el sector Norte del Aeropuerto
Internacional José Joaquin de Olmedo de la ciudad de Guayaquil (ver Nota 1).

NOTA 4 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacioén fiscal -

Los afios 2007 al 2009 aun estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Cambios en la legislacion -

La normativa tributaria vigente a partir del afio 2008 establecié que todos los pagos sobre

operaciones de mas de US$5,000, obligatoriamente deberan ser efectuados a través de

cualquier institucion del sistema financiero, con el fin de que el costo o gasto superior a dicho

monto sea deducible del Impuesto a la Renta y, el crédito tributario de IVA aplicable, pueda ser
utilizado.
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NOTA 4 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

La Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria publicada el 23 de diciembre del 2009, entre otros, introdujo los siguientes
cambios en materia tributaria aplicables a partir del afio 2010: i) criterios para definir partes
relacionadas por presuncion, ii) aspectos a considerar para el pago de dividendos, iii) limites de
deducibilidad de gastos indirectos asignados del exterior, iv) criterios de exencion para la
aplicacion del régimen de precios de transferencia, v) criterios y bases para el calculo y pago
del anticipo de impuesto a la renta, vi) IVA en la importacién de servicios y vii) aumento del
impuesto a la salida de divisas al 2%.

NOTA 5 - PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final

Afio 2009

Cuentas incobrables 8,014 16,074 3,389 20,699
Pasivos acumulados (1) 279,059 1,901,070 1,811,319 368,810
Impuestos por pagar (2) 342,547 1,540,096 1,482,573 400,070
Obligaciones sociales - Largo Plazo (3) - 120,299 - 120,299
Afio 2008

Cuentas incobrables 102,454 - 94,440 8,014
Pasivos acumulados (1) 271,558 461,728 454,227 279,059
Impuestos por pagar (2) 361,927 822,252 841,632 342,547

(1) Incluye beneficios sociales de ley: aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
décimo tercero, décimo cuarto sueldos, vacaciones y participacioén de los trabajadores en
las utilidades por US$237,474 (2008: US$192,130).

(2) Incluye principalmente la provision para impuesto a la renta.

(3) VerNotas2f)y9.

NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON

COMPANIAS PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio con
compaiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de companias y partes
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON
COMPANIAS PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes, accionistas y/o con participacion
accionaria significativa en la Compaiiia.

2009 2008
Senvicios gerenciales
Gate Gourmet IP AG (1) 130,145 114,483
Pago de dividendos (2) 160,000 817,180

(1) Corresponde a cargos efectuados por servicios gerenciales que la Compaiiia reconoce
a Gate Gourmet IP AG — Suiza en virtud de un convenio de servicios suscrito el 1 de
abril de 1999 el cual establece que el calculo de estos servicios se determinara
aplicando una tasa del 2% sobre las ventas netas de cada afo. Dicho convenio fue
renovado con fecha 1 de abril del 2006 y tiene una vigencia de cinco ainos.

(2) Dividendos aprobados mediante acta de Junta General de Socios del 20 de mayo del
2009.

Composicion de saldos al 31 de diciembre:

Nacionalidad 2009 2008
Documentos y cuentas por cobrar
Gate Gourmet GmbH Alemana - 1,092
Griffin Endeavour Il S.a.r.i (1) Luxemburgo 93,450 -
93,450 1,092
Documentos y cuentas por pagar
Dester BVBA 25,700 -
Gate Gourmet Switzerland GMBH 16,836 -
Otros 27,488 39,837
70,024 39,837

(1) Corresponde a sueldos, dietas y reembolsos de gastos reconocidos por la compaiiia a
funcionarios del exterior por trabajos en sistemas, mercadeo y ventas. El registro de
estos valores fue autorizad por Gategourmet |IP Ag — Suiza y sera cancelado en el afio
2010.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de pago.
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON
COMPANIAS PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

Las condiciones de estas operaciones y saldos no son equiparables a las de otras realizadas
con terceros.

NOTA 7 - CAPITAL SOCIAL

E! capital suscrito y pagado de la Compainiia al 31 de diciembre del 2009 y 2008 comprende
30,000 participaciones de un valor nominal de US$1 cada una.

Reformas a la Ley de Companiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de
las compaiiias presenten informacién de los accionistas extranjeros de las compaiiias, con
indicacion del duefio de esa compainiia asi como de sus directores.

NOTA 8 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20%
del capital suscrito. A partir del afio 2006 la Compariia no ha apropiado cargos adicionales a la
Reserva legal en vista de que el saldo de la reserva constituida hasta el afio 2009, se
encuentra dentro de los limites establecidos en las disposiciones legales vigentes. La reserva
legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

NOTA 9 - BENEFICIOS SOCIALES
Jubilacion Patronal -

El saldo de la provision al 31 de diciembre del 2009 asciende a US$116,165. A partir del
2009 se provisiona estos beneficios de acuerdo con el resultado de un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente. Hasta el 2008 no se realizaron provisiones por
dicho concepto. Estos beneficios estan definidos por las leyes ecuatorianas y registran con
cargo a los gastos (resultados) del afio Unicamente para trabajadores con méas de 10 afios
de antigiiedad. La Administracién ha decidido que provisionara hasta el afio 2014 la totalidad
de los mismos.

Desahucio -

Esta provisiéon cubre los beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
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NOTA 9 - BENEFICIOS SOCIALES
(Continuacioén)

veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los
anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2009,
dichos pasivos por US$4,234 se determinaron con base en un estudio actuarial practicado
por un profesional independiente y se provision6 con cargo a los gastos (resultados) del
ejercicio.

NOTA 10 - COBERTURA DE SEGUROS

La Compaiiia con el propésito de cubrir los riesgos propios de su operacion de catering ha
contratado una poliza de responsabilidad civil que ampara los posibles dafios que podria
ocasionarse a las aeronaves en el transporte de la alimentacién hacia los aviones y los riesgos
que podrian afectar a los pasajeros en la alimentacién provista a los mismos. El monto de la
péliza antes referida asciende a US$25,000,000 para los afios 2009 y 2008, su vigencia va
desde el 23 de diciembre del 2008 al 23 de diciembre del 2009 y su renovacién cubre el
periodo desde el 23 de diciembre del 2009 al 23 de diciembre del 2010.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de estos estados financieros (28 de
abril del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.
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