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ROSERO CARRERA ASOCITIAD®OS

© AUDITORES-CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios y Junta de Directores de
EDICIONES NACIONALES UNIDAS EDINUN CIA. LTDA.

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EDICIONES NACIONALES UNIDAS
EDINUN CIA. LTDA.,, al 31 de diciembre del 2015, que comprenden los estados de situacion
financiera, de resultados integrales, de cambios en el patrimonto y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION

La Administracion de EDICIONES NACIONALES UNIDAS EDINUN CIA. LTDA,, es
responsable por la preparacidn v presentacién razonable de los estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera, FEsta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién y -
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de presentaciones erréneas

de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; asi como seleccionar y aplicar politicas

contables apropiadas y efectvar estimaciones contables que sean razonables en las
czrcunstanmas - :

. '._ZRESPONSABILEDAD DEL AUDITOR

Nuestra resP(msablhdad es’ expresar una opinion acerca los estados ﬁnanmeros con base a
. nuestra audxtena Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de

“Auditoria 'y Aseguramlento (N.LAA)). Dichas normas requieren que cumplamos con

: '_-_;'-:-requ1s1tos éticos, vy que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener segundad o
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de repreésentaciones errdneas de

1mportancxa relatxva Una-auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia

“ivde auditoria acerca de los montos vy revelaciones en los estados financieros. Los

~ procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de

L "";Ios" riesgos de presentacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
- debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control

'.-f-_ff-'gmtemo relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por la
-~ Compafita EDICIONES NACIONALES UNIDAS EDINUN CIA. LTDA., a fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el

proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia
EDICIONES NACIONALES UNIDAS EDINUN CIA. LTDA. Una auditoria tambien
incluye evaluar lo apropiado de los principios y/o practicas contables utilizadas v la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracidn, asi como evaluar
la presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra
opinién de auditoria.

AV. 10 de Agosta Ne 37-232 y Villalengua - Edf.: Cominesa Of.. 201 - Casilla, 17-03-4537
Telefax.: 2459-914 / 2267-275 - www.rca-auditores.com.ec - E-mail: roserocarrera@rca- -auditores.com.ec
Quito - Ecuador




ROSERO CARRERA ASOCIADOS

OPINION

. En nuestra opinidn, los Estados Financieros arriba mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes la situacién financiera de EDICIONES NACIONALES
UNIDAS EDINUN CIA. LTDA., al 31 diciembre del 2013, los resultados de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera.

ASUNTOS QUE REQUIEREN ENFASIS

. Como se describe en la Nota 16 Impuesto a la Renta literal ¢) Conciliacion Tributaria-
Contable, la compafiia procede a determinar la participacion trabajadores vy el impuesto a la
renta Dichas provisiones no han sido registradas contablemente en el afio 2015 y 2014.
Causando una diferencia con el formulario 101 presentado al Servicios de Rentas Internas
(SRI) y Superintendencia de Compafiias,

. Nuyestra opinion sobre el cumplimento de las obligaciones {ributarias de EDICIONES
NACIONALES UNIDAS EDINUN CIA. 1.TBA., correspondiente al afio terminado al 31
de diciembre del 2015, requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

Abril 28 del 2016
A y/\
JOT e otg e/ 35 Coesee :
Rég Nacional de Firmas de Auditorias No. 74 C.P.A>Ggrmén Carrera G.
Registro Nacional de Contadores No, 63 SOCIO e

Registro No. 10.955

AUDITORES-CONSULTQORES



EDICIONES NACIONALES UNIDAS EDINUN CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Expresado en US Délares Americanos

Ventas
Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
GASTOS DE OPERACION:
(Gastos de Admuinistracidn
Gastos de Ventas

Total Gastos de Operacion

Utilidad Operacional

(GASTOS) E INGRESOS NO
OPERACIONALES:

(astos Financieros
Otros (Gastos) Ingresos No Operacionales
Total (Gastos) Ingresos No Operacionales

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion Fmpleados
Impuesto a la Renta

NOTAS

17
17

18
19

16
i6

(PERDIDA) UTILIDAD INTEGRAL DEL EJERCICIO

ING. VICENTE VELASQUEZ GUZMAN
GERENTE GENERAL

2015

3,293 681.62
(1,318,074.10)

2014

3,192,667.52
(1,285,041.37)

1,975,607.52

1,457,896 47

1,907,626.15

1,243,958 98

461,267.61 515.425.49
1,919,164.08 1,759,384.47
56,443.44 148,241.68
(19,834.31) (24,078.39)
(19,914.79) (3,751.38)

(39,749 .10)

(27.829.77)

16,694.34 120,411.91
2,504.15 18,061.79
34,169.94 69,217.29
(19,979.75) 33,132.83

CARMEN LOPEZ MARTINEZ
CONTADORA GENERAL

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financiero
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EDICIONES NACIONALES UNIDAS EDINUN CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Expresado en US Délares Americanos

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES:
Valores Recibidos de Clientes

Pagos a Proveedores, Empleados y Otros

Gastos Financieros

Otros Ingresos {Egresos)Netos

Efective Provisto (Utilizado) por las actividades de operacion

EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES:

Aumento de Propiedad Planta y Equipo

Efectivo (Utitizado) Provisto en las actividades de inversidn
EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO

Efectivo (Recibido) Pagado en Prestamos Bancarios

Efectivo (Utilizado) Provisto en las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) del Efectivo
Efectivo al Inicio del afio

EFECTIVO

ING. VICENTE VELASQUEZ GUZMAN
GERENTE GENERAL

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

2015 2014

4,047,677.52 3,018,405.01
(3,.974,184.56)  (3,037,744.64)
(19,834.31) (24,078.39)
(3,725.11) (96,829.46)
49,933.54 (140,247.48)
(13,083.77) (22,371.86)
(13,083.77) (22,371.56)
(25274.14) 96,647.27
(25,274.14) 96,647.27
11,575.63 (65972.07)
126,175.31 192,147.38
137,750.94 126,175.31

CARMEN LOPEZ MARTINEZ

CONTADORA GENERAL




EDICIONES NACIONALES UNIDAS EDINUN CIA.LTDA,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Continuacion...../
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Expresado en US Délares Americanos

2015 2014

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO PROVISTO (UTILIZADO) POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
(Pérdida) Utilidad Neta del Ejercicio (19,979.75) 33,132.83
Ajustes para Conciliar el en efectivo
Provisto (Utilizado) en Operaciones:
Depreciacion 17,543.82 16413.28
Amontizacion Activos Intangibles - 1,111.12
Provision Cuentas Incobrables 3,084.76 3,751.38
Utilidad Venta de Activos Fijos - (996.67)
Activo por Impuestos Diferidos 63.20 -
Provision Participacién Trabajadores 2,504.15 18,061.79
(Gasto Impuesto a la Renta 34,169.94 69,217.29
Baja de Inventartos 16,126.48 32,365.25
VARIACION EN ACTIVOS:
Disminucidn (Aumento) de Cuentas por Cobrar Comerciales 753,995.90 (174,262.51)
Aumento en Inventarios {143,237.86) (47,892.90)
(Aumento) Disminucién de Pagos Antcipados y Otras

Cuentas por Cobrar (83,901.85) 27,202.21
VARIACIONES EN PASIVOS:
{Disminucién) Aumento en Cuentas por Pagar Comerciales (188,739.41) 161,367.48
Disminucion en Gastos Acwnulados y Otras

Cuentas por Pagar {339,295.84) (217,668.03)
Pagos Efectuados Jubilacidn Patronal y Desahucio (2,400.00) (2,050.00)
EFECTIVO PROVISTO (UTILIZADO) PORLAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 49,933.54 (140,247.48)
ING. VICENTE VELASQUEZ GUZMAN CARMEN LOPEZ MARTINEZ
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financiero




EDICIONES NACIONALES UNIDAS EDINUN CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 1.

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitucion:

EDICIONES NACIONALES UNIDAS EDINUN CIA. LTDA., es una compafifa
constituida el 14 de enero de 1999, ante el Notario Cuarto del Canton Quito, con fecha
29 de enero de 1999, la Superintendencia de Compafifas mediante Resolucion No.
99.1.1.1.00293 aprueba su constitucién, y con fecha 4 de febrero de 1999, fue inscrita
en el Registro Mercantil del Cantdn Quito.

Objeto Social:

La compafifa se dedicara; editorial para producir, editar, comercializar y distribuir
libros, textos nacionales y extranjeros, as{ como la importacion de libros, textos, dtiles
escolares y juegos didacticos.

Aprobacion de los Estados Financieros:

Los estados financieros de EDICIONES NACIONALES UNIDAS EDINUN CIA.
LTPA., por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 16 de febrero del 2016, por parte del Representante Legal de Ia
Compafiia y posteriormente serén puestos a consideracion de la Junta General de

Accionistas para su aprobacion definitiva.

Situacién Econdmica del Pais:

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petrdleo ha afectado la
economia del pais, cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de
depositos en el sector financiero, incremento en los indices de desempleo, incremento en
los indices de morostdad en la cartera de crédito de las entidades financieras asi como la
restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel nacional. El petroleo
constituye 1a principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucion
del mismo para el afio 2016. Adicionalmente, la devalvacion de otras monedas con
respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador,
ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais. En fa actualidad
las autoridades econémicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a estas
sttuaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversidn extranjera
a través de alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto
corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado,
obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de
restriccién de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de
mejorar la balanza comercial, aspecto que se debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta
atm con todos los elementos que permitan prever razonablemente {a evolucion futura de la
situacién antes comentada, v, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econdinica y
financiera de EDICIONES NACIONALES UNIDAS EDINUN CIA., LTDA.




EDICIONES NACIONALES UNIDAS EDINUN CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

2.1 Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitida por el Consejo de normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las cuales requieren que la Administracidon efectiie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas
partidas incluidas en los Estados Financieros y efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueda llegar a diferir en su efecto final, la
Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
las circunstancias. Los Estados Financieros estan presentados en doélares americanos.
Tal como lo requiere la NIIF 1, las principales politicas contables adoptadas en Ja
preparacién de estos estados financieros, han sido definidas en funcion de las NIIF
vigentes aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compatiia. En la Nota 3 se revelan
las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas en donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los saldos de
las mencionadas estimaciones en los resultados finales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracidn al cierre de cada ejercicio. A la fecha de emisién de
estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacidn. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacion:
Agplicacién obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados a partir de;
NITF t1 Enmienda relativa a 1a adquisicidn de una participacion 1 de enero 2016
en una operacion conjunta "Acuerdos conjuntos”,
NIC 16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los 1 de enero 2016
métodos de depreciacion y amortizacion.
NIC 16 v 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas 1 de enero 2016

{activo bioldgico) portadoras de frutos v su inclusidn
como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo".

NIF 10 y Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacion de 1 de enero 2016
NIC 28 bienes entre un inversor y su asociada o negocio
conjunto,
NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién del metodo de valor 1 de enero 2016
patrimonial proporcional (VPP) para la valoracion de
inversiones.

Publicacion de la norma "Instrumentos financieros”, I de enero 2018

NIIF ¢ versidn completa,




EDICIONES NACIONALES UNIDAS EDINUN CIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES
Continuacion..../

Aplicacion obligatoria
para ejerciclos iniciados

Norma Tipo de cambio a partir de;
NO¥ 14 Publicacidn de la norma "Cuentas de Diferimientos de 1 de enero 2016
Actividades Reguladas”.
NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimienio de los ingresos 1 de enero 2018

procedentes de los contratos con los clientes", esta norma
reemplazard a la NIC 11y 18.

NHF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los 1 de enero 2016
contratos de prestacidn de servicios y las revelaciones requeridas
para los estados financieros interinos.

NIC 18 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de 1 de enero 2016
descuento para las obligaciones por beneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican Io relacionado con la informacion 1 de enero 2016
revelada en el reporte interino y 1as referencias incluidas en el
mismo.
NIC1 Enmiendas a la NIC 1, revelaciones relacionadas con la 1 de enero 2016
materialidad, disgregacién y subtotales, notas y Otros resultados
integrales.
INTIF 10, NIIF Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican clertos 1 de enero 2016
12 Y NIC 28 aspectos sobre la preparacion y elaboracién de estados

financieros consolidados y acerca de la opcion del método del
valor patrimonial proporcional en entidades que no son entidades
de inversion.

La Compafiia estima que la adopcidén de las enmiendas a las NIIF antes descritas asi
comao de las nuevas NITF, no tendré un impacto significativo en los estados financieros
en ¢l gjercicio de su aplicacion inicial.

2.2 Moneda Funcional v Moneda de Presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafifa.

10




EDICIONES NACIONALES UNIDAS EDINUN CIA, LTDPA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Expresadas en US Dolares Americanos

NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES
Continuacion.... /

2.3 Efectivo

El efectivo incluye el efectivo en caja, los depositos a la vista en entidades def sistema
financiero, otras inversiones de gran liquidez con un vencimiento original de tres
meses 0 menos, los sobregiros bancarios, en el balance se presentan en el pasivo
corriente, para 1a presentacidn del Estado de Flujo de efectivo los sobregiros bancarios
s¢ incluyen en el efectivo y equivalentes del efectivo.

2.4 Actives y Pasivos Financieros

2.4.1 Clasificacion:

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas™, “cuentas por cobrar”,
“activos financieros manteridos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas™ y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros a fa fecha de su reconocimiento

inicial.

La Compafiia mantiene activos financieros en la categoria de “cuentas por cobrar”. En
guanto a los pasivos financieros, 1a Compafiia solo mantiene la categoria de “otros
pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion;

Cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacion
financiera por cuentas por cobrar a terceros. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por
cuentas por pagar comerciales. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion

financiera.

11




EDICIONES NACIONALES UNIDAS EDINUN CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES
Continuacion.... /

2.4.2 Reconocimiento v medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacién v se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por_cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por los clientes, los cuales se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado. Si se esperan cobrar
en un afio o0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario
se presentan como activos no corrientes. El plazo de crédito otorgado a
clientes y distribuidores es de 90 dias.

b) Otros pasivoes financieres: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable, pues estdn contratadas a tasas vigentes de
mercado. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden
a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en ¢l estado de resultados integrales en el rubro “Gastos
financieros™.
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(il  Cuentas por pagar: Son obligaciones de page por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso normal
de los negocios.

S1 se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses.

2.4.3 Deterioro de activos financieros:

{.a Compaifiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no ser4 capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera
y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se

ha deteriorado.

2.4.4 Baja de actives y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos vy beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5 Inventarios:

Los inventarios son los bienes para ser vendidos en el curso normal de un negocio, se
valoran a su costo o su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se determina
por el método de “promedio ponderado™ el costo de los productos terminados y de los
productos en proceso incluye los costos de materias primas, 1a mano de obra directa,
otros costos directos y gastos de fabricacion. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta.

2.6 Propiedad, Planta y Equipo

2.6.1 Medicion en el Momento del Reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo de adquisicion.
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2.6.2 Medicién Posterior al Reconocimiento

Las propiedades, planta y equipo, son registradas al costo menos la depreciacidn
acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pericdo en que se
producen.

2.6.3 Métodos de Depreciacion v Vidas Utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta en funcidn de los afios de vida Gtil estimada y el método
de depreciacién son revisadas al final de cada afio.

Activo Vida Util
Edificios 20 afios
Instalaciones 10 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Magquinas y Equipos 10 afios
Vehiculos y Equipos 5 afios

Equipos de Computacion 3 afios

2.6.4 Retiro o Venta de Propiedad, Planta y Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

2.6.5 Deterioro del Valor de las Propiedad, Planta v Equipo

Al final de cada periodo, la administracion de la Compaifiia evalia si existe algin
indicio de deterioro del valor de alglin activo o de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece. Si existe este indicio, la entidad estima el importe recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo.

2.7 Actives Intangibles

Programas Informaticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto a medida que se incurre en los mismos.
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Los gastos de desarroilo directamente atribuibles al disefio y realizacion de pruebas de
programas informaticos que sean identificables vy tnicos y susceptibles de ser
controlados por la empresa se reconocen coma activos intangibles, cuando se cumplen
las sigutentes condiciones:

v' Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de
forma que pueda estar disponible para su utilizacion o su venta,

v" La administracion tiene intencion de completar el activo intangible en cuestion,
para usarlo o venderlo;

v' La empresa tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

v" Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar
probables beneficios econémicos en el futuro;

v’ Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro
tipo, para completar el desarrolio y para utilizar o vender el activo intangible;

Y
v El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede

valorarse de forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informaticos incluyen ios gastos del personal que desarrolla dichos programas y un
porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios se reconoceran como un gasto en el
momento en el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible
reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio no se reconoceran posteriormente
como activos intangibles.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se
amortizan durante sus vidas (tiles estimadas que no superan los cinco afios.

2.8 Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y
el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en

el patrimonio.

2.8.1 Impuesto a la Renta Corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a
la composicion societaria de cada Compafiia y su domiciliacién especificamente, para
los regimenes fiscales preferentes se considera el 25% y para regimenes domiciliados
en Ecuador se aplicard el 22%, y en ¢l caso de que la participacion societaria sea igual
o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las utilidades
gravables, 1a cual se reduce al 12%.

En el afio 2014, 1as normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del
22% de las utilidades gravables, la cual fue aplicada por la Compafiia. A partir del
gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de mmpuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas ¢l
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Durante el 2015 v 2014, la Compafifa registré como impuesto a la renta corriente
causado el vaior determinado sobre la base del 22%

2.8.2 Impuesto a Ia Renta Diferido

El impuesto a Ia renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacidon financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice 0 el Impuesto a la
renta pasivo se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconacen en
la medida gue sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los
que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho lepal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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2.9 Jubilacionr Patronal y Desahucio

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacidn que recibira
un empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en funcién de uno o mas
factores como la edad, afios de servicios y remuneraciones.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacion Patronal y Desahucio) respecto
de los planes de presiaciones definidas, es el valor actual de la obligacion por
prestaciones definidas en la fecha del balance menos €l valor razonable de los activos
afectos al plan. La obligacion por prestaciones definidas se calcula anualmente por
actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectado.

2.10 Provisiones

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que
refleje la valoracién en el mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de la obligacién. El incremento en la provisidén con motivo del paso del
tiempo se reconoce como un gasto por mtereses.

2.11 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econdmicos originados en el curso de fas actividades ordinarias de la empresa durante
el gjercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el
patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese
patrimonio v estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos
ordinarios se valoran por el valor razonabie de la contrapartida recibida o por recibir,
derivada de los mismos. El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o
devoluciones.

2.12 Reconocimiento de Costes v Gastos

Los costos v gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir,
todos los gastos son reconocidos el momento en que se conoce ¢l uso o recepeion de
un bien o servicio.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice

estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas explicativas.
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada
por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de
las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compailia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a)

(b)

(c)

(d)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compaiiia, con base en la evaluacién individuahizada de la antigiiedad de los
saldos por cobrar y 1a posibilidad de recuperacion de los mismos, temendo como
principal indicativo de duda de su cobrabilidad y la existencia de saldos
vencidos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros

1Ngresos.
Vida 0til de las propiedades planta y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, camnbios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas 1itiles se evalian al cierre

de cada afio.
Beneficios a empleados a largo plazo

Calculada en base a hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacion
patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

Impuesto a la renta diferido
L.a Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos

y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertiran
en el futuro.
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NOTA 4.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financtamiento, la Compafiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds
o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados. La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de
informacitn, administrados por la Administracion, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magunitud, proponer a los Accionistas medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es ¢l caso.

a) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si
un cliente o coniraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, v se origina de las actividades de operacion,
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

El riesgo relacionado con crédito a cuentes es gestionado en base a lo establecido
en las politicas, procedimientos y controles de Ja Compafiia. Se han establecido
limites de crédito para todos los clientes en base a calificaciones externas o, de no
estar disponibles, de acuerdo con los criterios de calificacion interna. La calidad de
los créditos de clientes es evaluada detalladamente y los saldos excepcionales son
constantemente monitoreados. La gestion de los créditos comerciales tiene por
objeto sostener el crecimiento v la rentabilidad de la Compafila mediante la
optimizacion de la utilizacion de activos y manteniendo los riesgos a un nivel
aceptable. No existe una concentracidn significativa de créditos por lo tanto, se
considera que el riesgo de crédito en estos casos es minimo.

La Compafiia mantiene su efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

_ Calificacidn
Entidad financiera 2015 2014
Banco Pichmcha C.A. AAA- AAA-
Banco de Guayvaquil S.A. AAA- AAA-
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b) Riesgo de liquidez:

El Riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque
de la Administracion para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiifa. La Compafiia monitorea el nivel de entradas de efectivo
de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas
de efectivo esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros de la Compaiiia agrupados
sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera
hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos
de efectivo no descontados que incluyen el pago de intereses:

Menos de 1
Al 31 de diciembre de 2015 afio Mayores a 1 afio
Préstarmos Bancarios 133,610.03 7,328.33
Cuentas por Pagar Comerciales 743,041.23 -
Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por Pagar Comerciales 931,780 64 -
Préstamos Bancarios - 166,212.50

4.2 Administracion del riesgo de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia
es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.
Los objetivos de la Compafiia son: (i) salvaguardar la capacidad de la Compafiia
para continuar operando de manera que continlte brindando retornos a los
accionistas y beneficios a los otros participantes; vy, (if) mantener una fuerte base
de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

La Compailia mantiene ratios de apalancamiento no significativos, ya que

mantiene un bajo nivel de endeudamiento con terceros frente a sus activos
liquidos.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2015 2014
Recursos de Terceros 883,979.59 1,097,993.14
Menos: Efectivo (137,750.94) (126,175.31)
Deuda Neta 746,228.65 971,817.83
Total Patrimonio 1,185,062.85 1,205,042.60
Capital Total 1,931,291.50 2,176,860.43
Ratio de Apalancamiento 39% 45%

NOTA 5. INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2015 2014

Comrkente No corriente Corricpte No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 137,750.94 - 126,175.31

137,750.94 - 12617531 -

Activos fnancieros medidos al costo
amortizado
Cuentag por Cobrar 928.370.59 - 1,685,451.23 -
Totai activos fmancieros 1,066,121.53 - 1,811,626.56 -
Pasivos fnancieros medidos al coste
amortizado
Préstamos Bancarios 133,610.03 732833 - 166,212 50
Cuentps por Pagar 743,041.23 - 93],780.64 -
Total pasivos fanckros 876,651.26 7,328.33 931,780.64 166,212,590

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se
aproxima a su valor razonable. En relacion a los préstamos con entidades financieras y
emision de obligaciones, €stos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a

su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.
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NOTAT.

EFECTIVQ

El resumen de Efectivo, es como sigue:

2015 2014
Caja 600.00 900.00
Bancos (i) 137,150.94 125,275.31
Total 137,750.94 126,175.31

i. Al 31 de diciembre dl 2015 y 2014, los bancos incluyen:

2015 2014
Banco de:  Cta. Cte. No. A nombre de: Cargo en Edmun Cia. Lida:
Pehincha 3083986804 Herfinda Flores Monferegro  Presidenta 711228 82288
Guayaqul 9802550  Vicente Velisquez Guzmdn  Gerenfe General 1491888 4217693
Total 4203116 12445982
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, es como sigue:
2015 2014
No Relacionadas:
Cuentas Por Cobrar Clientes (1) 309,563.20 373,862.36
Provision de Cuentas Incobrables (1i) (17,794.05) (14,709.29)
291,765.15 359,153.07
Relacionadas:
Cuentas por Cobrar Edinun / Comisariato :
del Libro (it ) 636,601.44 1,326,298.18
636,601.44 1,326,298.18
Total 928.370.59 1.685451.25
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La antigiiedad de saldos por cobrar comerciales es la siguiente:

Cartera No Vencida

Cartera Vencida A 30 Duas
Cartera Vencida A 60 Duas
Cartera Vencida A 90 Dias
Cartera Vencida A 180 Dias

Cartera Vencida Mas 180 IDas

Proviston

2015

108,178.31
33,801.25
8,468.50
36,864.01
55,801.92
66,449.21

309,563.20
(17,794.05)

291,769.15

2014
34.95%  51,997.68
10.92%  73,680.23
2.74%  39.335.18
1191%  73,905.25
18.03%  109,583.51
21.47%  25,360.51
373,862.36

5.75%  (14,709.29)

359,153.07

(Espacio en Blanco)

13.91%
19.71%
10.52%
19.77%
29.31%

6.78%

3.93%
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Patricio Sanchez

Celia Yolanda Apunte Gancin

Crecer Representaciones

Wilson Rivera

Uistribuidora Granadinos S,

Alba Guerra

Eduvision Panama S. A

Ruyth Ortiz Onofre

D.8.7T. Galo Molina

Sra. Elsa Gonzdlez

Heécetor Ranl Solano

Jorge Fernando Falconi Alci

Congregacion de Padres
Josefinos

Rafael Bonilla Rodriguez

Eduvision Guatemala § AL

Libreria Cultural

International Learning Serv.

Austrolibros

Central De Libros, S.A

Sra. Norma Conce

Fdison Villacis

Ledo. Duval Verdezoto

Ing. Cristian Flores

TLuisa Franco Valenzucla

Jhon Zambrano

Jairo Sanchez

Gladys Ledn

Luz Panchi

MisterBooks S5.A.

Dina Cesibel Lliguicota

Bladimir Pérez

Monica Salazar Chicaiza

Danton Guerrere

Zunta Adan Hugo

Clientes Varios

Total

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Continuacién... /

1. El detalle de las Cuentas por Cobrar Chientes es el siguiente:

2015 2014
7,414.98 474.73
15.059.19 3,769.63
20,565.78 66,491.85
10,035.89 435.09

3,776.23 6,750.00
12,714.93 -
87,533.60 62,466.75
17,098.16 -
28.684.33 1,405.56

- 1,518.17
459,92 2.830.12
8,329.85 4,776.72
- 10,947.70

7,829.95 5,282.33

8,176.50 -

. 3,322.81
43,142.73 27.,180.84
1,120.68 2,278.60

- 673.56

4,332.30 -

- 2,418.14

- 2.291.88

- 11,508.40
4,505.60 8,268.01
653.66 20,781.58

- 8,921.97

- 7,684.21

- 5,165.17
24.73 1,535.19

3,404.43 2,444.89

2,662.23 2,918.16

1,369.65 3,384.22

1,344.33 3,204.89

4,628.45 4,628.45
14.695.10 88,102.74

309,563.20 373,862.36
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NOTA7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Continuacién... /

ii. El movimiento de la Provisién para Cuentas Incobrables es como sigue:
2015 2014
Saldo Inicial 14,709.29 12,154.40
Provision del Afio 3,084.76 3,751.38
Bajas - {(1,196.49)
Total 17,794.05 14,709.29

iii,  El detalle de las Cuentas por Cobrar Edinun/ Comisariato del Libro es el
siguiente:

2015 2014
Yicente Veldsquez
Inventario - 100,000.00
Comisariato del Libro 636,601 .44 1,226,208 18
Total 636,601.44 1,326,298.18

NOTA 8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de Inventarios es de USS 882.795,04 y
US $ 755.683,66 respectivamente y corresponden a mercaderias no elaborados por
Edinun, tales como textos - utiles escolares y juegos didacticos principaimente. Los
inventarios son los bienes para ser vendidos en el curso normal de un negocio, se
valoran a su costo o su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se determina
por el método “promedio ponderado” el costo de los productos terminados solo incluye
los costos de impresion, el costo intelectual y otros costos es enviado directamente al
gasto. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos variables de venta.
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NOTA 9. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de Pagos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar, es como sigue:

2015 2014
Cuentas por Cobrar Empleados 1,320.48 13,300.36
Anticipo a Proveedores 42.261.26 19,410.47
Crédito Institucional - 392 47
Anticipo Comisiones - 2.200.00
Prestamos Distribuidores 48,999 81 2,199.81
Prestamos Empleados 5,299.62 1,158.74
Otras Cuentas por Cobrar 18,000.00 -
Crédito Tributario por IVA 4,760.10 401748
Retencién Impuesto a la Renta del Afio {1) 36,540.81 30,600.90
Total 157,182.08 7328023
(i) Ver Nota 16
NOTA 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, es como sigue:
2015 2014
COSTO:
Magquinaria y Equipo 44,677.89 44,677.89
Muebles y Enseres 54,937.55 54,085.41
Equipo de Computacion 79,341.71 67,110.08
178,957.15 165.873.38
DEPRECIACION ACUMUILADA:
Magquinaria y Equipo 39,366.67 38,872.67
Muebles y Enseres 31,689.36 26,799.91
Equipo de Computacion 54,771.07 42.6 10.70
Total 125,827.10 108,283.28
Total Propiedad, Planta y Equipo, neto 53,130.05 57,590.10
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NOTA 10.

NOTA 11.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Continuacién.... /

El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo es el siguiente:

COSTO:
Saldo Inicial
Adiciones
Retiros
Saldo Final

DEPRECIACION ACUMULADA:
Saldo Inicial

Gasto Depreciacion

Retiros

Saldo Final

ACTIVOS INTANGIBLES

El resumen de Activos Intangibles es como sigue:

Cargos Diferidos
Marcas y Patentes
Activo por Impuesto Diferido

Total

Amortizacion Acumulada Marcas y Patentes

Total

Total Activo Intangible Neto

(Espacio en Blanco)

2015 2014
165,873.38 161,572.06
13,083.77 22,371.86
- (18,070.54)
178.957.15 165,873 38
108,283.28 104,937.21
17,543.82 16,413.28
- (13,067.21)
125,827.10 108,283.28
2015 2014
800.00 £00.00
4,000.00 4,000.00
- 63.20
4,800.00 4,863.20
4,800.00 4,800.00
4,800.00 4,800.00
- 63.20
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NOTA 11. ACTIVOS INTANGIBLES Continuacion..... /

El movimiento de Activos Intangibles es el siguiente:

2015 2014
ACTIVO:
CARGOS DIFERIDOS
Saldo Inicial Cargos Diferidos _800.00 800.00
Saldo Final Cargos Diferidos 800.00 800.00
MARCAS Y PATENTES
Saldo Inicial Marcas y Patentes 4,000.00 4 000.00
Saldo Final Marcas y Patentes 4,000.00 4,000.00
IMPUESTOS DIFERIDOS
Saldo Inicial Activo por Impuestos Diferidos 63.20 63.20
Reclasificacion (63.20) -
Saldo Final Activo por Impuestos Diferidos - 63.20
Total Aciive Intangible 4,800.00 4,863.20
AMORTIZACION:
Saldo Inicial Marcas y Patentes 4,800.00 3,688.88
Gasto Amortizacion - 111112
Saldo Final Marcas y Patentes 4,800.00 4,800.00

(Espacio en Blanco)
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NOTA 12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El resumen de Cuentas por Pagar Comerciales, es como sigue:

2015 2014
Editorial Ecuador Ediecuatorial C.A. 16,432.45 13,517.09
Imprenta Mariscal Cia. Lida. 370,932 .66 453.323.03
Edison Villacis - 24.314.40
Editores ¢ Impresores S.A. Edimpres 79,616 .50 79.,616.50
Editorial Don Bosco 8.538.50 8.538.50
Maya Ediciones 80,306.96 48,213.00
Travelcenter 14,797.24 14,797.24
Libreria Cultural Cia. Ltda. 55,192.40 152,142 40
Herlinda Flores 61,681.10 61,681.10
Fundacion Juntos por Nuestra Educacidén 2.347.14 5.973.14
Jaime Saltos 5,000.00 5,000.00
Prolipa Cifa. Ltda. 7.662.03 6.157.30
Corporacidén Favorita 6,011.07 13,287.70
Alvarez Acaro Manuel Agustin - 2.850.01
Compel - 6,406.41
Cevallos Franklin - 5,400.00
Eagconstructorsa - 2,840 .00
Altadi - 2,144 41
Muebles el Bosque S.A. - 1,933.07
Agencia de Viajes Metroagencia S.A. - 1.711.45
Lan - 1.482.05
El NMuevo Almacén Cia. Ltda. - 1,240.37
Aplicaciones Extremas - 1,159.15
Rubio Ivan - 1,156.21
Alvarez Molina Paul - 1,140.00
Panamericana - 1.022.33
Proveedores Varios 34,523 18 1463378
Total 743 04123 ©31,780.64

(Espacio en Blanco)
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NOTA 13. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar es como sigue:

Cuentas por Pagar Relacionadas (i}
Impuestos por Pagar

Impuesto a la Renta del Ejercicio (i)
Participacién Trabajadores (i1)

Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Liquidacion de Haberes
Aporte Personal

Aporte Patronal

Préstamos IESS

Fondos de Reserva

Cuentas por Pagar Empleados
Otras Cuentas por Pagar

Total

2015 2014
- 261,516.28
8,565.95 10,896.18
2,504.15 69,217.29
34,169.94 18,061.79
2,532.22 2,068.75
4.935.52 5,047.11
9,175.30 ;
2,685.37 2.345.97
3.452.62 3,016.24
2,784.65 1,886.77
1,147.08 620.59
- 1,148.61
1,851.81 600.78
73 ,804.61 376,426.36

(i) Corresponde a Préstamos Otorgados por €l Socio (Sr. Vicente Velasquez) en el

afio 2014.

(it Ver Nota 16

(Espacio en Blanco)
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NOTA. i4.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

El resumen de Obligaciones Financieras es como sigue!

Banco Pichincha;
(OP2389851 Préstamo por US $ 50.0000 al 9.76 %
de interss anual Vencimiento 9 de marzo del 2016

Total Banco Pichincha
Intereses por Pagar
Banco de Guayaquil:

Préstamo con vencimiento hasta Enero del 2017
2 una tasa de interés def 9,76% anual.

Menos: Cancelaciones
Menos: Vencimientos Corrientes

Total Banco de Guayaquil

Total Obligaciones Financieras Corto Plaze

Total Obligaciones Financieras Largo Plazo

2015 2014
50,000.00 -
50,000.00 -

27111 -
166,212.50 230,000.00
75,545.25 63,787.50

83,338.92 -
7,32833 166,212.50

133,610.03 -
7,328.33 166,212.50

(Espacio en Blanco)
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NOTA 15.

PROVISION JUBILACION PATRONAL Y PESAHUCIO

El resumen de Provision Jubilaciones Patronales y Desahucio es como sigue:

2015 2014

Provision Jubilacion Patronal (1} 6,535.89 6,535.89

Provision para Reserva por Desahucio (i) 9,845.76 12,245.76

Total 16,381.65 18,781.65
El movimiento de la Jubilacidn Patronal es el siguiente:

2015 2014

Saide Inicial 6,535.89 6,535.89
Saldo Final 6,535.89 6,535 .89
El movimiento de la Provision por Desahucio es el siguiente:

2015 2014

Saldo Inicial 12,245.76 14,295.76
Costos del Periodo Corriente - -
Pagos Efectuados (2.400.00) (2,050.00)
Saldo Final 9.845.76 12.245.76

(1) La administracion no considero realizar e} calculo actuarial para el afio 2015y

2014

{(Espacio en Blanco)
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NOTA 16. IMPUESTO A LA RENTA
a) Situacidn fiscal

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012 a 2015  estdn sujetos
a una posible fiscalizacion.

b) Impuesto a la renta -

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2015 2014
Impuesto a la Renta corriente: 34,169.94 69,217.29
Gasto Impuesto a la Renta 34,169.94 69,217.29
¢) Conciliacion fributaria~contable
2015 2014

Utifidad del Afio Antes de Partivipacion Laboral e bpuesto 2 2 Renta 1665434 12041191

Menos - Participacion 2 los Trabajadores 250415 18,061.79 _
Utilidad Neta Antes de Inpuesto 2 ks Renta 14,190.19 102,350.12

Mas - Gastos No Deducibles 141,127.74 212,273.92
Base Tribwzria 15531793 314,624.04
Tasa Imposttiva 22% 22%
Trmpuesto a 2 Renta Causado 34,169.%4 69,217.2%
{-) Retenciones en’la Fuente 36,540.81 30,600.90
Crédito Tributanio a farvor del Contriluyente y / o

Fropuesto a Ja Renfa Pagar (237087 3861639

En el afio 2015 y 2014, la compailia procede a determinar la participacion trabajadores
y el impuesto a la renta. Dichas provisiones no han sido registradas contablemente
causando una diferencia con el formulario 101 presentado al Servicio de Rentas
Internas (SRI) y Superintendencia de Compafiias.
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NOTA 16, IMPUESTO A LA RENTA Continnacién.../

d)} Otras asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orginica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal v su respectivo Reglamento, en los
cuales se establecen reformas al Codigo Organico Tributario, a la Ley Organica
de Régimen Trbutario Interno y su Reglamento, al Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones vy a la Ley Reformatoria para la Eqmdad
Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015.

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos ¢asos.
Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacidn de
activos fijos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por:
i) regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por
partes relacionadas del exterior; 1ii) promocién y publicidad, i)
remuneraciones pagadas a 10s ejecutivos.

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior
por primas de cesién o reaseguros;

Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta,
en el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas. Este plazo se extiende por 2 afios mas
en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.
Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro
de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en
el ejercicio fiscal y originados en operaciones del giro ordinario del negocio;
Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la
utilidad en la enajenacién de acciones y otros derechos representativos de
capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% v el 25%
dependiendo del domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con
ICE para la identificacién, marcacién y rastreo de dichos bienes.

A la fecha de emision de los estados financieros la administracion de la Compafiia
no ha identificado un impacto significativo de los asuntos mencionados,
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NOTA 18. GASTOS FINANCIEROS

El detalle de Gastos Financieros es el siguiente:

2015 2014
Intereses Préstamos Bancarios 17,272.44 22,267.51
Gastos Bancarios 2,561.87 1,810.88
Total 19.834.31 24.078.39

NOTA 19, OTROS GASTOS (INGRESOS) NO OPERACIONALES

El resumen de Otros Gastos (Ingresos) No Operacionales es el siguiente:

2015 2014

Bajas de Inventarios 16,126.48 -
Incobrables Clientes 3,084.76 3,751.38

Pérdidas Varias 389.44 -

314.11 -

{onaciones Institucionales

Total 19,914.79 3,751.38

NOTA 20. PATRIMONIO

El Capital Suscrito y Pagado es de US $40.000,00 constituido por 1.000.000 de
participaciones cuyo valor nominal es de US$ 0,04 cada una, la Nomina de Socios es

la siguiente:

" No. VALOR
SOCIO NACIONALIDAD | R TICIPACIONES  USS$

970.000 38.800,00

Vicente Veldsquez Ecuatoriana
Jacquelne Rodas Ecuatoriana 20.000 800,00
Luis Acufia Ecuatoriana 10.000 400,00

1.600.000 40.000,00
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NOTA21. RESERVA LEGAL

De Acuerdo con disposiciones legales, por 1o menos el 10% de la utilidad anual, debe
transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital pagado de la
Compaiiia. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital.

NOTA 22, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de preparacion del informe de los
Auditores Externos, no se produjeron eventos que en opinion de los Auditores
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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