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. AUDITORIA EXTERNA
Ledo. Juan Quina O.
J X S.C. RNAE No. 335

Informe de Auditoria Independiente

Sefiores
Accionistas y Directores
Ascendant Exploration S.A.

N

He auditado el balance general adjunto de ASCENDANT EXPLORATION S. A. por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2002, el estado de evolucién del patrimonio y flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha. Los estados financieros son responsabilidad de la
administracién de la Compafifa, mi responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros sobre la base de mi auditorfa.

Mi examen se efectué de acuerdo con normas de auditorla generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que planifique y ejecute la auditorfa de tal manera que pueda obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros estén libres de errores importantes. La
auditoria incluye, sobre la base de pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones de los estados financieros; incluye también, la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados, disposiciones de la Ley de Minerla, disposiciones legales emitidas en la
Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la administracién, asf
como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros tomados en conjunto.
Considero que mi auditorfa proporciona una base razonable para expresar una opinion.

En mi opini6n, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacioén financiera de ASCENDANT EXPLORATION S.A., al 31 de
diciembre del 2002, evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados, con normas y
préclicas contables autorizadas por la Superintendencia de Compafifas y disposiciones legales
emitidas en la Republica del Ecuador.

Como se menciona en la Nota 5 el Gobiemo Ecuatoriano mediante la Ley para la Transformacién
Econémica del Ecuador establece el sistema de dolarizacién, en el que se incluye la conversién
de los estados financieros a délares de los Estados Unidos a una relacién de S/. 25.000, en tal
virtud a partir del 1 de Abril del afio 2000, dichos estados se presentan en dblares.

Quito, Ecuador
28 de abril del 2003

Reglstro Nacional de Auditores Externos
SC RNAE 335

C.P.A.N: 23.307
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“~
ASCENDANT EXPLORATION S.A. ASENDEX
. BALANCE GENERAL .
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
ACTIVOS PASIVOS
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Caja y bancos (Nota 9) 432 Proveedores ( Nota 14) 15,965
Documentos y cuentas por cobrar: 153,241 Otras cuentas por pagar ( Nota 15) 34,925
Accionistas 870
Compatfilas relacionadas ( Nota 10) 151,326
Anticipos empleados . 1,045 Total pasivos corrientes 50,890
Pagos anticipados (Nota 11) 9,125
PATRIMONIO
Total activos corrientes 161,934 Capital social (Nota 16) 1,000
Reserva de Capital (Nota 17) 30,812
Aportes para fulura capitalizacion 1,376,008
Activos fijos (Nota 12) 128,285
Diferidos (Nota 13) 1,168,491 Total Patrimonio 1,407,820
TOTAL ACTIVOS 1,458,710 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,458,710

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 a 19)
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ASCENDANT EXPLORATION S.A. ASENDEX
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

Capital Reserva de Aportes Total
social capital futura patrimonio
capitalizacién
Saldo al 31 de diciembre de 2001 1,000 30,812 1,074,274 1,106,086
Aportes accionistas futura capitalizacién 301,734 301,734
Saldo al 31 de diciembre del 2002 1,000 30,812 1,376,008 1,407,820

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 a 19)
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ASCENDANT EXPLORATION S.A. ASENDEX
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido 4,983
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros -352,234

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién -347,251

FLUJOS DE EFECTIVO POR
. ACTIVIDADES DE INVERSION:

Efactivo pagado por la compra de activos fjjos -9,328
Baja de activo fijo 10,454

Efectivo recibido en actividades de inversi6n 1,126

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos a corto plazo 34,384

Aportes socios futura capitalizacién 301,735
Efectivo recibido por actividades de financiamiento 336,119
. Disminucién neto de efectivo y equivalentes de efectivo -10,006
Efectivo al comienzo del afio 9,575

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO -432

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 a 19)
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ASCENDANT EXPLORATION S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2002

Nota 1. - Identificacién de la Compaiiia

Ascendant Exploration S.A. Ascendex, se constituyé mediante escritura pablica el 3 de febrero
de 1999, aprobada por la Superintendencia de Compalilas, bajo la resolucién N. 99.1.1.1.00346 e
inscrita en el registro mercantil N. 293, tomo 130.

La Compatfila tiene una duracién de 50 afios a partir de su inscripcién en el Registro Mercantil,
plazo que puede ampliarse o reducirse a voluntad de la Junta General de Accionistas.

Nota 2. - Objeto Social

La compafila se halla regida por las Leyes del Ecuador, en particular por la Ley de Minerla su
objeto social comprende: la actividad minera en todas las fases incluyendo la explotacion,
produccién y cualquier otra actividad permitida por las leyes ecuatorianas; importar y exportar
equipos y herramientas correspondientes a esta actividad.

Nota 3. - Estructura Organizacional

La compafila estaré regida por la Junta General de Accionistas, siendo este el Organo Supremo,
cuenta con Presidente y Gerente General, quienes actuan como los administradores y las
méximas autoridades dentro de la Compafila, el Gerente General es a la vez el representante
legal.

Nota. 4. — Entorno Econémico

El pals tiene mayor estabilidad que la que existfa antes de la dolarizacién pero el sistema es fragil
y vulnerable, el Gobierno Nacional deberéd implementar pollticas tendientes a la reduccién del
déficit fiscal, de la corrupcibén, incremento de la compelitividad, la fortaleza de la economia,
proveer lineas de crédito a largo plazo, reducir las tasas de interés, caso contrario el aparato
productivo no serd competitivo en los mercados nacionales e internacionales, ocasionando el
cierre de empresas y sus consecuencias de orden social.

La inflacién anual fue del 9.36%; pero ain no es compatible con el esquema econ6émico, que
debe estar por debajo del 5% anual.

Nota 5.- Concesiones Mineras

El Estado otorgaréd concesiones mineras a favor de personas naturales o juridicas, nacionales o
extranjeras, conforme a las prescripciones de la Ley de Minerfa y su reglamento. La concesion
minera confiere a su titular el derecho real y exclusivo a prospectar, explorar, explotar, beneficiar,

fundir, refinar y comercializar todas las sustancias minerales que puedan existir y obtenerse en el
grea.
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De acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Minerfa cada concesién minera no podré exceder de 5000
hectéreas mineras, ( para fines de aplicacién de la Ley de Minerfa, la unidad de medida para las
concesiones se denominard “hectdrea minera”). Revisadas las concesiones mineras de la
compalfila, estas cumplen con lo dispuesto en el articulo 26.1

La compafila ha acatado a lo dispuesto en el articulo 27 de la Ley de Mineria donde dispone que
el titular de la concesién de exploracién tiene derecho real para explorar dentro de los limites de
ésta.

La compafila ha procedido a realizar una nueva peticion de concesiones que comprenden 8
zonas en los Llanganates, de los cuales se han realizado los estudios con los que al momento se
espera una respuesta por parte del Ministerio de Energla y Minas para que legalmente se les
otorgue los titulos mineros .

Nota 6.- Operaciones

Ascendant Exploration S.A. cuenta con terrenos de exploracién con titulo minero otorgado por la
Direccién Regional de Minerla de Pichincha, donde se han desarrollado actividades bésicas
como reconocimiento de &reas, mapeo de unidades geolbgicas, muestreo geoquimico de
sedimentos fluviales, afloramientos y depésitos aluviales y geofisica con el propésito de
determinar la conformacién de los depdsitos aluviales con contenido aurifero.

Nota 7.- Estudios de impacto ambiental

Los titulares de concesiones mineras y otros como lo indica la Ley de Minerfa, deberan efectuar
estudios de impacto ambiental para prevenir, mitigar, controlar, rehabilitar y compensar los
impactos ambientales y sociales derivados de sus aclividades, estudios que deberan ser
aprobados por la Subsecrefarfa de Medio Ambiente del Ministerio de Energla y Minas.

Los informes de auditorias ambientales de cada una de las concesiones, como lo establece la
Ley de Minerfa en su Art. 10, fueron enviadas a la Direccién Nacional de Minerfa.

Nota 8. - Principales Politicas Contables

La Compafila para la preparaci6n de sus estados financieros ha seguido los principales principios
y précticas contables establecidas por la Federacién Nacional de Contadores, autorizadas por la
Superintendencia de Compafilas y el Servicio de Rentas Internas, basados en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad las mismas que se detallan a continuacién:

a) Equivalentes de efectivo

La Compafila considera que todos sus documentos de alta liquidez como el efectivo
disponible y saldos en bancos, son equivalentes de efectivo para propésitos del Estado de
Flujos de Efectivo.



. 14
»

ASCENDANT EXPLORATION S.A. ASCENDEX ' AUDITORIA E)SI‘ERNA
Notas a los Estados Financieros Ledo. Juan Quina O.
X S.C. RNAE No. 335

b) Activos fijos

Se presentan de acuerdo a la resolucién de la Superintendencia de Compafifas No. SB-
SC-SRI-01 sobre las normas para la conversién de los estados financieros a déblares
publicada en el Registro Oficial No. 57 del 13 de abril del afio 2000.

Lo constituye propiedades, planta y equipo registrados al costo de adquisicién incluido el
valor por aplicacién de la NEC 17. Cuando entre la compafiia a la etapa de explotacion los
activos se depreciarén en base al método de Iinea recta en funcién a los afios de vida util
estimada segun el siguiente detalle.

Activo Fijo % De Depreciacién

Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 33
Vehiculos 20
Construcciones 20

c) Activos diferidos

Lo constituyen los valores por concepto de honorarios, gastos legales, pagos por compra
de bienes y servicios, publicidad y marketing, gastos por alimentacién y vivienda del
personal administrativo y operacional, compra de suministros y materiales, gastos de
alquiler de maquinaria y equipo, entre otros, estos valores se registran al costo y se ven
afectados por la aplicacién de la NEC 17.

De acuerdo como lo establece la Ley de Minerfa en su Art. 155 en la etapa de
prospeccibn, exploracién, todos los costos y gastos deben registrarse como Activos
Diferidos y deben ser amortizados en cuatro afios a partir de que la concesién pase a la
etapa de explotacion.
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Nota 9. - Caja bancos

La composicién de esta cuenta al 31 de diciembre del 2002, se detalla a continuacion:

Descripcién . ' Cuenta Délares
Citibank 0-079867-039-12 -969
Pichincha 40901105-3 37
Total bancos -932
Caja 500

Total caja y bancos -432

Nota 10. — Compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2002, la composicién de esta cuenta es:

Descripcién Délares
Tena Resources 151.036
Golden Staffin 290
Total 151.326

@ Se incluye valores por préstamos efectuados a la Compafila Tena Resources para gque
pueda realizar sus operaciones, los valores serén recuperados cuando se empiece a generar
ingresos por la comercializacién de oro, objeto principal de esta Compafiia.
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Nota 11.- Pagos anticipados

El saldo al 31 de diciembre del 2002 se resume de la siguiente manera:

Descripcién Délares
Anticipo de servicios ® 9.125

Total 9.125

® Corresponde a valores entregados a terceros por servicios profesionales y alquiler de la

maquinaria, los cuales se devengaran posteriormente.

10
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Nota 12.- Activos fijos

El movimiento de activos fijos durante el afio 2002 se detalla a continuacién:

Saldo Adiciones Vtas y/o Saldo
Descripcién 31/12/01 Bajas 31/12/02
Temenos 3,120 3,120
Maquinaria y equipo 91,636 9,258 -10,454 90,440
Muebles y enseres 10,169 10,169
Equipos de computacion 10,884 70 10,954
Vehiculos 12,000 12,000
Construcciones 1,602 1,602

Total activo fijo 129,411 9,328 -10,454 128,285

11
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Nota 13. - Diferidos

Al 31 de diciembre del 2002, la composicién de esta cuenta es:

Descripcién Délares
Servicios contratos varios 269.788
Arriendo maquinaria y equipo ' 125.953
Otros servicios profesionales 118.872
Concesiones mineras 72.902
Diferencial cambiario 54.608
Fletes y movilizacién ‘ 50.427
Patentes y regalias 42.887
Honorarios y gastos legales 41.765
Amiendos 31.666
Pasajes aereos 30.826
Gastos vivienda 28.473
Alimentacién 27.657
Servicios ocacionales ' 21.565
Pérdidas fortuitas 16.000
Pérdida en venta de activos 15.301
Resuitado por exposicién a la inflacion -14.376
Otros 234.177
Total 1.168.491
12



Nota 14. - Proveedores

La composicién de esta cuenta se presenta en el siguiente detalle:

concepto de sueldos del personal, servicios legales, arriendos de oficina y otros.

Nota 15, — Otras cuentas por pagar

La Compafiia al 31 de diciembre del 2002, el saldo de este rubro se lo detalla a continuacién:

(a) Corresponde a los valores por las retenciones en la fuente y retenciones del IVA que la
. Compafila efectua a sus proveedores en la compra de bienes y/o prestacién de servicios.

Nota 16.- Capital social

Ascendant Exploration S.A. Ascendex, de acuerdo a la resolucién ntiimero 01.Q.15.0884 de la
Superintendencia de Compafilas del 20 de febrero del 2001, realiza un aumento de capital de
US$ 800 ddlares, registrado en el tomo 132 nimero 875 del Registro Mercantil,

Con este incremento el capital de la compafifa es de US$ 1.000 déblares dividido en 1.000
acciones de US$ 1.00 dblar cada una. El 10 de abril del 2001 los sefiores Padl Grist y Dana
Jurika transfieren el 100% de sus acciones a la Compafifa Holding Ltda.

Estos valores corresponden a obligaciones pendientes de pago que tiene la Compafila por

v, .
ASCENDANT EXPLORATION S.A. ASCENDEX AUDITORIA EXTERNA
Notas a los Estados Financieros Ledo. Juan Quina O.
S.C. RNAE No. 335

Descripcion Déblares
Banco Central del Ecuador 7.616
Golden Staffing _ 3.985
Gastos administrativos por pagar ' 1.433
Bustamante y Bustamante 1.243
Otros 1.688

Total 15.965

Délares
Descripcién
Impuestos por pagar (a) 1.623
Accionistas y empleados 33.302
Total — 34,925

13
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Nota 17- Reserva de capital
Es producto del sistema de dolarizacién de acuerdo a la NEC — 17. el saldo de esta cuenta no

podra ser distribuida a los accionistas, sin embargo puede ser capitalizado o ser utilizada para
absorber pérdidas acumuladas y las del ejercicio.

Nota 18. - Situacién tributaria

Los estados financieros de la compafifa no han sido sujeto de revisién por las autoridades de
control desde su constitucién

Nota 19. - Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de presentacién de nuestro informe 28 de abril del
2003, no se han producido otros eventos que pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.
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