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TEMPOCODECA CIA. LTDA.
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Entidad que reporta
Informacion general

Comercializacion de Ropa Deportiva y Casual Tempocodeca Cia. Ltda. se
constituy0 mediante escritura publica celebrada el 11 de Junio de 1998 ante el
Notario Primero del cantén Ibarra, Dr. Gilberto Posso Lopez.

EL objeto principal de la compafia es la comercializacion de ropa y accesorios
deportivos y ropa casual, Confeccion de ropa y accesorios deportivos y casuales, en
General la industria textil y del calzado.

Actividad economica

Su actividad principal consiste en la comercializacion de ropa y accesorios
deportivos y ropa casual.

Entorno econémico

Si bien Ecuador ha contado con un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional
que le ha servido para solucionar las necesidades de caja mas apremiantes, durante
el gjercicio 2019 la economia ecuatoriana ha decrecido en 0.5% y por primera vez
durante la etapa de dolarizacion una inflacion anual negativa. Eso ha determinado
que la tasa de empleo pleno, haya caido del 40,6% al 38,8% en 2019, y que el
desempleo total se ubique en 3.8%, cifra también superior a la de diciembre de
2018. Si bien el Gobierno ha intentado tomar medidas que resuelvan la crisis fiscal,
tanto la decision de reducir o eliminar los subsidios a los combustibles o el
incremento del Impuesto al Valor Agregado no han contado con el apoyo de la
Asamblea y de los grupos sociales y politicos, quienes a través de violentas
protestas lograron vetar los intentos de reforma economica profunda. Tal es asi que
al final del ejercicio el déficit fiscal nuevamente se mantiene en un monto cercano al

4% del PIB.

Durante 10s primeros meses del ano 2020, se presento una pandemia ocasionada por
el virus COVID-19. La Presidencia de la Republica declar6 mediante el Decreto
Ejecutivo N° 1017 del 17 de marzo de 2020 el Estado de Excepcion para prevenir el
contagio y la expansion del virus en todo el territorio nacional, suspendiendo las
jornadas normales de trabajo en multiples sectores, restringiendo el derecho de libre
asociacion, transito y movilidad en todo ¢l territorio nacional ocasionando que la
mayoria de las empresas paralicen total o parcialmente sus actividades. Esta
situacion se ve empeorada por la baja del precio del petroleo a minimos historicos.

El brote del COVID — 19 se ha desarrollado rapidamente en el 2.020 y sus
consecuencias atn no pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas
tomadas para contener el virus han afectado de forma importante a las actividades
econdmicas, 1o que a su vez tienen implicaciones para la informacion financiera.



1.4.

2.1.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018 (expresado en USD)

Son tiempos dificiles para el mundo y se resalta el hecho de que Ecuador ya se
encontraba en una situacion vulnerable en lo econémico y lo politico. A la fecha de
este informe, las autoridades han tomado medidas de corto plazo para financiar los
gastos necesarios para enfrentar la pandemia y ha enviado proyectos de ley urgentes
a la Asamblea Nacional.

Para poder afrontar la crisis, la Compaiiia ha separado a 28 trabajadores, ha
renegociado las condiciones de las operaciones de crédito con los bancos, ha
buscado financiamiento en la CFN a tasa mas baja, ha otorgado alternativas a los
clientes como descuentos por pronto pago, y estd aplicando la reduccion,
modificacion o suspension de la jornada laboral de los empleados, de conformidad
con el Decreto Ejecutivo 1017, emitido el 16 de marzo del 2020.

Autorizacion del reporte de estados financieros

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la
preparacion de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2.019y2.018.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2.019
(incluyendo los saldos que se presentan para fines de comparacion), fueron
aprobados y autorizados para su emision por parte de la Gerencia General ¢l 26 de
Junio de 2.020, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de
Socios.

En opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

Distribucién geogréfica

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, la Compaiiia tiene 2 establecimientos
abiertos respectivamente, distribuidas de la siguiente manera:

Ciudad Nro. oficinas

Aino 2.019 Aiio 2.018
Quito 1 1
Ibarra | |

Bases de presentacién de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento con NIIF para PYMES

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), emitida por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB) 2015.
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Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Compafia que son medidos a valores
razonables a la fecha del reporte y los beneficios a empleados a largo plazo que son
valorizados en base a métodos actuariales, como se explica posteriormente en las
politicas contables.

El costo historico, estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada, a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo, en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente
observable o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del
valor razonable de un activo o pasivo. La Compafiia toma en cuenta las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Moneda funcional

La moneda funcional y de presentacion de informes, es la moneda de curso en
Ecuador, el dolar de los Estados Unidos de América (USD). Las cifras indicadas se
presentan en esa moneda (USD), a menos que s¢ indique lo contrario.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, estan presentados en
cifras completas en dolares de los Estados Unidos de América.

Empresa en marcha

A partir de la evaluaciéon de la gerencia al 26 de junio del 2.020, los estados
financieros se han elaborado bajo la hipotesis de negocio en marcha. No obstante, a
raiz de la declaracion de la propagacion del COVID - 19 como pandemia por parte
de la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) el 11 de marzo de 2020, los
Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas que limitan la movilidad de las
personas para prevenir la propagacion del COVID-19, que afectan las diferentes
actividades economicas.

LLa evaluacion del cumplimiento de la hipotesis de negocio en marcha se ha
realizado en un escenario de incertidumbre significativa.

Nuevos estindares emitidos e interpretaciones

A la fecha de emision de estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejora o interpretaciones a las normas existentes que tengan vigencia a partir del
afio 2.020 y que tengan impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiiia en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas adoptadas en la presentacion de los estados financieros, que
han sido elaboradas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

lasificacion ient no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros, se clasifican en funcion
de su vencimiento; es decir, como corrientes con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo v equivalentes al efectivo
Comprende el valor disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo

adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor y con vencimientos de tres meses 0 menos.

Instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se vuelve parte
de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero.

Los activos financieros se reconocen si la Compafiia tiene un derecho contractual,
de recibir efectivo u otro activo financiero de un tercero. Los pasivos financieros se
reconocen si la Compaiiia tiene una obligacion contractual, de transferir efectivo u
otro activo financiero a otra parte,

Reconocimiento inicial de activos v pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compaiiia, se miden originalmente al valor
razonable.

Medicién posterior de instrumentos financieros

Para el proposito de medicion posterior, los instrumentos financieros de la
Compaiiia son clasificados en las siguientes categorias luego de su reconocimiento
inicial.

. Disponibles para la venta

» A valor razonable con cambios en resultados
o Mantenidos hasta el vencimiento
. Préstamos y cuentas por cobrar y pagar

Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compafias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados, que dan derecho a pagos fijos o determinables y

que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
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los vencimientos mayores a 12 meses, contados desde la fecha del estado de
situacion.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos, representa la mejor estimacion
de la Gerencia, sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

Pasivos financieros con socios v relacionadas

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y
con relacionadas. Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los
costos de transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son
medidas al costo amortizado usando la tasa de interés efectiva.

Presentacion

Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe
un derecho legal para hacerlo y la Compaiiia tiene la intencion de cancelarlos con
compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en
pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financieros,
excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de
los gastos operacionales.

Estimacion por deterioro de cuentas por cobrar

Se registra una estimacion de dudosa cobrabilidad, para cubrir futuros riesgos de

pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, la Administracion de la Compaiiia efectud
una revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar, debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos significativos durante el afno.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, no se presentan al menor valor entre el
costo y el valor neto de realizacion. El costo de los inventarios de producto
terminado incluye los costos de produccion de los mismos. El costo de los
inventarios se determina con el método del promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos y gastos estimados para completar la venta. Cuando las
condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion,
se registra una estimacion por la diferencia de valor.
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No se realiza la prueba de obsolescencia derivados de baja rotacion. La Compaiiia
estima que la mayor parte de los inventarios tiene una rotacion de 25 dias.

Las pérdidas relacionadas con el inventario se cargan a los resultados en el periodo
que se causan.

Propi Plan ipo
a) Medicidén inicial

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisiciébn mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Ninguna clase de propiedad, planta y equipo, ha sido revaluada de acuerdo con la
opcion prevista en la Seccion 17.

b) Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo osto

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

La propiedad, planta y equipo, se reconoce como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios economicos futuros, y su costo puede ser determinado de
una manera fiable.

¢) Depreciacion

El costo de la propiedad, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas
utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida atil estimada, valor
residual y método de depreciacion, son revisados al final de cada afio, siendo el
cfccto de cualquicr vambio on ¢l estimado registiado sobic una base prospectiva. Si
partes de un activo individual tienen diferentes vidas qtiles, estas son depreciadas en
forma separada.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Aiios vida util
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 20

Edificio 50
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Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario. Para la definicién de la vida til a ser aplicada,
el proveedor o de ser el caso, el técnico ha proporcionado esta informacion para de
esta manera poder determinar la vida util correspondiente.

Los terrenos no se deprecian. Si existe algin indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida (til o valor residual de un
activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

Con el proposito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al
cual ellos generan flujos de caja independientes (unidades generadoras de efectivo).
Como resultado, algunos activos son evaluados individualmente por deterioro y
algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

A la fecha de los estados financieros, no se identificaron indicadores de deterioro.

La depreciacion y el deterioro son incluidos en el estado de ingresos de la Compafiia
bajo las diferentes categorias funcionales.

Deterioro del valor de los activos

e Activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

s Auti Baansd

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo, es el
mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso.
Pérdida por deterioro del valor, es la cantidad en que excede el valor en libros de un
activo o unidad generadora de efectivo a su valor recuperable.

El valor de los activos no financieros de la Compaiiia, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario, son revisados en la fecha del estado de situacién
financiera para determinar cualquier indicio de deterioro. Cuando algin evento o
cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de tales activos se ha
deteriorado, se estima su valor recuperable.
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Una pérdida por deterioro, es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, la Administracion de la Compafiia considera
que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como, equipos de
computacion, vehiculos, muebles y enseres y maquinaria y equipo; asi mismo,
basado en su plan de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las
circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos podria no ser
recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segun libros de estos activos.

Beneficios a los empleados

Registra las obligaciones de la Compaifiia con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva (que se provisionara mensualmente, originadas en sus
relaciones laborales): y. 15% participacion de utilidades.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberan efectuarse los ajustes a las
provisiones, a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

Los beneficios laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiiia comprenden:;

a) Beneficios corrientes

Son beneficios cuyo pago se liquida en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio, con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual,
de pagar este monto como resultado de su servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden las definidas en el
Codigo del Trabajo, tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compaiia y décima tercera y décima cuarta remuneracion.

b) Beneficios no corrientes

La Compatiia al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, segun leyes laborales vigentes
mantiene en el estado de situacion financiera una provision para jubilacion patronal
y desahucio por el valor de USD 149.744 y USD 125.899 respectivamente, valor
establecido mediante un calculo actuarial elaborado por una empresa actuaria
calificada independiente, con base en el método de unidad de crédito proyectada y



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 i 12.019 v 2.018 (expresado en USD

se registran con cargo a resultados integrales del afio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es
reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en Otros Resultados
Integrales en el periodo que ocurren.

Segun Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de reactivacion de la
Economia), publicada en el registro oficial 160 del 29 de diciembre del 2.017. Son
deducibles solo los pagos por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de
impuesto a la renta,

¢) Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiia
son:

e Plancs dc aportacioncs dcfinidas (aportcs al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberan pagar al TESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

o Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio): El costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Creédito Proyectado, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre ¢l que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el
valor actual de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y

pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados.

d) Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminaciéon son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.
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Impuestos

Im to a la renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o
ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso

integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente, se calcula sobre la base de ganancia neta gravable
de la Compaiiia, determinada de conformidad con la legislacién tributaria
ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuestos vigentes a la fecha del
estado financiero. El impuesto corriente es calculado sobre la utilidad gravable, que
difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros del ejercicio, salvo que se
trate de impuesto corriente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al
patrimonio de los socios o accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del 25% de las utilidades del afio
2.019, salvo cuando la porcion de las utilidades correspondientes a la participacion
patrimonial pertenezca a sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor
imposicion o paraisos fiscales, caso en el cual la tasa es el 28%.

Concepto Porcentajes
2.019/2.018
No tiene acciones en paraiso fiscal 25% Impuesto a la renta
Menos 3 puntos porcentuales, sin es
micro, pequeia empresa o exportador 22% Impuesto a la renta
habitual.
50% o0 mas acciones en paraiso fiscal 28% Impucsto a la renta

Mcnos del 50% de acciones estan en 25% no paraiso fiscal

paraiso fiscal 28% paraiso fiscal

Remnversion de utilidades (=) 10 puntos porcentuales

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales
relativas al periodo actual o a ejercicios anteriores, que se tenga pendientes de pago
a la fecha de reporte. Se adiciona ademas cualquier correccion de impuestos previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuestos a la renta a
favor, relativos al periodo actual o a periodos anteriores, que pueden ser retenciones
en la fuente, anticipos de impuestos a la renta que tengan posibilidad de
recuperacion o reclamacion, entre otros.

A partir del 2.019, el pago del anticipo de impuesto a la renta ya no es definitivo,
sino que se puede pedir su devolucién, en caso que el impuesto causado sea menor
al anticipo. Ademas, se podra utilizar este excedente pagado, como crédito tributario
en los siguientes tres afios. Esta reforma aplica desde el afio 2.019 y se liquidara en
el 2.020.

En el 31 de diciembre de 2019, se expidio la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, que incorpora importantes modificaciones al régimen legal
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tributario y otras normas en el Ecuador. Entre las principales reformas tributarias
mencionamos las siguientes: Se determina el pago del impuesto a la renta las
ganancias que pagan las empresas a sus inversionistas extranjeros, la eliminacion de
pago obligatorio del anticipo del Impuesto a la Renta (IR), y se lo sustituye por el
pago voluntario, se establece que las entidades econdmicas que hayan generado
ingresos iguales o superiores a un millon de dolares en el ejercicio fiscal 2018,
segun su nivel de ingresos por un periodo de tres afios pagaran una contribucion
unica y temporal desde 0,10% hasta 0,20% sobre dichos ingresos, se establece un
impuesto a las fundas plasticas, que sera progresivo, se establece un impuesto a las
fundas plasticas, que sera progresivo, entre otras.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido, es calculado usando el método del balance en
diferencias temporarias, entre el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases
fiscales. Bajo este método, los impuesto sobre la renta diferido reflejan el efecto
neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como
resultado de la variacion en ¢l tiempo, por las aplicaciones de tasas de
impuesto aplicables en afios futuros, sobre las diferencias entre los montos segun los
estados de situacion financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente,
derivados de la liquidacion de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos, son calculados sin descontar a las tasas que
se esperan, estaran vigentes en el periodo de realizacion. Los pasivos tributarios
diferidos, se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios diferidos, se
reconocen solo en tanto y en cuanto sean probable utilizados, para descontarse de un
resultado gravable futuro.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan, solo si la Compaiiia tiene
el derecho y la intencion de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma
Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un
componente del gasto (o ingreso), por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto
cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacién relacionada
del impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos, se revisa a la fecha de cada
estado financiero y se reduce en la medida que ya no sea probable que se disponga
de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por
impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos, no
reconocidos y se reconocen en la medida que se convierta en probable, que el
beneficio fiscal futuro vaya a permitir el activo por impuesto diferidos.

La legislacion ecuatoriana, permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio
con utilidades gravables, en los siguientes cinco afios. Al igual que los activos
tributarios diferidos las perdidas por amortizar solo se reconocen, si es probable que
se recuperen con futuros ingresos gravables.
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Otros Impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar, asi como retenciones de
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por
pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor Agregado, s muestra al
valor recuperable, y constituye la (nica partida agrupada como activos por
impuestos corrientes en el estado de posicion financiera.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de Divisas, impuestos y contribuciones
municipales, y de otras entidades de control se registran en las pérdidas y ganancias.

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o
como parte del gasto, segun corresponda.

Estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compafiia, en la aplicaciéon de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia historica y

otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos vy
pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes.

La revision de las estimaciones contables, es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacion financiera requiere que la Administracion de la

Compaiita efectiie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacién
de politicas de contabilidad y los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos

y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente:

a) Juicios

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el
efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros,
se describen en las siguientes notas:

e Nota 7.8 — Propiedad, planta y equipo
e Nota 7.14 — Beneficios a empleados
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* Nota 7.15 — Impuesto a la renta

b) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion realiza los
siguientes supuestos y estimaciones:

Estimacién por deterioro de cuentas por cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad, para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2.019, la Administracion de la Compaiiia efectud una
revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar, debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos significativos durante el afio.

Vidas dtiles v valores residuales

Las revisiones gerenciales de las vidas atiles y/o valores de los activos
depreciables se basan en la utilizacion esperada de los activos dentro de la

Compaiiia.
Provisiones v contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el Estado de
Situacion Financiera cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o
implicita), resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion y el monto puede ser razonablemente
estimado. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas de los
estados financieros los detalles cualitativos de la situacion que origina el pasivo
contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
eéstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de los ingresos, costos v gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la comercializacion de todo tipo de productos relacionados con la
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actividad textil, industrial, de calzado, asi como los productos terminados o no, de
linea blanca, prendas de vestir y accesorios de vestido.

LLos ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirin a TEMPOCODECA CiA. LTDA. y puedan ser

conflablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de propiedad, planta y equipo, se
reconocen en los resultados del afno en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago. Como norma
general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compatfiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos. S¢
reconoce inmediatamente un gasto, cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo esta presentado usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del
afio, actualizada en términos de dolares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo

Juicios v estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF,
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de

determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables utilizados en la preparacion de los estados financieros, se resumen en la
Nota 2.4.

Administracion de riesgos financieros

Como parte del giro normal del negocio, la Compaiiia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
la situacion financiera de la Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su
capacidad para generar flujos en el futuro.
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Estructura de gestion de riesgos

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiiia, que
es responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras dreas
como se explica a continuacion:

Gerencia

La Gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La
Gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compaiiia,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la
Gerencia de la Compafiia. Asimismo, gestiona la obtencion de lineas de crédito a
entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalia constantemente los
diferentes escenarios ¢ identifica diferentes estrategias para manejar las
exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y
riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos
riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de hiquidez
e Riesgo de mercado

Riesgo de crédito

El nesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales, resultando en
una pérdida financiera para la Compaiiia.

El riesgo de crédito de efectivo v equivalentes de cfectivo se considera
insignificante. El mayor expuesto al que se somete la Compaiiia y en la que pudiera
existir concentraciones de riesgo de crédito esta principalmente representado por las

cuentas por cobrar a los clientes.

Debido al giro del negocio, la Compaifiia vende sus productos a clientes
corporativos y al piblico en general. La mayor parte de las ventas al publico se
realizan principalmente a crédito, en plazos que fluctian entre 30 y 90 dias.

La antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado
de situacion financiera, €s como Sigue:
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Aiio 2.019 Ao 2.018
Entre | y 30 dias 128,091 -
Entre 31 y 60 dias 192,075 330
Entre 61 y 90 dias 221 730,958
Mis de 90 dias 14,533 83,403
Total: 334919 814,691

Para los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2.019 y 2.018, el movimiento de la
estimacion por deterioro de cuentas por cobrar se compone de:

Ano 2,019 Ano 2.018
Saldo inicial (145,787) -
Provision (3,080) (145,787)
Saldo al final de aiio (148,867) (145,787)

La Compafiia manticne una estimacion por deterioro de cuentas por cobrar al nivel
que la Administracion la considera adecuada, acuerdo con el riesgo potencial de
cuentas incobrables; sin embargo, no se debe considerar las cuentas por cobrar entre
relacionadas. [.a antigiiedad de las cuentas por cobrar y la situacion de los clientes
son continuamente monitoreadas para asegurar lo adecuado de la estimacion en los
estados financieros.

En opinion de la Gerencia, la estimacion por deterioro de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente el riesgo de deterioro al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018.

Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compaiiia, la evolucion de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones v
cobertura de garantias se muestra a continuacion:

Aiio 2.019 Ao 2.018

Indice de morosidad/cartera vencida 4.34% 10.24%
Cobertura de provisiones sobre cartera
deteriorada 1024.36% 174.80%

Como se puede observar, la provision por deterioro de cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2019 es de USD 148.867; sin embargo, segun el analisis realizado la
Compaiiia necesita un deterioro de USD 3.080; por lo tanto, la provision se
encuentra sobrestimada en USD 145.787, lo cual origina que no se refleje el valor
razonable de las cuentas por cobrar clientes.
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Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La gestion prudente del riesgo de liquidez, implica ¢l manejo adecuado de la
liquidez de la Compafiia, de manera que la Administracion pueda atender los
requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

La Compafiia cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalentes al efectivo y
de lineas de crédito disponibles.

La Compaiia evaltia periodicamente su posicion de efectivo y observa que sus
flujos de efectivo de actividades operativas sean suficientes para cubrir la totalidad
de sus necesidades. La Compaiiia gestiona estas necesidades de liquidez mediante el
control programado de los pasivos con proveedores, asi como las previsiones de las
entradas de caja.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es admimistrar y controlar las

exposiciones a este riesgo. dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Categoria de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018 se conforman de
la siguiente manera:

Aiio 2.019 Aiio 2.018

Activos financieros
Efectivo 311,128 64.542
Cuentas por cobrar clientes 334,919 814,688
Dctos. y cuentas por cobrar relacionados 875,058 755,606
Provisiones ctas Incroblables (148.867) (145.787)

Total activos financieros 1,372,238 1,489,049
Pasivos financieros
Acreedores locales 806,592 870,700
Obligaciones con instituciones financieras 55395 208858
Otras Cuentas por Pagar 137.175 109,736

Total pasivos financieros 999,162 1,189,294
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7 A Informacién sobre las partidas de los estados financieros
7.1.  Efectivo v equivalentes al efectivo

Incluye:
Ano 2.019 Ano 2,018
Caja 142 861
Bancos (i) 310,987 63,681
Total: 311,128 64,542
() = La Compaiiia manticne sus cuentas corrientes en ddlares
de los Estados Unidos de América de libre disponibilidad.
7.2.  Cuentas por r clientes no relacionados
Incluye:
Aiio 2.019 Afio 2.018
Facturas por cobrar 334919 814,692
Total cuentas por cobrar: 334919 814,692
Estimacion por deterioro 4.1 (148.867) (145,787)
Total neto: 186,052 668,905

Las facturas por cobrar son de vencimiento corriente, estan denominados en délares
estadounidenses y no devengan intereses. La Compaiiia evalua los limites de crédito
de sus nuevos clientes a través de un andlisis financiero interno de experiencia

crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos limites son revisados
constantemente.

7.3. Otras cuentas por cobrar

Incluye:
Ao 2,019 Ao 2.018

Préstamos empleados 13,915 8,008

Total: 13,915 8,098
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7.4. Relacionadas

Incluye:

Cuentas por cobrar:  Concepto Aiio 2.019 Aifio 2.018

Corriente:

Fashion Club Cia. Ltda. Ventas 819,529 643,458

Fashion Colombia Ventas 55,529 -

Fashion Club Cia. Ltda. Préstamo - 112,148
Total: 875,058 755,606

Cuentas por pagar: Concepto

Corriente:

Fashion Club Cia. Ltda. Comercial - 40,396
Total: - 40,396

7.5. Inventarios

Incluye:
Afio 2.019 Afio 2.018
Inventario productos terminados 75,636 138.886
[nventario materia prima 79,997 147,435
Inventario en proceso 76,057 1,107
Suministros y etiquetas 05,613 2.604
Total: 327,302 290,032

Administracion estima que los inventarios seran realizados y/o utilizados en el corto
plazo. La férmula de costo utilizada para la medicion de los inventarios es el costo
promedio.

7.6.  Activo por impuestos corrientes

Incluye:
Ao 2,019 Aiio 2.018
Crédito tributario IR - 57.485
Crédito tributario IVA 134 36,495
Crédito tributario Retenciones Fte. IVA 6,288 67,468

Total: 6,422 161,448
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Servicios v otros pagos anticipados

Incluye:
Ao 2,019 Aiio 2.018
Depositos en garantia 300 -
Anticipo viaje 266 -
Anticipo varios por liquidar 41,611 (i) 46,957
Otros gastos anticipados 470 -
Total: 42,647 46,957

(i) = La informacion que valide el saldo de USD 41.611 de la cuenta contable
“1.01.05.004 Anticipos varios por liquidar” no fue proporcionada a auditoria
externa para la respectiva validacion.

Propiedad, planta y equipo

La Compailia emplea ¢l modelo del costo para la medicion de sus partidas de
propiedad, planta y equipo. Actualmente, no existen partidas de propiedad, planta y
equipo que se midan bajo ¢l modelo de revaluacion. La administracion considera
que no hay situaciones que puedan afectar las proyecciones de resultados esperados
en los afios remanente de vida util de las propiedades, planta y equipo, y en su
opinion al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018, no se tienen indicios de deterioro de
valor de propiedad, planta y equipo.

La Administracion tiene formalizada una poliza de seguros para los vehiculos, de
conformidad con las politicas establecidas por la Gerencia, con el fin de cubrir los

posibles riesgos a los que esta sujeto, entendiendo que dicha péliza cubre de manera
suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

A la fecha, no se presentan obras en curso dentro de los estados financieros.

El gasto por depreciacién de los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2.019 y
2.018 se distribuyc en ¢l estado del resultado integral como sigue:

Aifio 2.019 Ao 2.018

Gasto administrativo 7.20 30,482 2,020

Total depreciacion: 30,482 2,020
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7.8.1 Movimiento de propiedades, planta y equipo

Aiio 2.019

Costo

Terreno
Maquinaria
Muebles y enseres
Vehiculo

Equipo de oficina

Total costo:
Depreciacion:

Edificio
Maquinana
Vehiculo

Equipo de oficina

Total depreciacién:

Total valor libres:

L . Vida
Saldo inicial Adiciones Saldo final atil
215,000 - 215,000
53,619 125,593 179,212
24 986 - 24,986
25,884 - 25,884
15,320 3.420 18,740
334,809 129013 463,821
46,297 . 46,297
3,133 28,812 31,945 10
1,294 5177 6,471 5
383 2 008 2,391 10
51.107 35,997 87,104
283,702 93,016 376,717

Se refleja un valor por depreciacion acumulada edificio de USD 46.297; sin
embargo, la Compaiiia no tiene edificios, son de propiedad del Sr. José Luis
Rivadeneira (Gerente General) y hermana. Si bien, en abril del 2.016, la Compaiiia
contablemente da de baja el edificio, no dio de baja la depreciacion acumulada.

Ao 2.018

Costo

Terreno
Magquinaria
Muebles y enseres

Vehiculo
Equipos de Oficina

Total costo:
Depreciacion:

Edificio
Magquinaria
Vehiculo

Equipos de Oficina

Total depreciacion:

Total valor libros:

-
Saldo inicial Adiciones  Reevalio  Saldo final ﬁ:‘i’l"
60,000 a 155,000 215,000
46,358 7,261 53,619
24,986 g 24,986
- 25.884 25,884
15,320 15,320

146,664 33,145 155,000 334,809
46,297 : . 46,297
2,407 726 3,133 10
: 1,204 1,294 s
383 - 383 10
49,087 2,020 - 51,107
97,577 31,125 155,000 283,702
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Activos por impuestos diferidos

Incluye:
Aiio 2.019
Saldo inicial 5
(disminuciones) -
Incremento i 11,602
Total: W

i = Impuesto diferido por desahucio y jubilacion patronal

Los impuestos diferidos fueron calculados, bajo la tasa fiscal del 25% aplicable al
2.019.

Acreedores comerciales

Incluye:
Ano 2.019 Ano 2.018
Cuentas por Pagar Comerciales 331,804 870,700
Cheques girados y no cobrados 474,787 (i) :
Total 806,592 870,700

(i) = Del valor de los cheques girados y no cobrados USD 401.787 fueros girados en
el afio 2.016,2.017 y 2.018.

l.as cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicion a
terceros no relacionados de materias primas, materiales, suministros, y repuestos
para la produccion, estdn denominadas en dolares estadounidenses, tienen

vencimientos corrientes, no generan intereses y no se han otorgado garantias por
estas obligaciones.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor
razonable debido a que el impacto de su descuento no es significativo.

Obligaciones con instituciones financieras

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la Compaiiia que devengan intereses, los que son
valorizados al costo amortizado. Para mayor informacion acerca de la exposicion de
la Compaiiia al riesgo de tasa de interés y liquidez véase nota 5.2.

Al 31 de dicicmbre de 2.019 y 2.018, los préstamos bancarios correspondicnics a
financiamientos con entidades locales se obtuvieron para capital de trabajo y
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adquisicion de maquinaria, respectivamente. Los vencimientos son corrientes y no
corrientes y devengan interés a tasa variable.

La Compaiiia mantiene la siguiente garantia con el banco Pichincha:

Valor Descripeion
215,431 |Garantias hipotecadas

En opinion de la Administracion, las clausulas restringidas y las responsabilidades a
las que la Compaiiia se encuentra obligada, se vienen cumpliendo al 31 de
diciembre del 2.019 y 2.018:

Aiio 2.019
N* Operacion Otorgado por Fecha Capital % Tasa Corriente No corriente
P40152260 Banco Pacifico 10/6/2018 50.000.00 9.76% 14,252 "
P40163658 Banco Pacifico 12/9/2018 9759778 9.76% 41.143
Total: 14,252 11,143
Aiio 2.018
Otorgado por Fecha Capital % Tasa  Corriente No corriente
Banco Pacifico 30/11/2016  100.000.00 9.76% 41,728
Banco Pichincha 31/7/2017  150,000.00 9.76% 167,130
Total: 41,728 167,130
_——
7.12. Pasivos por impuestos corrientes
Incluye:
Aiio 2.019 Afio 2.018
IVA por pagar 47,005 163,834
Retencion fuente por pagar 5,960 7.273
Retencion IVA por pagar 2,677 7,589
Otras Contribuciones por pagar 367 367

Total 56,015 179,063
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Al 31 de diciem

7.13. s cuen Or pagar

Incluye:

Sueldos por pagar
Multas al personal
IESS por pagar
Otras provisiones
Otras de menor valor

Total

del 2.019 y 2.018 (ex

en USD

Ano 2.019 Afio 2.018
36,953 49,124

4,185 -
38,647 37418

34,642 -
22,748 23,194
137,175 109,736

Al 31 de diciembre de 2019, el pasivo IESS por pagar se compone de la siguiente

mancra.

Aportes less por pagar 10,749
Prestamos less por pagar 5,740
Fondos de reserva por pagar 22,159
Total 38,647
7.14. Beneficios a empleados
Corrientes:
Ano 2.019 Ano 2.018
Décimo tercer sueldo 4,489 5.722
Décimo cuarto sueldo 14,568 10,131
Vacaciones 74 424 59,997
Total 93,481 75,850
" Saldo , Saldo
Ao 2.019 31-12-2.018 Provisiones Pagos 31-12-2.019
Décimo tercero 5,722 58,509 (59.,741) 4,489
Décimo cuarto 10,131 40,106 (35,669) 14,568
Vacaciones 59,997 29,293 (14,865) 74,424
75,849 127,907 (110,275) 93,481
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Saldo Saldo
Anio 2,018 isi
fo 2.0 siapty rovhime Fags 31-12-2.018
Décimo tercero 7,786 49,404 (51.468) 5,722
Décimo cuarto 10,313 28,660 (28.841) 10,131
Vacaciones 40,741 24,760 (5,504) 59,997
58,840 102,823 (85,814) 75,849

No corrientes:

Al 31 de diciembre de 2.019, los beneficios a empleados a largo plazo se forman

Ano 2,018

95,093
30,806

como sigue:
Aiio 2.019
Jubilacién patronal 102,912
Desahucio 46,832
Total: =}é’£&

125,899

Los supuestos actuariales utilizados para el ejercicio 2.019 y 2.018 son los

siguientes:
Aiio 2.019 Ano 2.018
Tasa de descuento 8,21% 8.09%
Tasa de rendimientos financieros N/A N/A
Tasa de crecimiento de salario 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tabla de rotacion 11.80% 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002  TM IESS 2002

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario
calificado, usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia
del calculo actuarial. Al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018, en saldo de la reserva
para jubilacion patronal y desahucio cubre el 100% del valor determinado en el

estudio actuarial.

a) Reserva para jubilaciéon patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1.983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les

corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio.
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De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de

veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2.001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359, se¢
publico la reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos
minimos mensuales por pensiones jubilares. La siguiente tabla resume los
componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal, reconocida en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

Aiio 2.019 Aiio 2.018
Saldo inicial 83,941 95,093
Gastos operativos del periodo
Costo del servicio en el periodo actual 32,587 25,693
Efecto de reduciones y liquidaciones anticipadas (5,091) -
Otros resultados integrales
(Ganancia)/Pérdida actuarial reconocida (8,525) (36,845)
Saldo final 102,912 83,941

b) Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo por desahucio
con los emplcados y trabajadores que se scparen de la Compafiia. Esta provision
cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio. El
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018 el saldo de la reserva para desahucio cubre el
100% del valor establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio
reconocido en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:
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Aiio 2019 Afio 2018
Saldo inicial 30,806 35,888
Gastos operativos del periodo
Costo del servicio en el periodo actual 32,266
Beneficios pagados (3,308) (5.082)
Otros resultados integrales
(Ganancia)/Pérdida actuarial reconocida (12,932) -
Saldo final 46,832 30,806

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave
significativo al 31 diciembre de 2.019 y 2.018, se ilustra a continuacion:

Ao 2.019:
Tasa de descuento Tasa de incremento salarial
Aumento Disminucion Aumento Disminucion
050% H).5% -0.50% +0.5%
Efecto sobre la obligacion neta de jubilacion 7.137 (6.582) (7,032) 7591
Efecto sobre la obligacion neta de desahucio 1.540 (1.424) (1.646) 1.762
Aiio 2.018:
Tasa de descuento Tasa de incremento salarial
Aumento Disminucion Aumento Disminucion
-0.50% +0.5% -0.50% +0.5%
Efecto sobre la obligacion neta de jubilacin 6.959 (6.353) (6,778) 7395
Efecto sobre la obligacion neta de desahucio 1573 (1.441) (1.688) 1.822

Impuesto a la renta

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacion de la base imponible para la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segin el
siguiente detalle:
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a.- Conciliacion para el calculo del 15% trabajadores

Utilidad del ejercicio antes de deducciones
15% Participacién trabajadores

b.- Conciliacion para el cdlculo del impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio antes de deducciones

(-) Participacion trabajadores

(+) Gastos no deducibles

(-) Deducciones por Incremento neto de trabajadore

Base imponible de impuesto a la renta
c.- Conciliacion para el pago

Impucsto a la renta causado

Anticipo determinado afio anterior

Impuesto a la renta causado corriente

Saldo del anticipo pendiente de pago

(-) Retenciones en la fuente del ejericio
(-) 5% impuesto salida de divisas
(-) Crédito tributario de afios anteriores

Saldo a pagar

Impuesto a la renta afios pasados

Saldo al 31 de diciembre 2019 por pagar

Afio 2.019 Aiio 2.018
284,553 194,951
42,683 29,243
284,553 194,951
(42,683) (20,243)
141.879 43356
(172,028) (37,555)
211,721 171,509
52,930 42,876
- 21,784
52,930 21,09
s 21,784
(44,468) (32,392)
(2.222) .
6,240 10,484
24299
30,539 10,484

d .- TASA IMPOSITIVA

Durante el 2.019 y 2.018 la Compafiia registr0 como impuesto a la renta
corriente ¢l valor sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables.

Al 31 de diciembre de 2019, ¢l pasivo de impuesto a la renta por pagar segan
libros contables es de USD 30.539. El saldo de USD 24.299, su origen

corresponde al afio 2017.

7.16. Patrimonio

Politicas de gerenciamiento de capital

Los objetivos de la gestion de capital son los siguientes:

El capital debe ser suficiente para asegurar que la Compafiia continie como un
negocio en marcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero,
asegurando mantener el capital suficiente de respaldo, como desde el punto de vista
legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la totalidad

del 50% del capital.
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El patrimonio reportado por la Compaiiia, sirve como un parametro pasivo de
evaluacion de la gestion gerencial, conjuntamente aplicado con parametros activos
como ventas y EBITDA (ganancias antes de intereses, impuestos depreciaciones y
amortizaciones).

a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, ¢l capital autorizado, suscrito y pagado esta
presentado por 80.000 participaciones ordinarias, nominativas y negociables a un
valor de USD 1,00 valor nominal cada una. Al 31 de diciembre del 2.019 y 2018,

la estructura societaria de la Compaiiia es la siguiente:

Niimero

Accionistas Valor Acciones . % Acciones
Acciones
Rivadeneira Padilla José Luis $ 56,000 56,000 70.00%
Rivadeneira Grijalva Ana Paula $ 11,200 11,200 14.00%
Grijalva Posso Ana Cristina s 11,200 11,200 14.00%
Rivadeneira Padilla Ana Maria $ 1,600 1,600 2.00%
S 80,000 80,000 100%

Las utilidades por accion basicas se han calculado teniendo en cuenta la utilidad
neta del gjercicio y dividiéndola para el numero de acciones emitidas. Para ¢l afio
2019 y 2018, el indicador es de USD 2.51 y USD 1.54 dolares por accion
respectivamente.

No existen requerimientos de capital minimo que deban ser observados en
cumplimiento de convenios con financistas, proveedores, clientes u otros. Ni la
Compaiiia, ni sus socios han establecido una regla o procedimiento que lleve a la
determinacion de un capital minimo o determinado.

El capital representa el valor nominal de las participaciones que han sido emitidas.

b) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, la reserva legal debera
tener un porcentaje no menor al diez por ciento anual, hasta que alcance por lo
menos ¢l cincuenta por ciento del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los socios. En la misma forma debe
ser reintegrado el fondo de reserva si este, después de constituido, resultare
disminuido por cualquier causa.

¢) Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, representa USD 179.162 y 155.000 la
ganancia/perdida actuarial, segin informe actuarial, respectivamente.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018 (expresado en USD)

d) Resultados acumulados

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante resolucion SC.G.ICL
CPIFRS.11.007 del 9 septiembre de 2.011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre del 2.011 determind que los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de capital, Resultados acumulados por adopcion por primera vez a
las NIIF, Reserva por donaciones y Reserva por valuacion o Superdvit por
revaluacion de inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion
a la aplicacion de las NIIF, seran transferidos a la cuenta patrimonial “Resultados
Acumulados™ como subcuentas. Estos saldos acreedores no podran ser distribuidos
entre los socios.

El saldo acreedor de estas cuentas solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido,
si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devueltos en el caso de liquidacion
de la Compaiiia.

Ao 2.019 Ao 2.018
i. Utilidades retemidas 325,837 121,055
ii. (Pérdidas) acumuladas - -
Total: 325,837 121,055

i. Utilidades retenidas

Esta a disposicion de los socios puede ser capitalizada, distribuir dividendos,

pago de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios
anteriores.

il. Amortizacion de pérdidas

Las sociedades pueden compensar las pérdidas surgidas en el ejercicio
impositivo con las utilidades que obtuvieren dentro de los cinco periodos
impositivos siguicntes, sin que caceda on vada periodo del 25% de las utilidades
obtenidas.

En caso de liquidacion de la sociedad o terminacion de sus actividades en el
pais, el saldo de pérdidas acumuladas durante los Gltimos cinco ejercicios, sera
deducible en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su
liquidacion o se produzca la terminacion de las actividades.
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7.17. Ingresos por actividades ordinarias
Incluye:

Ano 2.019 Ano 2.018
Venta de bienes 4,368,494 3,228,424

Venta de servicios (1) 30,375 -
Descuentos (246,288) (41,905)
Devoluciones (73.895) (19,774)
Total: 4,078,686 3,166,745

(1) = Corresponde a facturacion a la compaiiia Fashion Club Cia. Ltda., por la
prestacion de servicios de disefio, plotter e impresion sublimado mediante
termofijado de acuerdo a especificaciones del cliente.

7.18. Costos de venta

Incluye:

Composicion de saldos: Afio 2.019 Aiio 2.018
COSTO DE VENTA
Costo de Produccion y ventas 2,083,268 1,294,984
Costo servicios Maquila 450,079 398,525
Costos indirectos de Fabricaccion 80,144 73,590
Costo Maquila Tela 6,072 E
Total: 2,619,562 1,767,099
7.19, Quros ingresos
Incluye:
Ano 2.019 Ano 2.018
Otros ingresos en general 255,440 (i) 102,891
Descuento en compras 86,139 -
Intereses ganados en ahorros 1 -
Total: 341,579 102,891
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(i) = Registro de:

Cobros de facturas no identificadas (Almacenes DePrati) 14,338
Ajuste IVA en exceso aiio 2018 10,277
Ajuste cuadre balance 146,648
Reubicacion de cuentas clientes 26,615
Ajuste jubilacion patronal 2018 por cambio proveedor 36,845
Otros de menor valor 20,716

Total: 255,440

7.20. Gastos administrativos y de operacion

Incluye;

Composicion de saldos: Ao 2.019 Aiio 2.018

Sueldos y salarios 706,160 588,253
Aportes [ESS + fondos de reserva 126,274 121,184
Beneficios sociales 128,415 150,270
Provision de Cuentas Incrobrables 3,080 145,787
Honorarios profesionales 31,880 15,065
Viajes 10,190 25,920
Servicios basicos 24,684 30,349
Mantenimientos 94 915 15,762
Transporte 34216 50,714
Publicidad 13.698 25,950
Arriendo 15,217 5,219
Suministros, herramientas, materiales 3,405 10,802
Impuestos y contribuciones 6,618 5,981
Depreciaciones 23415 2,020
Amortizaciones 7.067 -

Desahucio 43,182 265
Jubilacién patronal 55.894 -

Combustibles y lubricantes - 57.154
Servicios Gerenciales 24,000 -

Gastos de gestion - 10,940
Participacion trabajadores 42,683 -

Otros menores 43,686 22,065

Total: 1,438,681 1,283,700
=3

8. Gravamenes

Como se menciona en la Nota 4.9 Impuestos, establece una contribucion unica y
temporal, en forma de tres obligaciones anuales e iguales en los ejercicios 2.020,
2.021 y 2.022. La contribucion se establece de la siguiente forma:
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Ingresos gravados del aiio 2.018 3,269,636
(+/-) ajustes o reversiones de impuestos diferidos del ejercicio 2018 -

Base calculo contribucion 3,269,636
0.10 % de contribucion 3,270
Impuesto causado en el gjercicio 171,506
25% Impuesto causado 42,876

Contribucion Unica y temporal para los tres ejercicios siguientes 3,270

El gravamen total para los ejercicios 2.020, 2.021 y 2.022 sera de USD 9.809.

Situacion fiscal

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdémico, por consiguiente los ejercicios
economicos 2.019, 2.018 y 2.017, se encuentran abiertos a revision.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2.004, incorpor6 a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2.005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

Precios de tr renci

Al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018, la compaiiia ha realizado transacciones con
partes relacionadas, sin embargo, no superan los montos establecidos por el Servicio
de Rentas Internas, por lo que no esta obligada a la presentacion del Informe
Integral de Precios de Transferencia y Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

Informe cumplimiento tributario

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2.004 (Resolucion

1071), el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberin presentar los anexos y respaldos en sus

declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compaiiia se encuentra
preparando dicha informacion.

_Scra responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

Otras revelaciones

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, éste informe incluye todas las revelaciones y las notas correspondientes;
aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura
de terceros.
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Eventos subsecuentes

El principal evento posterior al cierre de los estados financieros es el brote del virus
COVID-19. Una ampliacion de este hecho esta revelada en la Nota 1.3.

Entre ¢l 31 de diciembre de 2019 y la fecha de aprobacion de los estados
financieros, 26 de junio de 2020, no se produjeron otros eventos que en la opinion
de la administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo o
requieran algin ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan implicado
alguna revelacion en los mismos.

Con fecha 22 de junio de 2020 se ha publicado en el Registro Oficial, la Ley
Orgénica de Apoyo Humanitario para Combatir la Crisis Sanitaria Derivada del
COVID-19, que establece medidas tributarias, medidas solidarias para el bienestar
social y la reactivacion productiva, y disposiciones respecto a procesos coactivos.
Una de las reformas, es una disposicion interpretativa que establece que para aceptar
la aplicacion del caso fortuito o fuerza mayor, como causal para terminar la relacion
laboral, se requiere el cese total y definitivo de la actividad ccondmica del
empleador.
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