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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Abril 30 de 2007

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

LIBRIMUNDI LIBRERiA INTERNACIONAL S.A.

1.

Hemos auditado el Balance General adjunto de LIBRIMUNDI LIBRERIA
INTERNACIONAL S.A,, al 31 de diciembre del 2006 y los correspondientes
Estados de Resultados, de Evolucién del Patrimonio y de Flujo de Fondos
por el afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compania. Nuestra responsabili-
dad es expresar una opinién sobre los mismos, basado en nuestra auditoria.

Nuestra auditor(a se realizé de acuerdo con Normas Ecuatorianas de auditoria
generaimente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados fi-
nanciercs no contienen exposiciones emdneas o inexaclas de cardcter
significativo. Una auditorfa incluye el examen, baséndose en pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Admi-
nistracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para expresar un criterio,

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
LIBRIMUNDI LIBRERIA INTERNACIONAL S.A., al 31 de diciembre del 2006
y los resultados de sus operaciones, 105 camblos en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esta fecha de conformidad con principios
contables generalmente aceptados en el Ecuador.
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4.  En los Gltimos afos las condiciones econdémicas del pais se han mantenido casi
estables, debido al sistema de dolarizacién implantado, y a la prioridad de
reducir los Indices de inflacion, la misma que se disminuyé a 6.1% para
diciembre de 2003, una baja al 1,95% como inflacion anual para el afio 2004, y
indice anual del 4.36% para el aflo 2005, disminuyendo al 2.87% a Diciembre
2008. Por tanto la inflacion tiende a estabilizarse por las condiciones
econdmicas internas y extérnas, que se proyectan para el afio 2007.
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Auditores y Asesores, Cia. Ltda.
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LIBRIMUNDI LIBRERIA INTERNACIONAL S.A.
BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE 2006

(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOT

ACTIVO AS 2006 2005 PASIVO Y PATRIMONIO NOT 2006 2008
AS
. - Activo Comiente ’ Pasivo Coniente .
Caja y bancos ’ 95.909,69 B3.452,06 Proveedores ) 624.813,85 507.542,75
c'i‘;f::“"""" ¥ cuentas por 3 164.347.79 119.834.77 Obligaciones A T 1) 7.605,21 20.533,31
Crédito. Tributario Renta a favor  (3) 11.182,48 12.570.38 Obligaciones con el IESS - - 15.287,78 15.800.15
Inventarios (4} 933.449,97 970.471.41 Provisiones sociaie saciales por piagar @) 35.588,83 18.420,68
° Otras cuentas por pagar () 178.534,48 89.736,83
Total del activo corriente . 1.204.889,93 1.186.328,62 Préstamos bancarios @ - 17.224.11
" impuesto a 1a Renta por Pagar 7) 15.974,49 -
Activo Fijo (5) 338.899,89 197.098,26 Participacion 15% Trabajadores ) 11.133.02 B
Depreciacién Acumulada 5) (52.178,85) ~ (157.477.32) .
Activo Fijo Neto (5) 286.723,24 30.620.94 Total Pasivo Camiente 888.937.66 669.257,83
) Total pasivo 888.937,66 869.257,83
Activo Diferido (6}
Gastos de Organizacion () 25.320,87 24.192,00 PATRIMONIO
Total Activo Diferido {6) 25.320.87 24.192,00 (ver estado adjunto) 627.996.38 580.883,73

Total Activo 1.516.934,04 1.250.141,56  Total Pasivo y Patrimonio 1.516.934,04 1.250.141,56

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.




LIBRIMUNDI LIBRERIA INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 .
{Expresado en délares estadounidenses)

2006 2005
Ingresos .
VENTAS ' ) 2.134.213,03 2.101.671.52
Menos:Costo de Ventas 1.231.755,67 1.213.886,14
Utilidad Brula 902.457,36 : 8687.785,38
Gastos Operacionales
Gastos de Administracion 380.091.31 266.508.43
Gastos de Venta ' 386.619,65 4B7.522.60
Gastos Financieros 54.807.82 4972650
Utilidad Operacional 70.838,58 84.027,85
Ingresos y Gastos No Operacionales
Mas: Otras Ingresos No Operacionales 4.357.02 8.730,38
Menos: Egresos No operacionales 1.075,44 388.08
Utilidad del ejercicio antes de Impuestos 74.220,16 92.370,13
15% Participacién lrabaiadores":‘ * - 11.133,02 13.855,52
Gastos no deducibles 810,82 -
Base Imponikle 63.897 96 78.514.61
Impuesto a la renta causado 15.874,49 19.628,65
Utilidad Neta del ejercicio 47 112,65 58.885,96

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parle integrante de los estados financieros.




LIBRIMUNDI LIBRERIA INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(Expresado en délares estadounidenses)

Comisonar PTG T Gmatmr ey
SALDO A!. 31 DE PIICIEMBRE DE 2004 150.000,00 16.774,27 4.000,00 337.544, 94 85.707,43 574.026,64
Transferencia‘u Utilidades no distribuidas 4.798,57 (4.798,57) -
47" 5% Asignacion Reserva Legal 8.879,8¢9 (8.879,99) -
Utilidades Distribuidas (52.028,87) (52.028.87)
Utilidad del perfado 92.370.13 92.370,13
Participacién Trabajadores (13.855,52) (13.855,52)
Impuesto a i2 Renta (19.628,65) (19.628,85)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 150.000.00 16.774,27 12.879.99 342.343.51 58.885,96 580.883.73
¥ Utilidad del pericdo 74.220,16 74.220,18
Participacion Trabajadores (11.133,02) (11.133,02)
Impuesto a la Renta (15.974.49) (15.974.49)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 150.000.00 16.774,27 12.879.98 342.343.51 105.998.81 627.996.38 .

(1) El capital social esta representado por 150.000 Acciones de valor nominal de USD.1,00 cada una

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.




LIBRIMUNDI LIBRERIA INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado délares estadounidenses)

Detalle

Flujo de fondos generados por aclividades de

operacidn:
Utilidad (Pérdida) neta de! ejercicio
Depreciaciones y Amartizaciones

Cambios en aclivos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Crédito Tributario Renta a Favor
Cuenlas por pagar proveedores
Documentos por pagar
Obligaciones Administracion Tributaria
Obligacidn IESS
Provisiones Sociales
Otras cuentas por pagar
impuesto a la Renla por Pagar
Participacion Trabajadores
Distribucion de Ulilidades
Activos Diferidos

Fondos netos generados en las operaciones

Flujo de fondos aplicados a las actividades
de inversion: i
Incremento de Propiedad, planta y equipo
Incremento de Inventarios

Flujo de fondos aplicados a las actividades
de financiamiento:

Incremento {Decremento). neto de fondos
Efective a principio de afio

Efectivo al fin del afio

2008 2005
47.112,65 58.885,96
- 19.420,20
47.112,65 78.308,16
(44.513,02) 19.401,13
1.387.90 8.226,87
117.271,10 (60.893,46)
(17.224,11) (421,10)
(12.928,10) -
(512,37) (4.116,95)
17.168,15 (198,55)
88.797.65 4.188,03
15.874.49
11.133,02
- (52.028,87)
(1.128.87) (24.192,00)
175.425,84 {110.034,90)
222 538,49 (31.728,74)
(247.102,30) 10.266,99
37.021,44 {75.346,41)
(210.080,86) (65.079,42)
12 457 63 (96.808,%6)
83.452,06 180.260,22
95.909,69 83.452,06

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.



LIBRIMUNDI LIBRERIA INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2006

NOTA 1 - DPERACIOiUES

La compafia fue conslituida mediante escritura pablica de 24 de Noviembre de 1998 en Quito, e
inscrita en el Registro Mercantil el 29 de Enero de 1999, con un gcapital inicial de
5/.200..000.000,c0 con el objeto 'de dedicarse a la importacién, exportacion, comercializacion,
representacién, distribucidn, edicién y promocion de libros en general; discos compactos; afiches,
postales, y revistas.

El capital social al 1 de Enero del 2006 es de USD. 150.000,00

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros
Los estados financieros han sido breparados con base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

(NEC) y eslan basados en el costo histdrico, modificados para propiedad planta y equipos, otras
activos y patrimonio, de acuerdo a procedimientos de ajuste establecidas en fa NEC 17,

Ingresos y gastos

Se reconocen sobre la base de lo devengado.

Propiedades planta y equipos

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en
la NEC 17, segun corresponda, menos la correspondiente depreciacidn acumulada,

El valor de los aclivos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados, se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce |a venta o el retiro y, el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacion de los activos, se registra con cargo a los costos y gastos del gjercicio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar los actives durante su vida util estimada.

Cargos diferidos y otros activos

Corresponden a Gastos preoperacionales, que se amortizan por el método de linea recta. Se muestran
al costo histdrico o valor ajustade y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17,
segun corresponda, menos la correspondiente amortizacion acumulada,

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Correspande al 15% de la utilidad anual que la compafiia debe reconocer a sus trabajadares, de
acuerdo con |a legislacion laboral vigente.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{continuacién)

Provision para impuesto alarenta °

Qurante el afio 2008, la tarifa para e! impuesto a la renta se calcula mediante Ia tasa de impuesto del
25% aplicable a las utilidades gravables sujetas a distribucidon y del 15% sobre las utilidades gravables
sujelas a capitafizacion.

Jubilacién patronal

La compaiia no constituyd una provisidn para este rubro porque considera que el numero de
empleados y su antigiedad no justifica la realizacién de cargos por este concepto.

Reserva de capital

Esta cuenta incluida en el Patrimonio registra la contrapartida de los ajustes por correccion de brecha 1
entre inflacion y devaluacion de las cuentas de Activos, Pasivos no monetarios y del Patrimonio; que se
imputaron iniciaimente a la cuenta Reserva por revalorizacion de! patrimonio para su posterior

transferencia, junto con el saldo de la cuenta reexpresidn manetaria, a la cuenta reserva de capital.

En el afio 2004 se transfiere USD. 142.000,00 dblares de dicha reserva de capital para aumento de
capital, segtn Escritura del 14 de Abril del 2004 y Registro mercantil N° 3776 de 21 de Mayo del 2004.

NOTA 3-CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2006 comprende:

Detalle 2008 2005
Caja 22.337.26 853.74
Bancos 73,572.43 82,598.32
Total al 31 de diclembre . 95,909.69 83,452 .06
NOTA 4 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2006 comprende:
Detalie . 2006 2005
Clientes 72,435.38 63,269.42
Cuentas por cobrar Tarjetas de Créadito 78,069.55 55,623.39
{-) Resarva deudores (48.32) (2,828.85)
Cuentas por Cobrar empleados 3,086.72 -
Préstamos empieados 1,974.44 2.554.12
Garantla Astiendos 2,868.00 1.168.00
Cheques protestados 1,296.22 49.69
Otras Cuentas paor Cobrar 4,865.79 -
Total al 31 de diciembra 164,347.79 118,834.77
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NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2006 comprende:

Tasa anuaide
Detalle 2006 2005 dapreciacidn
%
Edificios 176,2586.10 - 5%
Instalaciones . §3,146.20 62,876.54 10%
Muebles y enseres de Oficina 64,155.34 41,325,84 10%
Equipo de computacion 25,641.63 78,606.76 33%
Equipo electrénico 5371.50 - 10%
Vehiculos 14,289.12 14,289.12 20%
Total Activo Fijo 338,890.80 197,098.26
Menos Depreciacion Acumulada {52,176.65) (157 477.32)
Total Activo Fijo Neto 288,723.24 30,620.94
El movimiento de los afios del rubro son los siguientes:
Detalls 2008 2005
Saldos iniciales al 1 de enero 39,620.94 69,308.13
Adiciones/disminuciones netas 264,312.83 {10.267.19)
Depraciacion del ejercicio (17,210.53) {19,420.00)
Saldos final al 31 de diciembre 286,723.24 39,620.94
NOTA 8 — ACTIVO DIFERIDO
Al 31 de diciembre de 2006 comprende:
Detalle 2008 2005
Gastos de Organizacién (San Luis) 25,320.87 24,192.00
Total al 31 de diciembre 25 320.87 24,192.00
NOTA 7 - INVENTARIOS
Los siguientes son los saldes de Inventarios por existencias:
2008 2005 -
INVENTARIOS
Bodega 213.919,20 443.231,563
Juan Leon Mera 277.332,45 2786.912.91
Quicentro 149.189,48 133.062,40
Cumbaya 110.589,79 94.656,24
San Luis 116.294,62 -
Plaza Foch 41.352,74 -
CC.Metropolitano 3.048 56 -
Ediciones en Proceso {4.722,75) 4.302,16
Importaciones en transito 26.475,88 16.011,27
Total al 31 de diciembre 933.44997 970.176,51




NOTA 8. ~IMPUESTOS ANTICIPADOS

Los siguientes son los saldos al 31 de diciembre del 2006

2006 2005
IMPUESTOS ANTICIPADOS
Anlicipos Impuesto Renta - 10,401.91
Retencicnes enla Fuente 11,182.48 2,168.47
Tolal al 31 de diciembre 11,182.48 12,570.38
NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2006 comprende:;
Detalle 2006 2005
Proveedores Nacionales 146.718,86 154.734,09
Proveedores Exterior 478.084,99 349.620,42
Proviisones Socieales 35.588,83 39.860,12
Participacidn 15%Trabajadores 11.133,02 13.855,52
Obligaciones Con el IESS : 15.287.78 15.800,15
Obligaciones Fiscales 7.605,21 904,66
Impueste a la renta por pagar 16.974,49 19.628,65
Préstamos Bancarios por pagar - 17.224,11
Otras Cuentas por Pagar 178.534,48 17.088 44
Consignacionas por Liquidar - 40.541,67
Total al 31 de diciembre 888.937,66 669.257,83
NOTA 10 ~ SOBREGIROS BANCARIOS
Al 31 de diciembre de 2006 comprende:
- Tasa % T
Detalle , 2006 asa 2005 :::a
Scbregiros bancarios
Sobregiro Banco Internacional (N 39.443.14 17,2241
Total al 31 de diciembre - 39,443.14 17,224.11

{1} Sobregiro del Banco Internacional al 31 de Diciembre del 2006,
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NOTA 13 - CAPITAL SbCIAL PAGADO

La empresa se constituyd con un capital inicial de S/. 200..000.000,00 (sucres) mediante Escritura
Publica celebrada el 24 de Noviembre de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil del mismeo cantén el
29 de Enero de 1599,

En el afio 2004, la compafiia incrementd su capital pagado en USD. 142.000,00 llegando a un valor
total de USD, 150.000,00 cuyo aumentc de capital fue utilizando la cuenta RESERVA DE CAPITAL,
segun consla en Escritura otorgada ante el notario Vigésimo Cuarto del Distrito Metropolitano de Quito
Dr. Sebastian Valdivieso Cueva el 19 de Abril de 2004, e inscrita en el Registro Mercantil de! Cantén
Quilo y consta en el repertorio bajo &l ndmero 3776 de 21 de Mayo de 2004.

El capital suscrito y pagado de la compafia al 31 de diciembre del 2006 comprende 150.000 acciones
con un valor nominal de USD. 1,00 cada una.

NOTA 14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la compafia reserva el 5% de Ia utilidad neta del afio a una
reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal

no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas

NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Reforma Tributaria, publicada en el Registro Oficial No. 325 de 14 de mayo
de 2001, reformatorio del Art. 38 de la Ley de Régimen Tributario Intemo, eslablece que las sociedades
que reinviertan las ulilidades que obtengan podran beneficiarse con una reduccién de! 10% en la tarifa
del Impuesto a la Renta, siempre gue efectle el correspondiente aumento de capital, el mismo que se
perfeccionard con la inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aque! en que se generaron las ulilidades materia de la reinversion.

NOTA 16— EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisién del presente informe no se

produjeron eventos qie, en la opinidn de la administracion de la compafiia, pudieran ser
revelados.
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