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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas de 
UBRIMUNDI S.A. 

Informe sobre los estados financieros 
He auditado a los Estados Financieros que se adjuntan de LIBRIMUNDI S.A., que comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de 
resultado Integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia por el estado financiero 

  

La Gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de 
stos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financier: 
NIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la 
preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error, 

  

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en 
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos 
y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros están 
Ilbres de errores materiales. 

Una auditoria comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del jicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error 
material en los estados financieros debido al fraude o error Al efectuar esta evaluación de 
riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de diseñar 
procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, poro no con el propósito de 
expresar una Opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoria 
también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de 
que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación 
de la presentación general de los estados financieros. 
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría 

  

Opinión 
En mi opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la posición financiera de LIBRIMUNDI S.A., al 31 de diciembre del 2014, el 
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
acuerdo con Normas Internacionales Financiera —NIIF. 

Mi opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía LIBRIMUNDI S.A, 
¡como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, se 
emite por separado. 

Quito, 2 de abril del 2015 d) Or 

CPA, Ink Byron Tamayo 6 
RNAE NO, 693 
RNC No, 23522 
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LIBRIMUNDI SA, 
ESTADO DE SUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

  

acivos oras 2014 20 

ACTIVOS COREA 
Eectvoy bancos s mos 2120 

Cuentas por cobrar comer 
aras cues por cobrar . 1254291 2099091 imantaios 7 20905 1055216 
Activos por impuestos corriente : 2304s9 208226 
Total activos corrientes 283430 2554502 
ACTIVOS O CONENTES: 

Propiedades, lanta y euipo 3 595499 79508 
Otros activos 1032 705 190978 

Tota activos no cortantes 62508 330487 

Tora on rs 

Ver notas alos estados financieros 

  

2 
Eco. Francisco Dalmau 
Gerente General 

 



  

  

PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS 2014 203 

PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones con Instituciones Financieras 2 nan 18379 
Cuentas por pagar comercial 3 1734752 2049470 Otras cuentas por pagar 1 70919 146502 

Total pasivos corrientes 1877492 2210351 
PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones con Instituciones Financieras UP 15 250.00 . 
Cuentas por pagar comerciales y 
tras cuentas por pagar. 16 41567 
Obligaciones por beneficios definidos v 19305 76.192 

Total pasivos no corrientes 329905 17859 

Total pasivos. 2207397 2332210 

PATRIMONIO: a 
Capital social 1,703,494 1703494 
Reserva legal 864 a6 
Reserva por Revalorización 179467 
Resultados Acumulados. (508.420) 1601316) 
Otras reservas - 

Ajustes MIE (02410 lar) 
Resultados del Ejercicio 5235 12897 

Total patrimonio. 1399031 135», 

oras 

Eco. francisco Dalmau. 
Gerente General. 

   



INGRESOS OPERACIONALES 

COSTO DEVENTAS 

UTIUDAD BRUTA EN VENTAS 

Gastos de Administración y Ventas 

UTILIDAD OPERACIONAL 

Otros Ingresos/Gastos. 
Otros Gastos no operacionales. 

"UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA, PT Y RESERVAS 
Menos: 

19% Participación trabajadores. 
Gasto Impuesto alarenta corriente y diferido 

Total 
"UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 

LIBRIMUNO! SA. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

20 2013 

5437,282 — 5,541,041 

2969133 2,954,645 

268,149 2,586,396 

¿o 21 

126109 288275 

104.432 103,826 

2707 1808 

3256 27,667 
11968 63884 
15,224 92897 
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
PORLOSAAÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 
[Expresado en dólares americanos) 

20 
FLLUOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Recibido de Ciiemtes 5282083 5364384 
Pagado proveedores y empleñdos (5084227) (5147253) 
Costos financieros 1008432) — (195377) 
Otros Ingresos. (9740) 
Flectvo neto proveniente de actividades de 

operación CNE A 

FLUUOS DE KFECIIVO POR ACTIVIDADES DE IIVERSIÓN: 
Asiciones netas propiedad y equipos a32a11) (84920) 
cto neo utilizado en actividades de 

inversión (32313) 

FLUNOS DE EPECIIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Obligaciones Bancarias 20831 5052 

lectivo neto utilizado es actividades de financiamiento 20030 5052 

CNA Y EQUIVALENTES: 
Incremento neto durante el año. 159906 — (27315) 
Saldo al Inicio del año, 212269 

Saldo al final del año 

— 
Fco. frandco Dalma 

Gerente General 

 



LUBRIMUNO! S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1. INFORMACION GENERAL 

LIBRIMUNDI S.A, fue constituida en el Ecuador el 24 de n 

  

mmbre de 1998, 

Objetivo principal.» es importación, exportación, comercialización, distribución, edición y promoción de 
libros en general 

Sus oficinas principales se encuentran ubicadas en el sector de Av. Interoceánica Km 11 %, Sector Los 
Guabos, Edificio Hilanderías Cumbayá PS. 

La información contenida en estos estados financieros es responsable de la administración de la 
Compañía. 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NI1F) 

2.2 Bases de preparación - Los estados financieros de LIBRIMUNDI, comprenden los 
estados de situación financiera al 31 de diciembre de 2014. Estos estados financieros 
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(0) 

2.3 Efectivo y bancos - Corresponde a activos financieros altamente líquidos y depósitos de 
efectivo en cuentas bancarias. 

2.4 Inventarios — los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto 
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado El valor neto realizable 
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminación y los 
costos necesarios para la venta.



2.5 Propiedades, planta y equipo 

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades, 
planta y equipo se medirán inicialmente por su costo, excepto por ciertas 
propiedades que fueron revaluadas y consideradas como costo atribuido de 
acuerdo a lo permitido por la NIF 1, 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición mas 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento y de ser el caso, la estimación inicial de cualquier 
costo de desmantelamiento y retiro del elemente o de rehabilitación de la 
Ubicación del activo, 

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del 
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor. 

| 
Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo 
que se incurren. 

2.5.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta y equipo 
se deprecia de acuerdo con el método de línea recta La vida útil estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

  

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y 
equipo y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación 

fem Vida útil fen años) 

Edificios 30-40 
Maquinaria y equipo, 1045 

Muebles y enseres 2 
Vehículos 68 
Equipo de computación 57 
Equipo bajo arrendamiento financiero 5 

10



2.5.4 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero — Los activos mantenidos 
bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida útil 
estimada igual a los activos poseídos, si esta es menor, por el plazo de 
arrendamiento correspondiente 

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que 
surja del retiro o ventas de una partida de propiedades, planta y equi 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libras del 
activo y reconocida en resultados. 

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo, la Compañía 
evalúa los valores en libro de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un 
Indo de que stos acia hn sui luna pera por deter En alles, 
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de 
determinar el alcance de la pérdida por deterior (de haber alguna). 

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta 
el valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en 
libros incrementado no excede el valor en libro que se habría calculado si ho se 
hubiera reconocido la perdida por deterioro para dicho activo en años anteriores. El 
reverso de una perdida por deterioro es reconocido automáticamente en resultados 

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del mo ala 
renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.7.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad 
gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiére de 
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

2.7.2. Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos 
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por 
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las ms 
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por 
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 

u



probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las 
que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las. tasas 

fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele. 

La Compañía compensa activos por impuesto diferidos o con pasivos por 
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos 
en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y 
pasivos como netos. 

2.7.3. Impuestos corriente y diferidos — Los impuestos corrientes y diferidos se 
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en 
la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se 
reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de 
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimación de la recuper 
de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar 
el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de una 
combinación de negocios. 

2.8 Provislones — Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una 
obligación presente (ya se legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es 

  

fiable del porte de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del dese 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, tenierjdo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una 
provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, 
su valor en libros representa el valor de dicho flujo de efectivo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios cos. 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un



activo si es virtualmente cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la ci 
por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

2.9 Beneficios a empleados 

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucié 
costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificacióf 
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Cf 

jenta 

E 
por 

fédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo 

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los 
resultados del año: 

  2.9.2 Participación a trabajadores — La Compañía reconoce un pasivo y un 
por la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañí 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de act 

osiciones legales. 

  

2.10 — Reconocimiento de ingresos = Los ingresos se calculan al valor razonable 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimal 
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía 
otorgar 

2.101 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de las activi 
ordinarias de la empresa por la venta de libros, se reconocen la mot 
que la Compañía trasfiere los riesgos y beneficios, de tipo signifi 
derivados de la propiedad de los bienes, el importe de los ingre: 
costos incurridos, o por incurrir. En relación con la transacción puede 
medido con fal 
económicos asociados con la transacción, 

    

2.10.2 Prestación de servicios = Los ingresos provenientes de contratos de se 
se reconocen en la medida en que se presta el servicio. 

2.11 — Costo y Gastos — Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los e 
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de l 
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo más cerca en el 
conocen. 

lgasto 
Este 
jerdo 

dela 
lo de 
uede 

lades 
sento 

cativo, 
y los 
n ser 

lad y es probable que la Compañía reciba los beneficios 

stos y 
fecha 

jue se   
a



2.12 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los das 
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, 
salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. | 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o pdr una 
'norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tierjen la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

2.13 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a 
la fecha de negociación cuando se realiza una compra o venta de un áctivo 
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la 
transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable 
¡con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razongble y 
cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad al costo de amortización o al valor razonable 

Actualmente, los activos financieros de la Compañía corresponden únicamente a la 
categoría de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La 
clasificación de los instrumentos financieros depende del propósito con el que se 
adquirieron los mismos. | 
La administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el 
momento del reconocimiento inicial. 

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Las cuentas por 
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros, que no 
cotizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden all costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos 

cualquier deterioro. |



2.14. Pasivos financieros emitidos por la Compañía — Los instrumentos de di 
patrimonio son clasificados como pasivos financieros de conformidad 
sustancia del acuerdo contractual. 

   

    

   

     
   

   

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su 
valor al de probable realización Dicha provisión se constituye en función de 
un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación 
financiera, que se clasifican como activos no corrientes, 

periodo. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo mi 
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y ls fl 

descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, 
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provi 
recuperación posterior de los valores previamente eliminados se 
en créditos contra la cuenta de provisión. 

efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los ri 
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 eses 

después de la fecha del estado de situación financiera. 
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2.14.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicia 
a su valor razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos 
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el 
método de interés efectivo 

2.14.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Las cuentás por 
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, qhe no 
cotizan en un mercado activo, 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva 
La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de 
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformid: 
los términos crediticios pre acordados. 

2.14.3 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo finarciero 
si, y solo si, expira, cancelan o cumplen sus obligaciones. 

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFOR! 
FINANCIERA (NIF) 

ON 

cronograma de aplicación según lo dispuesto en la Resolución No. 08 G.DSC. 010 del Po de 
noviembre del 2008. La Compañía está obligada a presentar sus estados financierbs de 
acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012 
Conforme a esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compañía prepafó sus 
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptadogen el 
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compañía son 
preparados de acuerdo a NI. 
De acuerdo a lo antes indicado, la Compañía definió como su periodo de transición a lás NUF 
el año 2011, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación 
el 1 de enero del 2012 

16



3.1 Excepciones a la aplicación retroactiva aplicadas por la Compañía 

) Estimaciones — La NIlF 1 establece que las estimaciones de la Compañía realizadas 
según las NIIF, en la fecha de transición, sean coherentes con las estimaciones hechas 
para la misma fecha según los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes 
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las políticas contables), a menos que 
exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erróneas. 

  

Esta exención también se aplica a los periodos comparativos presentados én los 
Primeros estados financieros según NIF. 

UBRIMUNDI, no ha modificado ninguna estimación utilizada para el cálculo de 
previamente reportados bajo PGCA anteriores ni a la fecha de transición (1 se loe 
del 2012) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011). 

3.2 Exenciones a la aplicación retroactiva elegidas por la Compañía 

a), Uso de valor razonable como costo atribuido - La exención de la NIF qa 
optar, en la fecha de transición a las NIF, por la medición de una partida de 
propiedades, planta y equipo por su valor razonable, y utilizar este [valor 
ratonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIF 1 establece que la 
Compañía podrá elegir utilizar una revaluación según PCGA anteriores db una 
partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transición o 
anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluación, si esta fue p esa 
fecha sustancialmente comprable: 

a) Alvalor razonable; o 
b) Al costo, o al costo depreciado según las NIF. 

UBRIMUNOI S.A,, optó por la medición de partidas de propiedades, pl 
equipo a su valor al costo depreciado, determinando de esta forma nl 
valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuev 
útiles remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de los 
propiedad, planta y equipo, la Compañía ha considerado, el costo dep 
revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de tran: 
que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NI. 
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b) Arrendamientos — La exención de la NIF 1 establece que la Compa fut 
determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transición a las NIF coritiene 
un arrendamiento, a partir de la consideración de los hechos y circunstáncias 
existentes a dicha fecha. 

UBRIMUNOI S.A, décidió utilizar esta exención y por lo tanto ha considerado 
los hechos y circunstancias existentes a la fecha de transición para deterfninar 
la existencia de arriendos implícitos en sus contratos y acuerdos. 

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherenteg a la 

. 

  

actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación 
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión He la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciónfde la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegara diferir de sus efectos finale 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisioneg a las 
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y periodos futuros si la 
revisión afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la admini 
dela compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

    

Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se 
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún ipdicio 
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que pxista 
algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si sq trata 
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se 
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el acfivo. 

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor de uso 
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Ci 
determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadofas de 
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del actipo, se 
registra la correspondiente provisión por pérdida de deterioro por la diferencia, con cprgo a 
resultados. 
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son reveftidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
incrementando el valor del activo con abonos a resultados con el límite del valor en libros 
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

4.2. Provisiones de beneficios a empleados.- El valor presente de las provisionés de 
beneficios a empleados depende de varios factores que son determinados en función a un 
cálculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determifar el 
valor neto del costo para los beneficios incluyen, una tasa de descuento. Cualquier cámbio 
en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de beneficios a empleddos. 

El actuario contratado por la Compañía determina la tasa de descuento, la tada de 
mortalidad y rotación al final de cada año. La tasa de descuento es la tasa de interéf que 
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de efáctivo estimados que e espera vana sr requeridos pora cumple con la obigacón E 1 
beneficios. 

Durante el año 2014, la Compañía reconoció la provisión de beneficios a empleados don el 
respaldo del estudio actuarial realizado por la Empresa Actuaria Consultores Cía. Ltda. 

4.3 Estimación de vidas útiles de propiedad, planta y equipo.- La estimación de las|vidas 
útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3. 
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Untosumen de cuantos como sige 
ETUSECIES Ena a 
CONCESIÓN TAGSA nas 50] 
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AMORTIZACIÓN CONCESIÓN TAGSA 1500] lazos 
AMORTZACIONCONCESIÓN QUPORT. 12192 asta 
AAORTIZACIONCONCESION FUNDACION CHARLES DARAN 15344 
AMORTIZACIÓN MEJORAS. 370! 

JOTA us (92 
mesos 906 

(A 
OBLIGACIONES ARANGENS 
Untesumen de e cuanta es como sig se 

SOBREORO BANCARIO sera 
VSABANCO INTERNACIONAL 3700 6500) 
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El sobregiro contratado con el Banco del Pichincha fue cancelado en los primeros días del es de 
enero del año 2015. 
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Comesponde a vns proveedores loas 

PROVEEDORES LOCACALS m7 ma 
CUSTODIOSDECMAOICAS 155 7 CUENTAS POR PAGAR FRANCSCO DALAMA : 27 
a AAA do TOTAL PROVEEDOMES HAGONALES as Lapse 

+ TComeonde a vanos proveedores deexterior 

Dentro de los proveedores Nacionales los más representativos son: 
EDIECUATORIAL. 15,368.01 
EDITORES NACIONALES SOCIEDAD ANONIMA 20.835,26 

EDIOCEANO 76.390,03 
EDITORIAL PLANETA DEL ECUADOR SAA. 194,673.02 
ELLIBRO CÍA. LTDA. 12,509.91 
PRODUCTOS SKSFARMS CÍA. LTDA. 10.913,73 
TERMINAL AEROPORTUARIA DE GUAYAQUIL 28.523.88 
TRADISEDO S.A. 11.19535 
UNIVERSIDAD SAN FRANCISCO DE QUITO. 1551810 

Esta muestra representa el 47% 285.927,29 

Dentro de los principales proveedores del exterior se encuentran: 
RANDOM HO con un 24% 191,069.97 

 ADVANCRED MARKETING SDE L.DE CV. 21.647.965 
ASSIMIL 10,236.79 
DISTRIBUIDORA Y EDITORA ALFAGUARA S.A. 15.741,32 
EDISIONES 8 COLOMBIA 36.033,25 

FOCA EDISIONES. 16.012,53 
HERDER EDITORIAL S.L. 1024531 
JUVENTUD EDITORIALSA. 1144489 
METAS EDISIONES 21.560.58 
NUEVO EXTREMO EDITORIAL. 25,926.19 
PARRAGON . 38,532.70 
Esta muestra represento 58% 398,451.49 

Eltotal de Pasivos Corrientes es de US 1"719.528 lo que representa el 78% del total de pasivos.| 
A sec ed 
perjuicios en la gestión y operación de la empresa LIBRIMUNDIS.A, si no se buscan alternativa y/o 
estrategias que coadyuven ala reducción de dichos pasivos. 
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19. Impuesto a la renta reconocidos en los resultados.- Una reconciliación entre la utilidad 
según estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta es como sigue. 

Utilidad según estados financieros 
antes del Impuesto a la renta. 
Gastos no Deducibles 
Deducciones especiales (remuneraciones 
empleados con discapacidad) 
Otras deducciones 
Utilidad gravable 
Impuesto a la renta causado (1) 
Gasto por Impuesto a la Renta" 
Impuesto a la renta corriente 
Impuesto a la renta diferido 
Total 

2014 

18.451,06 

35.947,67 

54.398,73 

11.967,72 

156.781 

133.601 

290.382 

63.884. 

013 
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(1) De conformidad con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 
22% sobre la utilidades sujetas a distribución (22% para el año 2013) 

(2) A partir del año 2010 se debe cónsiderar como impuesto ala renta mínimo el valor del art 
calculado el cual resulta de la suma matemática del 0.4 % del activo, 0,2% del patrimonig 0,4% 
de ingresos grabados y 0,2% de costos y gastos deducibles 

  

20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a larenta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro te un 
mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US $ 5 millones, están obligados a 
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones hab sido 
efectuadas a valores de plena competencia 

  

Durante el año 2014, LIBRIMUNDI S.A,, realizó transacciones por importe inferior al importe 
acumulado con parte relacionadas del exterior, por lo cual, LIBRIMUDI S.A, no se encuentra 
obligada a presentar un estudio de precios de transferencia. 

21. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la. Sociedad está expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que puede 
afectar de manera más O menos significativa al valor económico de sus flujos y activos|y, en 
consecuencia, sus resultados. 

La Sociedad dispone de una organización y de sistemas de información, gestionados por la 
Administración, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud y proponer 
medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad! 

  

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una 
caracterización y cuantificación de estos y una descripción de las medidas de mitfación 
actualmente es uso, si fuere el caso. 

debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fas y variables. El riesgo es mapejado 
por la Sociedad manteniendo una combinación apropiada entre los préstamos a tasa fija|y tasa 
variable 

Riesgo en las tosas de interés- La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de pe 

Riesgo de crédito-El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla don sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sociedad La Sociepad ha 
adoptado una política de involucrarse básicamente con partes solventes y obtener sufifientes 
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida fingnciera 
ocasionada por los incumplimientos. 
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Las cuentas comerciales por cobrar, están compuestas por un número limitado de cientes, 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por las facturas comerciales de los 
proyectos y en diferentes áreas geográficas. La evaluación de crédito continua se realiza 

condiciones financieras de los clientes. La Sociedad no mantiene exposiciones de riesgo de 

cliente específico no excedió del 9% de la cartera total en ningún momento durante el año, 

Riesgo de Liquidez.- La Administración de la Sociedad tiene la responsabilidad final por la ge 
Iíquidez. La Administración ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de 

de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo 
La Sociedad maneja riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades financieras. 
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y concillando los per 
vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

Riesgo de Capital.- La Sociedad gestiona su capital para asegurarse que estará en capacidhd de 
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accioniftas a 

través de la optimización de sus pasivos y patrimonio. 

    

dirección, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la 
Como parte de esta revisión se a 
capital 

a al 

  

1 el costo del capital y los riesgos asociados con cada 

Categorías de Instrumentos Financieros. 

El detalle de los octivos y Pasivos Financieros mantenidos por la Sociedad es como sigue: 

Valor razonable de los Instrumentos financieros 

La Administración de la Sociedad considera que los importes en libros de los caos y 
pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a su [valor 

razonable. 

Activos Financieros. 
+ Efectivo y Equivalentes 
+ Cuentas y Documentos por Cobrar 

sivos Financieros   

+ Obligaciones Bancarias 
+ Cuentas y Documentos por Pagar 
+ Otras Cuentas por Pagar 
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Valor razonable de los instrumentos financieros 

La Administración de LIBRIMUNDI S.A,, considera que los importes en los libros de los activos y 
pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a su valor razonable 
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unitario 

Aportes Futuras Capitalizaciones .- Constituyen aportes en efectivo realizados por los acciohisas, 
para sustentar las operaciones de la Compañí. 

OA 
RESERVA LEGAL 
  tocan dea UA TAE 
  

  

  

      TOTAL 7 26 
  

Reserva Legal- La Ley de Compañías requiere que 

totalidad 

  

se por lo menos el 5% de la ganancia del año sea 
apropiado como reserva legal hasta que esta como mínimo alcance el 20% del capital socia) Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitaizada|en su 

  RESERVA POR REVALORIZACIÓN DE ACTIVOS FUOS 
  

  

    
      
RESERVAPOR REVALORACION DE ACTOS FUOS voor] 

Crorar 73401]     
  

Reserva según PEGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital y por valbación 
podrán ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, pofrá ser 
capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrán ser devueltas en el caso de liquidación de la 
Compañía 
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NUF y fe los 
saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución No SC.CL.CPA.IFRS.G.11.007 emitida por 

  

  

  

  

  

              
  

participación sobre este saldo y podrá ser devuelta 

  

enel caso de liquidación de la compañía. 

  

OA 
RESULTADOS EFECTOS NIF 
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TOTAL zan] Taza) 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF - incluje los 
valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF Elísaldo 
acreedor podrá ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para 
el pago de dividendos y no podrá ser capitalizado Los trabajadores no tendrán derecho [a una 
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RESULTADOS ACUMILADOS (sosazo (601310) 
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Reservas según PCGA anteriores: Los saldos acreedores de las reservas de capital podrán ser 
utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere podrá ser capit 
Los saldos de estas cuentas podrán ser devueltos en el caso de liquidación de la compañía 

zado. 
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Los Ingresos de la Compañía han sido generados con clientes externos ubicados principalmente en 
las diferentes cludades del paí 
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23. EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre de 2014 y hasta la emisión de nuestro informe de auditoría 2 de al 
2015 no se produjeron eventos, que en opinión de la administración de la Compañía 
tener un efecto significativos sobre los estados financieros que se adjuntan. 

Con fecha 27 de enero de 2015 existió una Transferencia de Acciones por parte de: 

Alfonso Lincon Reece Dousdeves a favor de Corporación Favorita CA. — US$355.774 
Carlos Ramiro Almeida Tinajero a Corporación Favorita C.A. US $ 390,849 
RURALVIASA S.A. a Corporación Favorita C.A. US$ 531.147 
Con esta nueva estructura Corporación Favorita es dueña de US $ 1277770 acciones cf 
Porcentaje de participación del 75% en la empresa LIBRIMUNDI S.A. 

24. — APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

Los estados financieros del año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados! 
Administración de la Compañía _ y posteriormente serán presentados a la Junta Genel 
Accionistas para su aprobación definitiva. En opinión de la Administración de la Compaf 
estados financieros serán aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones. 
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