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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
accionistas de

Moderna Alimentos S.A.

Quito, 14 de marzo del 2003

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Moderna Alimentos S.A. al 31 de diciembre del
2002 y 2001 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Moderna Alimentos S.A. al 31 de diciembre del
2002 y 2001 vy los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afo terminado en esas fechas de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en las Notas 1, 3 y 8 a los estados financieros la operacién més importante de
Moderna Alimentos S.A. corresponde a la venta al PNUD de colacién escolar, a los precios y bajo
las condiciones establecidas con dicha entidad.
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Como se explica en la Nota 2 m) a los estados financieros, la Compaiia, de acuerdo con lo
permitido por los Organismos de Control, durante el ano 2001 decidi6 valorar su terreno con base
en un avaldo técnico realizado por un perito independiente.

s ha@ose Copnt ol Lo

No. de Registro en la José Aguirre Silva
Superintendencia de Representante Legal
Companias: 011 No. de Licencia

Profesional: 14895

(2)




MODERNA ALIMENTOS S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2002 2001
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 108,556 20,598
Documentos y cuentas por cobrar
PNUD 3 14,784 1,121,809
Clientes y distribuidores 434,303 201,764
Compaitias relacionadas 13 344,369 101,342
Otros 28,273 22,392
821,729 1,447,307
Provisién para cuentas incobrables 1 (14,919) (18,602)
806,810 1,428,705
Inventarios 4 696,296 1,105,907
Gastos pagados por anticipado 5 225,870 71,107
Total del activo corriente 1,837,532 2,626,317
INVERSIONES PERMANENTES 6 253,304 166,368
PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO 7 3,214,146 3,203,201
OTROS ACTIVOS 8 892,580 299,677
Total del activo 6,197,562 6,295,563
\ Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte
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MODERNA ALIMENTOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en ddlares estadounidenses)

2002 2001
Ventas netas 9,427,975 6,790,536
Ingresos por servicios 106,538 146,698
Costo de los productos vendidos (6,985,155) (4,936,503)
Utilidad bruta 2,549,358 2,000,731
Gastos operativos
Ventas (1,207,271) (805,709)
Administrativos (992,448) (585,454)
Financieros (381,889) (386,824)
(2,581,608) (1,777,987)
(Pérdida) Utilidad operativa (32,250) 222,744
Otros ingresos (egresos), neto 80,041 {45,222)
Utilidad antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto a la renta 47,791 177,522
Participacion de los trabajadores en las utilidades (7,169) (38,398)
impuesto a la renta (991) (44,963)
Utilidad neta del afio 39,631 94,161
Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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MODERNA ALIMENTOS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002Y 2001
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Capital
a Notas social (1)

Reservi
Legal

Saldos al 1 de enero del 2001 101,053
Reavaltio técnico 7 -
Otros ajustes menores -
Pago de dividendos -

Ajuste de documentos y cuentas por
cobrar 3 -

Utilidad neta del afio -

3,00

Saldos al 31 de diciembre del 2001 101,053
Pago de dividendos -

Capitalizacion de la reserva por reavalio
técnico aprobada por la Junta General
de accionistas de fecha 10 de mayo del 2001 15 709,745

Utilidad neta del afo -

3,0C

Saldos al 31 de diciembre del 2002 810,798

3,0C

(1)  Véase Nota 15.

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte
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MODERNA ALIMENTOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
2 Notas 2002 2001
Flujo de efectivo de las operaciones
Utilidad neta del afo 39,631 94,161
Ma4s cargos a resultados que no representan movimientos de fondos
Depreciacion 7 293,414 283,927
Provisién para cuentas incobrables 1 13,332 18,602
Provisién para jubilacién patronal a largo plazo 1 28,425 75,754
Amortizaciones 85,865 12,393
460,667 484,837
Cambios de activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar 608,563 (749,007)
Inventarios 409,611 (828,046)
Gastos pagados por anticipado (154,763) 15,650
Otros activos (678,768) 126,757
Intereses por pagar (7,933) 15,148
Cuentas por pagar 233,302 (75,856)
Proveedores (162,693) 427,857
Anticipos PNUD (36,379) (132,744)
Otros anticipos 96,371 6,764
Pasivos acumulados (954) 60,649
Impuestos por pagar (57,932) 168,376
Documentos y cuentas por pagar 90,319 59,099
Otras provisiones - (9,068)
Beneficios sociales a largo plazo (11,100) -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las operaciones 788,311 (429,584)
Flujo de efectivo de las actividades de inversi6n:
Disminucion en las inversiones temporales - 131,435
(Incremento) en las inversiones permanentes (86,936) (7,765)
Adiciones de propiedades, planta y equipo, neto 7 (304,359) (178,624)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién {391,295) (54,954)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento (disminucién) de pasivos con compaiiias relacionadas 28,865 (182,523)
(Disminuci6n) incremento de sobregiros bancarios, obligaciones
bancarias y porcion corriente de la deuda a largo plazo (235,076) 711,679
Pago de dividendos (102,847) (47,016)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento (309,058) 482,140
(Disminucién) Aumento neto de efectivo 87,958 (2,398)
Efectivo al inicio del afio 20,598 22,996
Efectivo al fin de ano 108,556 20,598

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

— T~ M‘J} \/

Gonzalo Correa Fabian jaramillo

r
Cerente General Contralor \€e{1

géeé/ spedes

tador General




MODERNA ALIMENTOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida el 21 de marzo de 1956. La Junta General de Accionistas del 14 de
agosto del 2000, resolvi6 reformar el estatuto social de la Compafiia y cambiar la denominacion
de la Compaiifa de Panificadora Moderna S.A. a Moderna Alimentos S.A. Dichas resoluciones
fueron aprobadas por la Superintendencia de Compafiias segin Resoluciones 00-Q-1}-2825 y 01-
Q-1J-0140 del 5 de octubre del 2000 y 12 de enero del 2001 y registradas en el Registro Mercantil
el 12 de octubre del 2000 y 15 de febrero del 2001, respectivamente.

De acuerdo con sus estatutos, la Compaiiia tiene por objeto social la elaboracién y comercializacién
de todo tipo de productos alimenticios de consumo humano en todas sus fases y estados, entre
otras actividades.

El principal cliente de Moderna Alimentos S.A. es el Programa de las Naciones Unidas para el
Desarrollo (PNUD) en lo que respecta la provisién de colacién escolar (galleta y colada) para las
escuelas beneficiarias de ese programa, a precios y bajo condiciones establecidas con dicha
entidad. Fsta relacién se encuentra formalizada a través de un contrato suscrito el 1 de junio del
2001, sobre el cual se han firmado tres enmiendas, las cuales principalmente modifican el plazo
de prestacién de servicios, con lo cual la Compafia se obliga a seguir proveyendo de colacién
escolar a las escuelas participantes del programa del PNUD hasta el 31 de marzo del 2003. Este
contrato concentra aproximadamente un 70% de las operaciones de la Compadia. En
consecuencia, las actividades de la Compaiia y sus resultados dependen fundamentalmente de
las vinculaciones y acuerdos existentes con el PNUD (Véase Nota 3.)

Por otra parte la Comparia en diciembre del 2001 suscribié un convenio con del Programa
Mundial de Alimentos (PMA) hasta marzo del 2004, para el suministro de los productos
denominados “Mi Papilla” y “Mi Bebida” para el consumo de nifios menores a 2 afios y mujeres
embarazadas o en perfodos de lactancia.

Por lo mencionado en el parrafo anterior la Administracién de la Comparia durante el 2002
concentro parte de sus operaciones en la investigacién y lanzamiento al mercado de varios
productos bajo la marca “CERES”. Definiendo al 2003 como un ao estratégico de fortalecimiento
de esta marca en el mercado con productos de consumo masivo. Con este tipo de iniciativas la
Administracion de la Compania espera disminuir su dependencia con el programa del PNUD.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEQ) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ventas -

Los ingresos por ventas de colacién escolar al PNUD son registrados en el momento de la emisién de
la factura, es decir luego de completar la entrega de todos los productos establecidos en cada Orden
de produccién. (Véase Nota 3).

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, materias
primas y materiales, y material de empaque utilizando el método promedio para la imputacién de
las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor neto de realizacién de los
inventarios.

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con
la importacién.

Inversiones permanentes -

Las inversiones permanentes se muestran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares
estadounidenses de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda, el cual no excede
los valores patrimoniales proporcionales certificados por las entidades receptoras de las inversiones.
Los cuales son ajustados al cierre del ejercicio con cargo a resultados.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La Superintendencia de Compaiifas, no requiere para el afio 2002 la consolidaci6n de los estados
financieros de un accionista con los de sus subsidiarias segin lo establece la NEC No. 19. La referida
entidad de control ha establecido la aplicacién de la NEC antes mencionada a partir del afio 2003.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a ddlares estadounidenses de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada, excepto
por un terreno el cual se presenta al valor del avaltio técnico realizado por un perito independiente
en el ano 2001. El monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacion
econémica.

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacién de las propiedades, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del
ano, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante
su vida Gtil estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Otros activos -

Incluyen, entre otros, gastos de instalacién, licencias y programas de computacién, gastos
incurridos en el desarrollo del proyecto “CERES” (Véase Nota 1), gastos de adecuacién y
remodelacion de locales, seguros pagados por anticipado y otros gastos diferidos, y se muestran al
costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC
17, segin corresponda; menos la amortizacién acumulada. La amortizacién de estos gastos se
registra con cargo a las operaciones del afio con base en el método de linea recta en un periodo
de hasta 5 afios.

Adicionalmente se incluyen depésitos retenidos en garantia por el PNUD, equivalentes al 5%
sobre los pagos realizados a la Compaiiia, de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -
El 15% de la utilidad anual que la Compadia debe reconocer por concepto de participacion

laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Provisién para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. A partir del 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. La Compaidia calculé una parte de la provisién para impuesto del afo 2001 a la
tasa del 15% bajo el supuesto de que US$78,804 de las utilidades gravables serfan integramente
reinvertidas de acuerdo con las disposiciones legales. Debido a que la reinversion de utilidades
no se materializ6 de acuerdo con las referidas normas, la Compania determinard y cancelard
durante el 2003 la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes.

La Provisién de impuesto a la renta por el aiio 2002 fue calculada utilizando una tasa del 25% de
las utilidades gravables determinadas para dicho afio.

Reserva por reavaliio técnico -

Esta cuenta, incluida en el patrimonio, registra la contrapartida de la actualizacién de un terreno al
valor del avalio técnico, efectuado en el 2001 por un perito independiente, indicado en el literal 2
e). El saldo acreedor de la Reserva por reavallo técnico podré capitalizarse en la parte que exceda
las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas.
Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podrd utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compania. Durante el
2002, la Administracién de la Compania decidi6 capitalizar esta reserva, (Véase Nota 15).

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio vy
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000. ’

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la junta General de Accionistas. Esta reserva
no esta disponible para distribucién de dividendos ni podrd utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Cambios contables -

Como se explica en el literal 2 e), acogiéndose a opciones establecidas por los organismos de control
en el ano 2001 la Compania cambié el método de valuacién de un terreno, el mismo que al cierre
del referido ejercicio, se registra al valor del avaltio técnico practicado por un perito independiente.
Hasta el afio 2000 este inmueble se encontraba contabilizado al valor ajustado de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17. El efecto de este cambio, en el 2001, signific6 un mayor valor del rubro
Propiedades, planta y equipo y del patrimonio de US$709,745.

NOTA 3 - VENTAS, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR Y ANTICIPOS CON EL PNUD

Las ventas por el afio 2002 y 2001 y los saldos de documentos y cuentas por cobrar y anticipos con
el PNUD al 31 de diciembre del 2002 y 2001 se detallan a continuacién:

2002 2001
Ventas 5,883,641 4,215,301
Documentos y cuentas por cobrar (1)
Documentos y cuentas por cobrar facturadas 603,023 1,710,048
Notas de entrega vendidas (2) (588,239) (588,239)
Subtotal 14,784 1,121,809
Provisién para cuentas incobrables 11,211) (11,211)
Saldo al 31 de diciembre 3,573 1,110,598
Otros activos - depésitos en garantia (Véase Nota 8) 270,879 153,514
Pasivo corriente - anticipos (3) 35,796 72,175

(1) La Compariia durante el afio 2001 realiz6 ciertos ajustes correspondientes a afos anteriores y
al afo 2001 disminuyendo el rubro Documentos y cuentas por cobrar al PNUD en
US$156,562 con contrapartida a los Resultados acumulados. Véase Estados de cambios en el
patrimonio.

(2)  Corresponden a notas de entrega vendidas en 1999 a Entriland Trade, comparia constituida
bajo las leyes de la Republica de Uruguay, al 85% de su valor nominal. De acuerdo con el
compromiso adquirido con el comprador de las notas de entrega, la Compaiifa se hara cargo
de las gestiones de cobro de las mismas, para luego acreditar estos valores a favor de Entriland
Trade. La Compania durante el 2002 ha cobrado la totalidad de las notas de entrega antes

(5)




NOTA 3 - VENTAS, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR Y ANTICIPOS CON EL PNUD
(Continuacién)

referidas, por lo que espera entregar el dinero correspondiente a Entriland Trade durante el
2003.

Corresponden a los anticipos entregados por el PNUD como parte de pago; los cuales suelen
ser alimentos, tales como harina de trigo, leche en polvo, u otros. Estos anticipos, se liquidan
al momento de la emision de la factura. Véase descripcién de condiciones del contrato mas
adelante.

El PNUD es el principal cliente de la Compaiia. La venta de los productos se realiza con base en
el contrato suscrito entre Moderna Alimentos S.A. y el PNUD el 1 de junio del afo 2001 por un
plazo de 1 ano. Posteriormente, se firmaron tres enmiendas a dicho contrato, el 29 de agosto y 25
de septiembre del 2002 y 9 de enero del 2003, a través de las cuales principalmente se ampli6 la
fecha de vencimiento del referido contrato, el mismo que rige hasta el 31 de marzo del 2003. A
continuacién se resumen las principales condiciones que rigen el mencionado convenio:

El contrato es efectuado al amparo de un convenio firmado por el Gobierno Nacional y el
Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD), cuyo objetivo principal es el de
contribuir a una mejora de la calidad de la educacién bésica en las zonas mas pobres del pafs,
a través de la entrega de un complemento nutritivo para los nifios de familias pobres que
asisten a escuelas primarias.

Los productos a ser provistos por la Compania consisten en un complemento nutritivo de alto
contenido proteico en forma de galleta y colada.

El destino final de los productos son las escuelas beneficiarias del programa.

El contrato prevé como parte de pago alimentos donados por el Programa Mundial de
Alimentos que pueden ser harina de trigo, leche en polvo, u otros, en un porcentaje de hasta
el 30% del valor del contrato.

De enero a mayo del 2001, el producto se distribuia directamente en las escuelas beneficiarias
del programa. A partir de junio de 2001, con la renovacién del contrato se establecié que el
producto sea entregado en las bodegas designadas por el PNUD con base en 6rdenes de
produccién en donde se especifican cantidades de producto, fechas de entrega y su destino.

Los pagos son efectuados contra la presentacién de la factura, respaldada por notas de
remisién debidamente firmadas y aprobadas por los responsables de las bodegas y del PNUD.

El PNUD retiene el 5% como fondo de garantia del total facturado y cancelado a la
Companifa, el cual se devolvera a los seis meses de vida dtil del producto, contados a partir de
la fecha de entrega del producto. (Véase Nota 8).




NOTA 3 - VENTAS, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR Y ANTICIPOS CON EL PNUD
{Continuacion)

Si bien hasta la fecha de preparacién de los estados financieros adjuntos, aun se encuentra
pendiente la firma del nuevo contrato con el PNUD, la Compariia ha continuado vendiendo sus
productos a dicha institucién en funcién de las érdenes de produccién enviadas por el PNUD que
se encuentran amparadas en las “enmiendas” al contrato mencionadas anteriormente.

Las condiciones contractuales descritas anteriormente, no difieren substancialmente de las
establecidas en el contrato original que tuvo vigencia hasta el 31 de mayo de 2001, a excepcién de
la cldusula relacionada con la “entrega del producto”, tal como se menciona anteriormente. En
funcién de lo anotado, hasta mayo del 2001 la Compania registraba la cuenta por cobrar al PNUD y
el ingreso (por facturas pendientes de emisién) cuando las notas de entrega de la colacién escolar
eran firmadas por las escuelas beneficiarias del programa. Las notas de entrega firmadas por las
escuelas eran enviadas para la aprobacién del PNUD y una vez aprobadas se emitian las facturas
correspondientes. A partir de junio del 2001 la Compaiiia registra la cuenta por cobrar al PNUD y
el ingreso respectivo en el momento de la emisién de la factura, es decir luego de completar la
entrega de todos los productos establecidos en cada Orden de produccién; estas entregas son
formalizadas a través de notas de remisién las cuales son firmadas por los responsables de las
bodegas del PNUD.

Desde agosto del 2000 hasta agosto del 2001 la Comparnia facturaba sus productos al PNUD con
IVA tarifa 0% considerando que eran proteicos infantiles con base en el criterio de la Administracién;
tal criterio podria eventualmente no ser compartido por las autoridades competentes. A partir de
septiembre del 2001 la Compafiia, con base en instrucciones del PNUD, factura sus productos con
IVA tarifa 12%; no obstante, el Instituto Nacional de Higiene y Medicina Tropical “Leopoldo lzquieta
Pérez” certifica que dichos productos son considerados como alimentos proteicos infantiles,
calificacién que de acuerdo con disposiciones tributarias vigentes determinaria que estdn gravados
con IVA tarifa 0%.

Al 31 de diciembre del 2002 la Compariia mantiene una garantia bancaria a favor del PNUD por fiel
cumplimiento de las 6rdenes de produccién por US$302,788.

NOTA 4 - INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 4 - INVENTARIOS
(Continuacién)

Materias primas y materiales
Productos terminados
Material de empaque
Inventario en transito

NOTA 5 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Anticipos a proveedores
Impuestos
Otros anticipos

NOTA 6 - INVERSIONES PERMANENTES

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Ano 2002
Porcentaje de Valor
participacién  patrimonial
Razén social en el capital  proporcional

%

DSM Bakery Ingredients -

Ecuador S.A. (1) 39.80 170,300
H.O.V. Hotelera Quito S.A. 0.418 81,491
Electroquito S.A. - -

253,304

2002 2001
279,919 192,317
324,175 587,470
92,202 78,462
- 247,658
696,296 1,105,907
2002 2001
32,143 17,726
73,710 39,286
120,017 14,095
225,870 71,107
Valor
en libros Activos Pasivos Patrimonio
170,300 549,035 122,777 426,258 (2)
81,491 - - 19,486,525 (3)
1,513 - - -




NOTA 6 - INVERSIONES PERMANENTES
(Continuacién)

Ano 2001

Porcentaje de Valor

participacién  patrimonial Valor

Razén social en el capital  proporcional  en libros Activos Pasivos  Patrimonio
%
DSM Bakery ingredients -
Ecuador S.A. (2) 39.80 123,884 123,884 450,007 138,737 311,270 (1)

H.O.V. Hotelera Quito S.A. 0.418 80,741 40,971 - - -
Electroquito S.A. - - 1,513 - -

(M

(2)

3)

166,368

Compafifa constituida el 12 de mayo de 1995, cuyo objeto social es la elaboracién,
importacién, comercializacién, en el mercado interno y de exportacién, de pan, pasteleria,
galleteria y todo tipo de productos relacionados con la industria panificadora, asi como
materia prima, maquinaria y méas implementos. En el afio 2001 la Compafia cambi6 su
denominacién de Fermepan S.A. a DSM Bakery Ingredients - Ecuador S.A. (Véase Nota 13).

Surge de estados financieros auditados al 31 de diciembre del 2002 y 2001.
De acuerdo a confirmacién por parte de H.O.V Hotelera Quito S.A. al 31 de diciembre del

2002. Esta confirmacién no incluye el monto de los activos y pasivos de H.O.V Hotelera
Quito S.A. a la mencionada fecha.

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTAYY EQUIPO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

{Continuacion)

Edificios

Irstalaciones

Maquinaria y equipo

Muebles y enseres y equipos de oficina
juipos de cémputo

\ zhiculos
juipo de Laboratorio

AMenos:
Depreciacién acumulada

Terrenos
Construcciones en proceso y maquinaria
v equipo en montaje

Total

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero
Avalao técnico-Terreno (1)
Adiciones netas
Depreciacién del afo

Saldo al 31 de diciembre

Tasa anual
! i
2002 2001 %
412,252 412,252 5
94,040 51,536 10
2,640,688 2,404,605 10
112,872 87,116 10
120,258 115,539 20
39,345 39,345 20
3,381 2,381 10
3,422,836 3,112,774
(1,245,680) {952,266)
2,177,156 2,160,508
1,004,016 1,004,016
32,974 38,677
3,214,146 3,203,201
2002 2001
3,203,201 2,598,759
- 709,745
304,359 178,624
(293,414) (283,927)
3,214,146 3,203,201

(1) Mediante acta de Junta Ceneral de Accionistas del 15 de marzo del 2001, se aprobé la
seleccion de un profesional independiente calificado por la Superintendencia de
Companias para que realice el avalio de un bien inmueble ubicado en la Av. Mordn
Valverde y Quitumbe Nan, parroquia Chillogallo de la ciudad de Quito de propiedad de la
Compaiiia. Adicionalmente en el acta de Junta General de Accionistas del 10 de mayo del
2001 se acepté el registro del referido inmueble al valor del avalio técnico y se resolvi6
aumentar el capital suscrito en dicho monto, proceso que se encuentra en trdmite de
autorizacién por parte de la Superintendencia de Compaiiias.




NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2002 existe una prenda industrial de la Maquina Extrusora, en garantia de
obligaciones bancarias con un valor neto en libros de US$489,480. Adicionalmente existe una
Hipoteca abierta de terrenos y edificios otorgada por Urbanizaciones Moderna S.A. (Compaiiia
relacionada) por US$2,403,000 en garantia de obligaciones bancarias.

NOTA 8 - OTROS ACTIVOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2002 2001
Activos diferidos (1) 609,510 65,006
Depdsitos en garantia del PNUD y otras garantias (2) 283,070 159,825
Anticipos entregados a Servicios Portoserto S.A. - 65,537
Otros - 9,309

892,580 299,677

(1) Incluye principalmente US$373,764, neto de la amortizacién acumulada por US$27,641
correspondientes a los costos incurridos en el aflo 2002 por la Compania en el proceso de
lanzamiento del proyecto “CERES”, los cuales se amortizan a 5 afios. Véase Notas 1y 2 f).

(2)  Incluye al 31 de diciembre del 2002 y 2001 US$270,879 y US$153,514, respectivamente,
correspondientes a la retencion del 5% efectuada por el PNUD sobre los pagos realizados a
la Compania, para garantizar la debida ejecucién del objeto contractual y la buena calidad

de los materiales e insumos utilizados en la elaboracién de la colacién escolar. (Véase Nota
3).

NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2002 2001
Banco del Pichincha S.A. (1) 333,176 35,000
Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO (2) 797,146 743,000
Banco Bolivariano C.A. 9,585 -
1,139,907 778,000




NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS
(Continuacion)

(1)  Obligaciones sobre firmas que devengan una tasa de interés anual entre el 14% y 14.5% (15%
en el 2001) y que vencieron entre enero y febrero del 2003.

(2)  Obligaciones que devengan una tasa de interés anual entre 12% y 12.5% (14% en el 2001), y
se encuentran garantizados con una prenda industrial sobre la Maquina Estrusora descrita en
la Nota 7 y una hipoteca abierta otorgada por Urbanizaciones Moderna URMO S.A.
(compania relacionada) sobre los terrenos y edificios a favor de Moderna Alimentos S.A.

NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal -

Los aflos 1999 al 2002 estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades

tributarias.

NOTA 11 - PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Ano 2002
Pagos Saldo al
Saldo al y/o 31 de
1 de enero Incremento  utilizaciones diciembre
Provisién para cuentas incobrables 18,602 47,227 (50,910) 14,919
Pasivos acumulados (1) 80,996 553,627 (554,581) 80,042

Beneficios sociales a largo plazo (2)
Provision para Jubilacién patronal a

largo plazo 91,503 20,434 - 111,937
Provisién para Bonificacién por
deshaucio a largo plazo 1,263 - (3,109) (1,846)

(12)




NOTA 11 - PROVISIONES
(Continuacion)

Ao 2001

Provision para cuentas incobrables
Provisién para obsolescencia de
inventarios
Pasivos acumulados (1)
Beneficios sociales a largo plazo (2)
Provisién para Jubilacién patronal a
largo plazo
Provisién para Bonificacién por
deshaucio a largo plazo
Otras provisiones (3)

Saldo al

1 de enero

18,795

2,332

20,347

15,749

1,263
9,068

18,602

316,455

75,754

Pagos
y/o
ilizaci

(18,795)

(2,332)
(255,806)

(9,068)

Saldo al
31 de

diciembre

18,602

80,996

91,503

1,263

(1) Incluye principalmente beneficios sociales, tales como décimo tercero, décimo cuarto sueldos,

y vacaciones.

(2) Véase Nota 14.

(3) Corresponde a la provisién constituida por la Compafiia en afios anteriores para realizar
reparaciones mayores de una maquinaria, de acuerdo con el informe técnico realizado por un

profesional independiente.

NOTA 12 - DEUDA A LARGO PLAZO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Banco del Pichincha S.A. (1)

Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO (2)

Menos:
Pagos realizados

Porcién corriente de la deuda a largo plazo

2002 2001
66,516 66,516
929,542 929,542
996,058 996,058
(572,685) -
(417,076) (572,685)
6,297 423,373

(13)




NOTA 12 - DEUDA A LARGO PLAZO
(Continuacion)

(1) Obligacién bancaria sobre firma que devenga un interés anual del 15% (2001: 15%), con
pagos de capital e intereses trimestrales hasta junio del 2003.

(2)  Estos préstamos devengan una tasa de interés anual del 14% y tienen pago de capital e interés
trimestral. Esta obligacion se encuentra garantizada con una prenda industrial sobre la
Méquina Estrusora y una hipoteca abierta otorgada por Urbanizaciones Moderna URMO S.A.
(compafiia relacionada) sobre los terrenos y edificios a favor de Moderna Alimentos S.A.
(Véase Nota 7.)

Vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo al 31 de diciembre del 2002:

2003 417,076
2004 6,297
423,373

NOTA 13 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios 2002
y 2001 con compafias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a
las compaiiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compania.

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 13 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

(Continuacion)

Molinera Molino El DSM Bakery Urbaniza- Operadora

Manta SA. Céndor CA. Ingredients - Sericios ciones Modema Protuaria

Molimanta MOECA Ecuador S.A. (1) Portoserto S.A. URMO S.A. Manta OPC S.A. Islasol S.A. Total
Afo 2002
Venta de productos 38,460 38,460
Compras realizadas 916,347 475,297 140,937 837,535 11,081 2,381,197
Honorarios por senvicios
administrativos 790,439 - - 790,439
Dividendos pagados - 32,000 32,000
Intereses pagados 12,590 1,452 - 14,042
Intereses ganados 2,508 9,212 11,720
Ado 2001
Venta de productos 3172 21,290 48,843 - 73,305
Compras realizadas 821,002 313,589 106,104 - 1,240,695
Honoranios por senvicios
administrativos - 381,999 - 381,999
Arriendo de oficina - 12,240 - 12,240
intereses pagados 18,906 - 18,906
Intereses ganadas 2,874 - 2,874

(1) La Superintendencia de Companias aprobd, mediante Resolucién 01-Q-1J-0574 del 2 de
febrero del 2001, el cambio de denominacién de esta Compania de Fermepan S.A. a DSM
Bakery Ingredients - Ecuador S.A..

Los saldos al 31 de diciembre con compaiias relacionadas son los siguientes:

(Véase pégina siguiente)




NOTA 13 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

2002 2001
Activo
Clientes
Molinera Manta S.A.Molimanta 139 768
DSM Bakery Ingredients - Ecuador S.A. 14,675 6,283
Molino El Condor C A.MOECA 107 1,649
Agricola San Andrés del Chaupi S.A. 246 -
Operadora Portuaria Manta OPC S.A. 325 -
Servicios Portoserto S.A. - 275
15,492 8,975
Compahias relacionadas
Urbanizaciones Modernas Urmo S.A. 84,996 74,987
Agricola San Andrés del Chaupi S.A. 815 844
Islasol S.A. - 21,606
Molinera Manta S.A.Molimanta 13,999 -
DSM Bakery Ingredients - Ecuador S.A. 1,254 1,388
Operadora Portuaria Manta OPC S.A. 240,405 17
Otras 2,900 2,500
344,369 101,342
Gastos pagados por anticipado
Servicios Portoserto S.A. - 65,537
Pasivo
Proveedores (1)
Molinera Manta S.A.Molimanta 83,770 245,995
Molino El Condor C.A.MOECA 140,326 48,657
DSM Bakery Ingredients - Ecuador S.A. 11,802 14,776
235,898 309,428
Compaiias relacionadas .
Molinera Manta S.A.Molimanta 2,583 6,108
Molino El Condor C.A.MOECA 7,358 477
Servicios Portoserto S.A. 68,868 43,438
Islasol S.A. 79 -
78,888 50,023
Documentos y cuentas por pagar
Molinera Manta S.A.Molimanta - 100,736

(1)  Estos saldos se originan principalmente en la compra de harina de trigo, no tienen plazo
definido de pago y no generan intereses.

Los saldos por cobrar y por pagar no devengan intereses y no tienen plazos de cobro y/o pago.
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NOTA 14 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESHAUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2002 y 2001 corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional
independiente en base al método de “costeo de crédito unitario proyectado” para todos los
trabajadores que al 31 de diciembre del 2002 y 2001 se encontraban prestando servicios a la
Compaiiia.

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 7.69% (8.92% en el 2001) para la
determinacién del valor actual de la reserva matematica.

La Compania no constituyd, para el afio 2002 y 2001 provisién para bonificacién por desahucio, por
considerar que dichas provisiones no son significativas.

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

Con fecha 9 de mayo del 2001, la Junta General de Accionistas aprobé un aumento de capital de
US$709,745, con cargo a fa cuenta de reserva por avaliio técnico, cuyo saldo al 31 de diciembre del
2001 ascendia a totalidad del monto antes mencionado. Por lo cual, el capital suscrito y pagado de
la Compania al 31 de diciembre del 2002 comprende 4,053,990 acciones ordinarias (2001 -
505,267) de un valor nominal de US$0,2 cada una.

Este aumento de capital quedé perfeccionado mediante la resolucién de la Superintendencia de
Compaiifas N0.02.Q.1.J.1081 de fecha 19 de marzo del 2002. Resolucién que fue inscrita en el
Registro Mercantil con fecha 24 de abril del 2002.

NOTA 16 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La préxima Junta General de Accionistas proceder4 a
ratificar la apropiacion de la reserva del afio 2002.
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NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emisién de estos estados financieros (14 de
marzo del 2003) no se produjeron otros eventos que, en la opini6n de la Administracién de la
Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos.
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