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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y
Directoric

Moderna Alimentos S.A.

Quito, 6 de abril del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Moderna Alimentos S.A. (en adelante “la Compafiia), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi come las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Moderna Alimentos S.A. al 31 de diciembre del 2019, el desempefio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia
Somos independientes de Moderna Alimentos S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para

Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAliado

.5 PricervaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Lida., Av. 6 de Diciembre y Boussingualt, Edf: T6, Piso 14

Quito — Ecuador.
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Moderna Alimentos S.A.
Quito, 6 de abril del 2020

Asunto significativo de la auditoria

El asunto significativo de auditoria, de acuerdo a nuestro juicio profesional, fue aquel asunto de mayor
impertancia identificado en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Este asunto ha
sido tratado durante la ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos nuestra epinion sobre los estados
financieros en su conjunto y no expresamos una opinién por separado sobre este asunto.

Asunto significativo de auditoria

Coémo enfocamos el asunto en nuestra
auditoria

Cambios de politicas contables y aplicacion de NIIF
16 Arrendamien

Con efecto al 1 de enero de 2019, la Compaiiia
adoptd la NIIF 16 - “Arrendamientos”, la cual entrd
en vigencia en la mencionada fecha. Como efecto
de la adopcién la Compaiiia presenta al 31 de
diciembre del 2019 un saldo de los derechos de uso
de activos por US$1,290,503 y pasivos por
arrendamientos por US$1,347,227.

La Administracién de la Compaiiia, hasta el afio
2018, mantenia acuerdos contractuales de mediano
y largo plazo con sus arrendatarios. Con la
intencién de estimar los efectos de adopcion y
evaluacion de NIIF 16, la Administracion evalu6 sus
perspectivas sobre el uso de los inmuebles
arrendados para poder reflejar de manera integra
las perspectivas de arrendamiento de inmuebles en
sus estados financieros.

Consideramos que este asunto es significativo
debido a que generd una evaluacion sobre el uso
de los inmuebles arrendados como parte de la
estrategia de negocio de la Compaifiia y sus
impactos en los Estado separado de situacion
financiera y en el Estado separado de resultados
integrales.

En esta area, nuestros procedimientos
consistieron en:

Evaluamos los supuestos de la Compaiiia.

Realizamos pruebas de auditoria a fin de
verificar que la informacion fuente
relacionada con: a) identificacion de
contratos, b) pagos fijos y variables, ¢)
plazos de arrendamientos y d) tasa de
descuento, se encuentren integros y de
acuerdo con lo establecido por la normativa
local aplicable para el efecto.

Aplicamos pruebas a fin de verificar la
razonabilidad de los movimientos atados al
registro inicial y medicién al final del afio.

Verificamos que las revelaciones, el
esquema de presentacion y los célculos
hayan sido efectuados en consideracién con
lo requeride por la NIIF 16.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacion, que comprende el Informe
Anual de la Gerencia de la Compaifiia para el ejercicio econdémico 2019, que no incluye los estados
financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro

informe de auditoria.
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Moderna Alimentos S.A.
Quito, 6 de abril del 2020

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
de la Gerencia de la Compafiia y, al hacerlg, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracion de Moderna Alimentos S.A., es responsable de la preparacién y presentacion
razenable de los estados financieros adjuntos de acuerde con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros gue
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compalfila de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien no
exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razenable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando exista. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente ¢ en su conjunto podrian razgnablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesicnal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
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Moderna Alimentos S.A.
Quito, 6 de abril del 2020

caso de una incorreccidén material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interng,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditeria con el fin de disefiar
procedimientos de auditeria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién scbre la eficiencia del control interno de la Companiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos ¢ condiciones gue pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditeria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia
no continde como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los respensables de la Administracién de la Compafiia una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.
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Moderna Alimentos S.A.
Quito, 6 de abril del 2020

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la Administracién de la
Compaiiia, determinamaos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria, Describimos estos asuntos
en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un
asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarian los beneficios de interés publico del mismo.

ﬁcﬂdaﬂ;@féoéa

No. de Registro en la Superintendencia
de Compariias, Valores gSeguros: 011

£

Esteban Valencia
Socio
No. de Licencia Profesional: 17-7109
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MODERNA ALIMENTOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerclales
Cuentas por cobrar a compaiilas relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores
Impuestos por recuperar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Otras cuentas por cobrar
Instrumentos financieros al valor razonable
Propiedad, planta y equipo
Propiedades de inversién
Activos intangibles
Activos por derecho de uso

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

-+ 7
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Corral & Rosales Cia. Ltda.
Representante Legal

-
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Nota 2019 18

7 7,151,849 7,254,779
B 25,585,681 23,077,108
19 182,353 312,735
9 1,013,871 927,865
10 477,243 1,172,714
20 4,352,029 4,455,040
1 19,030,366 23,260,070
57,793,392 60,460,311
9 148,566 143,405
12 165,191 169,027
13 46,030,938 44,629,156
14 628,823 1,176,967
15 2,585,357 2,695,720

16 1,290,503 &
50,850,378 48,814,275
108,643,770 109,274,586

Lo iV

Rocfo’Arré{;ui
Contadora



MODERNA ALIMENTOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones financieras 17
18

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a conpafifas relacionadas 19

Pasives de arrendamiento 16
Anticipos recibidos
Provisiones 21
Otros Impuestos por pagar 20
Obligaciones sociales 22
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Préstamos y obligaciones financieras 17
Provisiones 21
Pasivos de arrendamiento 16
Beneficios a empleados 23
Impuesto a la renta diferido 20
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO
Capital social 24
Reservas 25
25

Resultados acurmulados
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/ /, o
/(.//,r— /

2019 2018
4,351,899 8,131,789
5,847,715 5,279,718
1,611,569 267,812
218,314 -
4 2,043
2,161,827 2,043,215
277,765 286,328
3,145,911 3,042,695
17,515,004 19,053,600
3,566,284 10,837,573
808,366 -
1,128,913 =
5,575,517 5,595,616
1,334,656 1,457,310
12,213,736 17,890,499
29,728,740 36,944,099
38,728,895 38,728,895
5,256,310 4,657,175
34,929,825 28,944,417
78,915,030 72,330,487
108,643,770 109,274,586

f Corral & Rosales Cia. Ltda.
Representante Legal
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MODERNA ALIMENTOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

_Nota 2019 2018

Ingresos por ventas 158,524,268 150,981,086
Costo de ventas (1) 6 (116,319,026) (109,412,036)
Utilidad bruta 42,205,242 41,569,050
Gastos operacionales (1)

De ventas 6 (24,961,642) (22,816,658)

De administracion 6 (6,810,329) (8,626,381)

Otros gastos, neto (522,944) (151,215)
Utilidad operacional 9,910,327 9,974,796

Gastos financleros, neto 27 (736,060) (1,321,576)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 9,174,267 8,653,220

Impuesto a la renta 20 (2,868,756) (2,661,875)
Utilidad neta del afio 6,305,511 5,991,345
Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificaran posteriormente

al resultado del ejercicio

Ganancia actuarial 279,032
Resultado integral del afio 6,584,543 5,991,344

(1)
US$1,527,039).

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
v d

4 J
/ /. ;"’-/, y :/:./.?
- /’//“_/ ///m,/-z'( d'{ {,,'

3

La participacion en las utilidades de empleados de la Compafiia es US$1,618,988 (2018:

“Rocio Arregui
Contadora

Corral & Rosales Cia. Ltda.
Representante Legal
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MODERNA ALIMENTOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujos do efootive do las actividades de operacidn: Mota

Utlidad antes del impuesta alarenta

M &s cargos aresultados quena

representan movimiento de efectivo:
Provisién por deteriore de cuantas por cobrar comercisles
Depreciacidn de propledad, plania y equipo
Depreciacion de propiedades de inversion
Amorlizacidn de activos Inlangibles
Depreciacidn de actives por derecho de uso
Gasto financiero por arrendamientos
Gasto intereses obligaciones financieras
Provisién por beneficios a empleados
M edicidn instrumentics financieros al valor razonable
Participacion laboral

SebB¥Nssazoo

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar acompaiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Anticipos & proveedores
Impuestos por recuperar
Inventarios
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar acompafi as relacionadas
Anticipos recibldos
Frovisiones
Impuestos por pagar
Pago de obligaciones sociales
FPago de bensficios aempleados

Pago de Impuesto alarenta

Participacién laboral

Intereses por préstamos y obligaciones financieras pagados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo do efoctivo de las actividades de Inverslén:
Adquisicidn de propiedad, planta y equipo
Venta depropledad, plantay equipo
Adaquisicidn de propledades de inversidn
Verta de propiedades de irversién
Adquisicion de activos intangibles

Efectiva neto utilizado en las actividades de inversion

GEEREGT

Flujo de efectivo do las actividades de flnanclamlento:
Préstamos y obligaciones financleras contratedas
Pré 5 y obligac financieras pag
Emisién de papel cemercisl pagado
Pagos por arrendamientos
Efective neto wtilizada en las actividades definanciamiento

Disminucién neta de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo &l inicio del aflo
Efective y equivalentes de efectivo &l final del aflo

2019 2018
9,174,267 8,653,220
286,551 76,607
4,633,729 4,288,755
6,64 18,%65
603,684 82535
298,778 -
152,156 -
751826 1257,385
420,944 642,324
3,836 -
1618988 1,627,038
7,962,823 17,298,861
(2,795, 24) (3,465,150)
130,382 5,132,720
(92,%87) 603,738
695471 (300,739
0301 (1071884)
4,254,704 (638,834)
567,997 255694
1243,757 (59,698)
(2,039) 1888
627,25 (7,238,399)
(1318,380) (155620)
0325 140,645
(#62,011) (257,817)
(18B0,613) {2,710,232)
(1519,266) (1454,196)
(B14,420) {1137,052)
730377 5244923
(5,814,057) (5,142,385)
185,075 6,087
¥ (86,770)
21873 6,506
(483,321) (485513
{6,130,430) (5692,075)
1 4,000,000
{8,588,585) (9.031651)
(2,400,000) (10,000,000)
(287,632) -
(11276,217) {3.031651
(102,930) (3,478,803)
7,254,779 10,733,882
7,151849 7.254,779

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Corral & Rosales Cia. Ltda. “ﬁocl‘o rre
Representante Legal Contadora
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